Supplemento ordinario alla “Gazzetta Ufficiale,, n. 233 del 5 ottobre 2016 - Serie generale 


Spediz. abb. post. - art. 1, comma 1 
Legge 27-02-2004, n. 46 - Filiale di Roma 


GAZZETTA && UFFICIALE 


DELLA REPUBBLICA ITALIANA 


PARTE PRIMA Roma - Mercoledì, 5 ottobre 2016 aa “ui 


DIREZIONE E REDAZIONE PRESSO IL MINISTERO DELLA GIUSTIZIA - UFFICIO PUBBLICAZIONE LEGGI E DECRETI - VIA ARENULA, 70 - 00186 ROMA 
AMMINISTRAZIONE PRESSO L'ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO - VIA SALARIA, 691 - 00138 ROMA - CENTRALINO 06-85081 - LIBRERIA DELLO STATO 
PIAZZA G. VERDI, 1 - 00198 ROMA 


Ù 


ISTITUTO PER LA VIGILANZA 
SULLE ASSICURAZIONI 


PROVVEDIMENTO 6 settembre 2016. 


Regolamento recante disposizioni relative 
alle imprese di assicurazione locali, ai sensi degli 
articoli 51-bis, 51-fer, 5S1-quater del Titolo IV, Capi 
I e II, del decreto legislativo 7 settembre 2005, 
n. 209 — Codice delle assicurazioni private, come 
novellato dal decreto legislativo 12 maggio 2015, 
n. 74. (Regolamento n. 29). 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


SOMMARIO 


ISTITUTO PER LA VIGILANZA 
SULLE ASSICURAZIONI 


PROVVEDIMENTO 6 settembre 2016. 


Regolamento recante disposizioni relative alle imprese di assicurazione locali, ai 
sensi degli articoli 51-bis, 51-ter, 51-quater del Titolo IV, Capi I e II del decreto legislativo 
7 settembre 2005, n. 209 — Codice delle assicurazioni private, come novellato dal decreto 
legislativo 12 maggio 2015, n. 74. (Regolamento n. 29). (16A06934). .................. Pag. 1 


ATCEGATE Lina en » 95 


— m — È 


5-10-2016 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITÀ 


ISTITUTO PER LA VIGILANZA 
SULLE ASSICURAZIONI 


PROVVEDIMENTO 6 settembre 2016. 


Regolamento recante disposizioni relative alle imprese 
di assicurazione locali, ai sensi degli articoli 51-bis, 51-ter, 
S1-quater del Titolo IV, Capi I e II, del decreto legislativo 
7 settembre 2005, n. 209 — Codice delle assicurazioni private, 
come novellato dal decreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74. 
(Regolamento n. 29). 


L’ISTITUTO PER LA VIGILANZA 
SULLE ASSICURAZIONI 


Vista la legge 12 agosto 1982, n. 576, e successive mo- 
dificazioni ed integrazioni, concernente la riforma della 
vigilanza sulle assicurazioni e l’istituzione dell’ISVAP; 


Visto l’art. 13 del decreto legge 6 luglio 2012, n. 95, 
convertito con legge 7 agosto 2012, n. 135, concernente 
disposizioni urgenti per la revisione della spesa pubblica 
con invarianza dei servizi ai cittadini e recante l’istituzio- 
ne dell’IVASS; 


Visto il decreto del Presidente della Repubblica 12 di- 
cembre 2012, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della 
Repubblica italiana - Serie generale - n. 303 del 31 di- 
cembre 2012, che ha approvato lo statuto dell’IVASS, 
entrato in vigore il 1° gennaio 2013; 


Visto il regolamento di organizzazione dell’IVASS 
ed il relativo organigramma, approvati dal consiglio 
dell’Istituto con delibere n. 46 del 24 aprile 2013, n. 63 
del 5 giugno 2013 e n. 68 del 10 giugno 2013 recanti il 
piano di riassetto organizzativo dell’IVASS, emanato ai 
sensi dell’art. 13, comma 34, del decreto-legge 6 luglio 
2012, n. 95, convertito con modificazioni dalla legge 
7 agosto 2012, n. 135, e ai sensi dell’art. 5, comma I, 
lettera a), dello statuto dell'IVA SS; 


Visto il decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, 
recante il Codice delle assicurazioni private, come modi- 
ficato e integrato dal decreto legislativo 12 maggio 2015, 
n. 74, attuativo della direttiva n. 2009/138/CE in materia 
di accesso ed esercizio delle attività di assicurazione e 
riassicurazione e, in particolare, gli articoli 51-bis, 51-ter 
e 5S1-quater e 191; 


Considerata l’esigenza di definire il sistema della vi- 
gilanza prudenziale applicabile alle imprese locali di cui 
agli articoli 51-bis, 51-ter e 51-quater del Codice delle 
assicurazioni private escluse dall’applicazione del nuovo 
regime di solvibilità di cui alla direttiva n. 2009/138/CE; 


Visto il regolamento IVASS n. 3 del 5 novembre 2013 
sull’attuazione delle disposizioni di cui all’art. 23 della 
legge 28 dicembre 2005, n. 262, in materia di procedi- 
menti per l’adozione di atti regolamentari e generali 
dell’Istituto; 


ADOTTA 
il seguente regolamento: 


INDICE 


Parte I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 1 (Fonti normative) 

Art. 2 (Definizioni) 

Art. 3 (Nozione di impresa di assicurazione locale) 
Art. 4 (Ambito di applicazione) 

Art. 5 (Imprese escluse dal presente regolamento) 


Parte II 
ACCERTAMENTO DEI REQUISITI E ACCESSO 
ALL’ESERCIZIO DELL'ATTIVITA ASSICURATIVA 
E RIASSICURATIVA 


TiroLo I 
ACCERTAMENTO DEI REQUISITI PER LE IMPRESE LOCALI GIÀ 
AUTORIZZATE ALL’ESERCIZIO DELL’ ATTIVITÀ 


Art. 6 (Procedura di accertamento dei requisiti di cui 
all’art. 3) 


TrroLo Il 
AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO DELL'ATTIVITÀ ASSICURATIVA 
E RIASSICURATIVA DELLE NUOVE IMPRESE LOCALI 


Capo I 
PROCEDURA DI AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO 
DELL'ATTIVITÀ ASSICURATIVA E RIASSICURATIVA 


Sezione I 
ISTANZA DI AUTORIZZAZIONE 


Art. 7 (Presentazione dell’istanza di autorizzazione) 
Art. 8 (Requisiti di capitale o del fondo di garanzia) 
Art. 9 (Fondo a copertura delle spese di impianto) 
Art. 10 (Programma di attività) 

Art. 11 (Relazione tecnica) 

Art. 12 (Soggetti partecipanti al capitale) 

Art. 13 (Stretti legami) 


Sezione Il 
ISTANZA DI AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO DI SPECIFICI 
RAMI DANNI 


Art. 14 (Programma di attività per l’autorizzazione 
all’esercizio del ramo 17) 

Art. 15 (Programma di attività per l’autorizzazione 
all’esercizio del ramo 18) 
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Sezione III 
ISTRUTTORIA E PROVVEDIMENTO FINALE 


Art. 16 (Attività istruttoria) 
Art. 17 (Provvedimento di autorizzazione) 
Art. 18 (Diniego dell’autorizzazione) 


Capo II 
ESTENSIONE DELL’ AUTORIZZAZIONE 


Art. 19 (Istanza di autorizzazione ad estendere l’eser- 
cizio dell’attività) 

Art. 20 (Istruttoria) 

Art. 21 (Provvedimento di estensione) 

Art. 22 (Diniego dell’estensione) 


Capo III 
DISCIPLINA DELL’ALBO DELLE IMPRESE LOCALI 


Art. 23 (Disposizioni applicabili per la disciplina 
dell’albo delle imprese locali) 


Art. 24 (Variazioni e aggiornamento dell’albo delle im- 
prese locali) 


Parte Ill _ 
ESERCIZIO DELL'ATTIVITÀ ASSICURATIVA 


TrroLo I 
SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO 


Capo I 
ORGANIZZAZIONE DELL'IMPRESA 


Sezione I 
SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI - PRINCIPI GENERALI 


Art. 25 (Obiettivi del sistema dei controlli interni) 


Sezione Il 
RUOLO DEGLI ORGANI SOCIALI 


Art. 26 (Organo amministrativo) 

Art. 27 (Comitato per il controllo interno) 
Art. 28 (Alta direzione) 

Art. 29 (Organo di controllo) 

Art. 30 (Formalizzazione degli atti) 


Sezione III 
COMPONENTI DEL SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI 


Sottosezione I 
CULTURA DEL CONTROLLO E SCAMBIO DI INFORMAZIONI 


Art. 31 (Cultura del controllo interno) 
Art. 32 (Attività di controllo e separazione dei compiti) 


Art. 33 (Flussi informativi e canali di comunicazione) 
Art. 34 (Sistema di gestione dei dati) 
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Art. 35 (Produzione di dati e informazioni in presenza 
di gruppo) 
Art. 36 (Sistemi informatici) 


Sottosezione II 
REVISIONE INTERNA 


Art. 37 (Funzione di revisione interna) 


Art. 38 (Responsabile della funzione di revisione 
interna) 


Art. 39 (Collaborazione tra funzioni e organi deputati 
al controllo) 


Sezione IV 
GESTIONE DEI RISCHI 


Art. 40 (Obiettivi del sistema di gestione dei rischi) 
Art. 41 (Funzione di gestione dei rischi) 


Art. 42 (Responsabile della funzione di gestione dei 
rischi) 


Sezione V 
FUNZIONE DI VERIFICA DELLA CONFORMITÀ 


Art. 43 (Obiettivi della verifica di conformità alle 
norme) 


Art. 44 (Funzione di verifica della conformità) 


Art. 45 (Responsabile della funzione di verifica della 
conformità) 


Capo II 
OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE ALL’IVASS 


Art. 46 (Comunicazioni all’IVASS) 
Art. 47 (Comunicazioni all’IVASS in caso di cumulo 
di più funzioni) 


Capo HI 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI ESTERNALIZZAZIONE 


Sezione I 
CONDIZIONI PER L’ESTERNALIZZAZIONE DI ATTIVITÀ 


Art. 48 (Esternalizzazione di attività) 


Art. 49 (Esternalizzazione di attività essenziali o 
importanti) 


Art. 50 (Esternalizzazione delle funzioni di revisione 
interna, di gestione dei rischi e di verifica della conformità) 


Art. 51 (Politica di esternalizzazione e scelta dei 
fornitori) 


Art. 52 (Contratto di esternalizzazione) 
Art. 53 (Controllo sulle attività esternalizzate) 
Art. 54 (Poteri di intervento dell’IVASS) 


Sezione Il 
OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE ALL’IVASS 


Art. 55 (Comunicazione in caso di esternalizzazione di 
attività essenziali o importanti) 
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Art. 56 (Comunicazione in caso di esternalizzazione 
della funzioni di revisione interna, di gestione dei rischi e 
di verifica della conformità) 


Art. 57 (Comunicazione in caso di esternalizzazione di 
altre attività) 


TrroLo II 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI RISERVE TECNICHE 


Capo I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 58 (Riserve tecniche dei rami vita) 

Art. 59 (Determinazione delle tariffe dei rami vita) 

Art. 60 (Tasso di interesse garantibile dei contratti re- 
lativi ai rami vita) 

Art. 61 (Titolare della funzione di gestione dei rischi 
dell’impresa che esercita i rami vita) 

Art 62 (Riserve tecniche dei rami danni) 

Art. 63 (Riserve tecniche del lavoro indiretto) 


Capo II 
PRINCIPI ATTUARIALI E REGOLE APPLICATIVE PER LA 
DETERMINAZIONE DELLE TARIFFE DEI RAMI VITA 


Sezione I 
PRINCIPI GENERALI E BASI TECNICHE DELLE TARIFFE 


Art. 64 (Principi generali per la determinazione delle 
tariffe) 


Art. 65 (Basi finanziarie per il calcolo delle tariffe) 


Art. 66 (Basi tecniche diverse da quelle finanziarie per 
il calcolo delle tariffe) 


Sezione Il 
DISCIPLINA SULLE TARIFFE PER PARTICOLARI 
FORME ASSICURATIVE 


Art. 67 (Disciplina applicabile ai piani individuali 
pensionistici) 
Art. 68 (Disciplina applicabile ai fondi pensione aperti) 


Art. 69 (Disciplina applicabile ai contratti long term 
care) 


Sezione III 
TASSO ANNUO MASSIMO DI INTERESSE GARANTIBILE 
PER I CONTRATTI ESPRESSI IN EURO 


Art. 70 (Tasso medio di rendimento dei prestiti obbli- 
gazionari emessi dallo Stato - TMO) 


Art. 71 (Contratti con generica provvista di attivi) 
Art. 72 (Assicurazioni di puro rischio) 

Art. 73 (Contratti con idonea provvista di attivi) 
Art. 74 (Contratti con specifica provvista di attivi) 


Art. 75 (Rendimento atteso lordo degli specifici attivi a 
copertura dei contratti a premio unico non di puro rischio 
e di capitalizzazione) 
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Art. 76 (Rendimento atteso lordo degli specifici attivi a 
copertura dei contratti di rendita vitalizia immediata sen- 
za facoltà di riscatto) 


Art. 77 (Disposizioni per particolari tipologie di 
contratti) 


Art. 78 (Disposizioni particolari per i fondi pensione e 
per i PIP) 


Art. 79 (Relazione sulle strategie finanziarie per la ga- 
ranzia di rendimento) 


Sezione IV 
ADEMPIMENTI DELLA FUNZIONE DI GESTIONE DEI RISCHI SULLE 
TARIFFE 


Art. 80 (Valutazione della tariffa) 
Art. 81 (Monitoraggio sulle garanzie finanziarie) 
Art. 82 (Relazione tecnica sulla tariffa) 


Art. 83 (Altri adempimenti sulle tariffe) 


Capo II 
PRINCIPI ATTUARIALI E REGOLE APPLICATIVE PER IL CALCOLO 
DELLE RISERVE TECNICHE DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO 
Art. 84 (Principi generali sulle riserve tecniche) 


Art. 85 (Metodi di calcolo delle riserve tecniche) 


Art. 86 (Basi tecniche per il calcolo delle riserve 
tecniche) 


Art. 87 (Basi finanziarie per il calcolo delle riserve 
tecniche) 


Art. 88 (Basi tecniche diverse da quelle finanziarie per 
il calcolo delle riserve tecniche) 


Art. 89 (Riserva matematica) 
Art. 90 (Riserva per spese future) 


Art. 91 (Riserve 
complementari) 


tecniche delle assicurazioni 


Capo IV 
DISCIPLINA APPLICABILE NEL CASO IN CUI LA VALUTAZIONE 
DELLE ATTIVITÀ RAPPRESENTATIVE DELLE RISERVE TECNICHE 
VENGA EFFETTUATA CON IL CRITERIO DEL PREZZO DI 
ACQUISIZIONE 


Sezione I 
DISPOSIZIONI GENERALI 


Art. 92 (Principi generali sulle riserve tecniche i cui atti- 
vi corrispondenti siano valutati al prezzo di acquisizione) 


Art. 93 (Riserva per spese future dei contratti le cui ri- 
serve sono calcolate con le medesime basi tecniche adot- 
tate per il calcolo del premio) 
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Sezione II 
RISERVE AGGIUNTIVE PER RISCHIO FINANZIARIO 


Sottosezione I 
COSTITUZIONE DELLE RISERVE AGGIUNTIVE PER RISCHIO 
FINANZIARIO 


Art. 94 (Ambito operativo) 


Art. 95 (Costituzione della riserva aggiuntiva per ri- 
schio di tasso di interesse garantito) 


Art. 96 (Costituzione della riserva aggiuntiva per sfa- 
samento temporale) 


Sottosezione II 
RENDIMENTO ATTUALE E PREVEDIBILE 


Art. 97 (Principi di calcolo del rendimento attuale 
e prevedibile per i contratti collegati a gestioni interne 
separate) 


Art. 98 (Principi di calcolo del rendimento attuale e 
prevedibile per i contratti non collegati a gestioni interne 
separate) 


Art. 99 (Principi di calcolo del rendimento attuale e 
prevedibile per i contratti con specifica provvista di attivi) 


Art. 100 (Orizzonte temporale) 

Art. 101 (Criteri di organizzazione e di analisi dei dati) 
Art. 102 (Portafoglio delle attività) 

Art. 103 (Portafoglio delle passività) 

Art. 104 (Redditi attesi) 


Art. 105 (Relazione 
prevedibile) 


sul rendimento attuale e 


Sottosezione II 
PINCIPI E METODI DI CALCOLO DELLE RISERVE AGGIUNTIVE PER 
RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE GARANTITO 


Art. 106 (Principi generali per la determinazione del- 
la riserva aggiuntiva per rischio di tasso di interesse 
garantito) 


Art. 107 (Metodi di calcolo della riserva aggiuntiva per 
rischio di tasso di interesse garantito) 


Sezione II 
RISERVE AGGIUNTIVE DIVERSE DALLE RISERVE PER RISCHIO 
FINANZIARIO 


Sottosezione I 
DISPOSIZIONI GENERALI 


Art. 108 (Costituzione delle riserve aggiuntive diverse 
dalle riserve per rischio finanziario) 


Sottosezione II 
RISERVA AGGIUNTIVA PER RISCHIO DEMOGRAFICO 


Art. 109 (Costituzione della riserva aggiuntiva per ri- 
schio demografico) 

Art. 110 (Principi generali per la determinazione della 
riserva aggiuntiva per rischio demografico) 
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Art. 111 (Metodi di calcolo della riserva aggiuntiva per 
rischio demografico 


Capo V 
DISCIPLINA SULLE RISERVE TECNICHE DEI CONTRATTI UNIT 
LINKED E INDEX LINKED E DEI CONTRATTI DI RAMO VI 


Sezione I 
PRINCIPI DI CALCOLO E RISERVA AGGIUNTIVA 


Art. 112 (Principi di calcolo delle riserve tecniche dei 
contratti unit linked e dei contratti di ramo VI) 


Art. 113 (Principi di calcolo delle riserve tecniche dei 
contratti index linked) 


Art. 114 (Riserva aggiuntiva dei contratti unit linked e 
index linked e dei contratti di ramo VI) 


Sezione Il 
INDICI AMMISSIBILI E MODALITÀ DI INDICIZZAZIONE 


Art. 115 (Indici azionari ammissibili) 
Art. 116 (Altri valori di riferimento ammissibili) 
Art. 117 (Modalità di indicizzazione) 


Sezione III 
SICUREZZA E NEGOZIABILITÀ DEGLI ATTIVI A COPERTURA DELLE 
RISERVE TECNICHE 


Art. 118 (Attivi a copertura delle riserve tecniche) 
Art. 119 (Rischio di concentrazione) 


Sezione IV 
RISCHIO DEMOGRAFICO E MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO 


Art. 120 (Rischio demografico) 
Art. 121 (Margine di solvibilità) 


Sezione V 
DISPOSIZIONI PER CONTRATTI UNIT LINKED 


Art. 122 (Contratti unit linked collegati a OICR con 
prestazioni indicizzate) 


Capo VI 
ADEMPIMENTI DELLA FUNZIONE DI GESTIONE DEI RISCHI SULLE 
RISERVE TECNICHE 


Art. 123 (Compiti della funzione di gestione dei rischi 
sulle riserve tecniche) 


Art. 124 (Relazioni tecniche al bilancio e alla 
semestrale) 


Art. 125 (Relazione tecnica in caso di cessazione 
dell’incarico) 


Art. 126 (Relazione tecnica sul rendimento attuale e 
prevedibile) 


Art. 127 (Controlli sul rendimento attuale e prevedibile) 
Art. 128 (Controlli sul margine di solvibilità) 
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Capo VII 
OBBLIGHI DI INFORMATIVA NEI CONFRONTI DELL'IVA SS 


Sezione I 
OBBLIGHI DI INFORMATIVA SULLE TARIFFE DEI RAMI VITA 


Art. 129 (Comunicazioni sistematiche delle basi tecni- 
che delle tariffe) 


Art. 130 (Obblighi di informativa sulle tariffe dei rami 
vita in capo alla funzione di gestione dei rischi) 


Sezione Il 
OBBLIGHI DI INFORMATIVA SULLE RISERVE TECNICHE DEI RAMI 
VITA 


Art. 131 (Obblighi di informativa sulle riserve tecniche 
dei rami vita in capo alle imprese) 


Art. 132 (Obblighi di informativa sulle riserve tecniche 
dei rami vita in capo alla funzione di gestione dei rischi) 


Sezione II 
ALTRI OBBLIGHI 


Art. 133 (Libero accesso ai dati aziendali) 


Capo VII 
RISERVE TECNICHE DEI RAMI DANNI 


Sezione I 
DISPOSIZIONI E METODI DI VALUTAZIONE DELLE RISERVE 
TECNICHE DEI RAMI DANNI DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO 


Art. 134 (Principi generali) 


Sezione II 
RISERVA PREMI 
Art. 135 (Definizione di riserva premi) 
Art. 136 (Verifiche sulla riserva premi) 


Sottosezione I 
RISERVA PER FRAZIONI DI PREMI 


Art. 137 (Costituzione della riserva per frazioni di 
premi) 


Art. 138 (Criteri di calcolo della riserva per frazioni di 
premi) 


Sottosezione II 
RISERVA PER RISCHI IN CORSO 
Art. 139 (Costituzione della riserva per rischi in corso) 


Art. 140 (Criteri di calcolo della riserva per rischi in 
COrso) 


Art. 141 (Metodo empirico per il calcolo della riserva 
per rischi in corso) 
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Sottosezione III 
INTEGRAZIONI DELLA RISERVA PER FRAZIONI DI PREMI 


Art. 142 (Riserve integrative della riserva per frazioni 
di premi) 

Art. 143 (Costituzione della riserva integrativa per le 
assicurazioni dei danni causati dalla grandine e da altre 
calamità naturali) 


Art. 144 (Criteri di calcolo della riserva integrativa per 
le assicurazioni dei danni causati dalla grandine e da altre 
calamità naturali) 


Art. 145 (Criteri di utilizzo della riserva integrativa per 
le assicurazioni dei danni causati dalla grandine e da altre 
calamità naturali) 
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assicurazioni dei danni derivanti dalle calamità naturali 
costituite da terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e 
fenomeni connessi) 

Art. 147 (Criteri di calcolo della riserva integrativa per 
le assicurazioni dei danni derivanti dalle calamità naturali 
costituite da terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e 
fenomeni connessi) 

Art. 148 (Criteri di utilizzo della riserva integrativa per 
le assicurazioni dei danni derivanti dalle calamità naturali 
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fenomeni connessi) 
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le assicurazioni dei danni causati dall’energia nucleare) 


Sezione III 
RISERVA SINISTRI 


Art. 
Art. 


152 (Definizione di riserva sinistri) 
153 (Verifiche sulla riserva sinistri) 


Sottosezione I 
RISERVA PER SINISTRI AVVENUTI E DENUNCIATI 


. 154 (Costituzione della riserva sinistri) 
. 155 (Criteri di calcolo della riserva sinistri) 


. 156 (Criterio del costo medio per la generazione 
corrente) 


Art. 157 (Metodologie statistico-attuariali per il calco- 
lo del costo ultimo) 


Sottosezione II 
RISERVA PER SINISTRI AVVENUTI MA NON ANCORA DENUNCIATI 


Art. 158 (Definizione della riserva per sinistri avvenuti 
ma non ancora denunciati) 


Art. 159 (Costituzione della riserva per sinistri avvenu- 
ti ma non ancora denunciati) 


Art. 160 (Criteri di calcolo della riserva per sinistri av- 
venuti ma non ancora denunciati) 
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Sottosezione II 
PROCEDURE E RILEVAZIONE DEI DATI 
Art. 161 (Procedure) 
Art. 162 (Organizzazione e conservazione dei dati) 


Sezione IV 
RISERVE DI PEREQUAZIONE 
Art. 163 (Definizione di riserve di perequazione) 


Art. 164 (Riserva di perequazione per i rischi di cala- 
mità naturali e per i danni derivanti dall’energia nucleare) 
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RISERVA PER PARTECIPAZIONE AGLI UTILI E RISTORNI 
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TiroLo II 
INVESTIMENTI A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE 


Capo I 
POLITICA DEGLI INVESTIMENTI 
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Sezione III 
SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI E GESTIONE DEI RISCHI SUGLI 
INVESTIMENTI 


Art. 175 (Sistema dei controlli interni sull’area patri- 
moniale e finanziaria) 


Art. 176 (Sistema di gestione dei rischi di investimento) 


Art. 177 (Attività della funzione di gestione dei rischi 
nell’area patrimoniale e finanziaria) 
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Capo II 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI UTILIZZO DI STRUMENTI 
FINANZIARI DERIVATI E DI OPERAZIONI SU TITOLI ASSEGNATI AL 
COMPARTO DUREVOLE 


Art. 178 (Operazioni su strumenti finanziari derivati) 
Art. 179 (Classificazione del portafoglio titoli) 


Art. 180 (Operazioni su strumenti finanziari derivati 
relativi ai contratti di cui all’art. 41, commi 1 e 2, del 
Codice) 


Art. 181 (Operazioni su titoli assegnati al comparto 
durevole) 


Capo II 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI COPERTURA DELLE RISERVE 
TECNICHE 


Sezione I 
DISPOSIZIONI GENERALI 


Art. 182 (Copertura delle riserve tecniche e localizza- 
zione delle attività) 


Art. 183 (Valutazione delle attività patrimoniali) 
Art. 184 (Regole sulla congruenza) 


Art. 185 (Contratti direttamente collegati ad indici o a 
quote di organismi collettivi del risparmio 


Art. 186 (Registro delle attività a copertura delle riser- 
ve tecniche) 


Art. 187 (Attivi a copertura delle riserve tecniche del 
lavoro indiretto) 


Art. 188 (Attivi a copertura delle riserve tecniche del 
lavoro indiretto per le imprese di assicurazione in presen- 
za di determinate condizioni) 


Sezione II 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI COPERTURA DELLE RISERVE 
TECNICHE DELL’ASSICURAZIONE RELATIVA AI RAMI VITA 
Art. 189 (Attività ammissibili) 
Art. 190 (Categoria A - Investimenti) 
Art. 191 (Categoria B - Crediti) 
Art. 192 (Categoria C - Altri attivi) 
Art. 193 (Categoria D - Depositi) 
Art. 194 (Limiti comuni a più classi di attività) 


Sezione II 

DISPOSIZIONI IN MATERIA DI COPERTURA DELLE RISERVE 
TECNICHE DELL’ASSICURAZIONE RELATIVA AI RAMI DANNI 
Art. 195 (Attività ammissibili) 
Art. 196 (Categoria A - Investimenti) 
Art. 197 (Categoria B - Crediti) 
Art. 198 (Categoria C - Altri attivi) 
Art. 199 (Categoria D - Depositi) 
Art. 200 (Limiti comuni a più classi di attività) 


5-10-2016 


Serie generale - n. 233 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Sezione IV 
DISPOSIZIONI COMUNI IN MATERIA DI AMMISSIBILITÀ E DI 
VALUTAZIONE DEGLI ATTIVI A COPERTURA DELLE RISERVE 
TECNICHE 


Sottosezione I 
CRITERI DI INVESTIMENTO E DI VALUTAZIONE 


Art. 201 (Criteri generali) 


Art. 202 (Localizzazione degli attivi a copertura delle 
riserve tecniche) 


Art. 203 (Inosservanza delle disposizioni e poteri 
dell’IVASS) 


Art. 204 (Deroghe al rispetto del principio della 
congruenza) 


Art. 205 (Regole sulla congruenza per le imprese che 
esercitano attività assicurativa relativa ai rami danni) 


Sottosezione II 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI UTILIZZO DI STRUMENTI 
FINANZIARI DERIVATI IN RELAZIONE AGLI ATTIVI A COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE 


Art. 206 (Condizioni per l’utilizzo) 
Art. 207 (Criteri di valutazione) 


Sezione V 
OBBLIGHI INFORMATIVI 


Art. 208 (Comunicazioni periodiche relative alle co- 
perture delle riserve tecniche del lavoro diretto) 


TrroLo IV 
MARGINE DI SOLVIBILITÀ 


Capo I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 209 (Margine di solvibilità) 


Art. 210 (Margine di solvibilità delle imprese di assicu- 
razione locali vita esercenti anche attività riassicurative) 


Art. 211 (Prestiti subordinati, titoli a durata indetermi- 
nata e altri strumenti finanziari) 


Art. 212 (Quota di garanzia) 
Art. 213 (Cessione dei rischi in riassicurazione) 


Capo II 
DISPOSIZIONI PER IL CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ 
RICHIESTO 


Sezione I 
REGOLE TECNICHE APPLICABILI ALLE IMPRESE CHE ESERCITANO 
L’ASSICURAZIONE SULLA VITA 


Art. 214 (Determinazione del margine di solvibilità 
richiesto) 


Art. 215 (Meccanismo di indicizzazione) 


Sezione II 
REGOLE TECNICHE APPLICABILI ALLE IMPRESE CHE ESERCITANO 
L’ASSICURAZIONE CONTRO I DANNI 


Art. 216 (Determinazione del margine di solvibilità 
richiesto) 


Art. 217 (Calcolo del margine di solvibilità in rapporto 
all'ammontare annuo dei premi o contributi) 


Art. 218 (Calcolo del margine di solvibilità in rapporto 
all’onere medio dei sinistri) 


Art. 219 (Confronto con il margine di solvibilità richie- 
sto dell’esercizio precedente) 


Art. 220 (Disposizioni particolari per il calcolo del 
margine di solvibilità nell’assicurazione malattia) 


Art. 221 (Meccanismo di indicizzazione) 


Capo II 
DISPOSIZIONI PER LA DETERMINAZIONE DEGLI ELEMENTI DA 
INCLUDERE NEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ DISPONIBILE 


Sezione I 
ELEMENTI DEL MARGINE DISPONIBILE 


Art. 222 (Margine di solvibilità disponibile) 
Art. 223 (Informativa sul margine di solvibilità) 


Sezione Il 
ELEMENTI UTILIZZABILI CON LIMITAZIONI NEL MARGINE DI 
SOLVIBILITÀ DISPONIBILE 


Art. 224 (Passività subordinate) 
Art. 225 (Prestiti subordinati a scadenza fissa) 
Art. 226 (Prestiti subordinati a scadenza indeterminata) 


Art. 227 (Titoli a durata indeterminata ed altri strumen- 
ti finanziari) 


Art. 228 (Operazioni di finanziamento o di rilascio di 
garanzie al sottoscrittore ovvero all’acquirente di titoli 
rappresentativi di proprie passività subordinate) 


Art. 229 (Sottoscrizione 
subordinate) 


reciproca di passività 


Art. 230 (Riacquisto di proprie passività subordinate) 


Art. 231 (Clausole di revisione automatica del tasso di 
interesse) 


Art. 232 (Obblighi di informativa) 


Sezione III 
ELEMENTI UTILIZZABILI NEL MARGINE DISPONIBILE PREVIA 
AUTORIZZAZIONE DELL'IVASS 


Art. 233 (Elementi da includere su autorizzazione) 
Art. 234 (Plusvalenze latenti) 


Capo IV 
RISANAMENTO FINANZIARIO DELL'IMPRESA 


Art. 235 (Contenuto del piano di risanamento finanziario) 
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Capo V 
DISPOSIZIONI RELATIVE ALLA MODULISTICA 


Art. 236 (Prospetto dimostrativo del margine di 
solvibilità) 

Art. 237 (Prospetto aggiuntivo del margine di 
solvibilità) 

Art. 238 (Prospetto sulle plusvalenze latenti) 


Capo VI 
DISPOSIZIONI RELATIVE AL RILASCIO DI FIDEIUSSIONI E 
GARANZIE 


Art. 239 (Rilascio di fideiussioni e/o garanzie da parte 
di imprese di assicurazioni) 


Parte IV 
ASSETTI PROPRIETARI E VIGILANZA SUL 
GRUPPO 


TrroLo I 
DISPOSIZIONI CONCERNENTI IL TRATTAMENTO DELLE 
PARTECIPAZIONI ASSUNTE NELLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE 
LOCALI E DALLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE LOCALI 


Art. 240 (Disposizioni applicabili nel caso di parteci- 
pazioni nelle imprese di assicurazione locale) 


Art. 241 (Disposizioni applicabili del regolamento 
IVASS n. 10 del 22 dicembre 2015) 


Art. 242 (Obblighi di comunicazione successiva) 


TiroLo Il 
VIGILANZA SUL GRUPPO 


Capo I 
DISPOSIZIONI CONCERNENTI LA VIGILANZA SULLE OPERAZIONI 
INFRAGRUPPO 


Sezione I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 243 (Tipologie di operazioni infragruppo) 
Art. 244 (Controparti delle operazioni infragruppo) 


Sezione Il 
OPERATIVITÀ DELL'IMPRESA DI ASSICURAZIONE LOCALE 


Art. 245 (Principi generali) 


Art. 246 (Disposizioni particolari in materia di rilascio 
di fideiussioni e garanzie) 


Art. 247 (Procedure di controllo interno e meccanismi 
di gestione del rischio) 


Sezione III 
OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE ALL’IVASS 


Art. 248 (Operazioni infragruppo soggette a comunicazione) 


Art. 249 (Rilevanza delle operazioni soggette a 
comunicazione) 
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Art. 250 (Modalità e contenuto della comunicazione) 
Art. 251 (Poteri dell’IVASS) 


Art. 252 (Operazioni infragruppo soggette a comuni- 
cazione annuale) 


Art. 253 (Esenzione dall’obbligo di comunicazione) 
Art. 254 (Modalità per la comunicazione) 


Art. 255 (Poteri dell’IVASS in caso di operazioni sog- 
gette a comunicazione annuale) 


Sezione IV 
COMUNICAZIONE DELL’ELENCO DELLE CONTROPARTI 


Art. 256 (Obbligo di comunicazione dell’elenco delle 
controparti) 


Art. 257 (Esenzione dall’obbligo di comunicazione) 
Art. 258 (Modalità della comunicazione) 


Capo II 
DISCIPLINA APPLICABILE PER LA VIGILANZA SUL GRUPPO 


Art. 259 (Modalità di individuazione della disciplina 
applicabile) 


Parte V 
DISPOSIZIONI IN TEMA DI REDAZIONE 
DEL BILANCIO DI ESERCIZIO E DELLA 
RELAZIONE SEMESTRALE DELLE IMPRESE DI 
ASSICURAZIONE LOCALI 


TiroLo I 
BILANCIO DI ESERCIZIO, RELAZIONE SEMESTRALE E PIANO DEI 
CONTI 


Capo I 
BILANCIO DI ESERCIZIO 
Art. 260 (Disposizioni generali sul bilancio) 
Art. 261 (Bilancio di esercizio) 


Art. 262 (Relazione delle imprese che esercitano il 
ramo assistenza) 


Art. 263 (Informazioni di vigilanza relative al bilancio 
di esercizio) 


Art. 264 (Trasmissione all’IVASS del bilancio di 
esercizio) 


Capo II 
RELAZIONE SEMESTRALE 
Art .265 (Relazione semestrale) 
Art. 266 (Termine di approvazione) 
Art. 267 (Osservazioni dell’organo di controllo) 


Art. 268 (Informazioni di vigilanza relative alla rela- 
zione semestrale) 


Art. 269 (Trasmissione all’IVASS della relazione 


semestrale) 
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Capo II 
STRUTTURAZIONE DEL SISTEMA CONTABILE 
Art. 270 (Piano dei conti) 


Art. 271 (Modalità di redazione dell’informativa 
contabile) 


TrroLo II 
DISPOSIZIONI ATTUATIVE DEL DECRETO LEGISLATIVO 
26 maggio 1997, N. 173 


Capo I 
VALORE DI MERCATO DEI TERRENI E FABBRICATI 


Art. 272 (Ambito di applicazione dei criteri di valuta- 
zione dei terreni e fabbricati) 
Art. 273 (Valore di mercato dei terreni e fabbricati) 


Art. 274 (Criteri per la determinazione del valore di 
mercato dei terreni e dei fabbricati) 


Art. 275 (Criteri particolari per la determinazione del 
valore di mercato dei terreni e dei fabbricati) 


Art. 276 (Relazione di stima del valore di mercato dei 
terreni e dei fabbricati) 


Capo II 
TRASFERIMENTO DI INVESTIMENTI DALLA CLASSE D ALLA 
CLASSE C DELL’ATTIVO 


Art. 277 (Condizioni e modalità del trasferimento) 


Capo II 
ASSEGNAZIONE DI QUOTE DELL’UTILE DEGLI INVESTIMENTI 


Art. 278 (Assegnazione di quote dell’utile degli inve- 
stimenti - Gestione danni) 


Art. 279 (Assegnazione di quote dell’utile degli inve- 
stimenti - Gestione vita) 


TrroLo II 
REVISIONE CONTABILE 


Art. 280 (Relazione della società di revisione del 
bilancio) 


Art. 281 (Relazione della società di revisione sulla re- 
lazione semestrale) 


Art. 282 (Obblighi dei revisori) 


Parte VI 
MISURE DI SALVAGUARDIA, RISANAMENTO E 
LIQUIDAZIONE 
Art. 283 (Misure di salvaguardia e di risanamento) 
Art. 284 (Decadenza e revoca dell’autorizzazione) 


Art. 285 (Liquidazione coatta amministrativa) 
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Parte VII 
DISPOSIZIONI FINALI 


Art. 286 (Accertamento del mancato rispetto delle con- 
dizioni di cui all’art. 51-ter del Codice) 

Art. 287 (Tenuta dei registri assicurativi di cui 
all’art. 101 del Codice) 

Art. 288 (Pubblicazione) 

Art. 289 (Entrata in vigore) 


ELENCO DEGLI ALLEGATI 
ALLEGATI RELATIVI ALLA PARTE II 


TrroLo Il 
AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO DELL’ ATTIVITÀ ASSICURATIVA 
E RIASSICURATIVA DELLE NUOVE IMPRESE LOCALI 


Allegato A - Documentazione per la verifica dei requi- 
siti degli esponenti aziendali 

Allegato B.1 - Documentazione riguardante i requisiti 
di onorabilità dei soggetti che detengono, direttamente o 
indirettamente, il controllo dell’impresa o una partecipa- 
zione superiore al dieci per cento 

Allegato B.2 - Documentazione per la verifica della 
sana e prudente gestione dei soggetti che detengono, di- 
rettamente o indirettamente, il controllo dell’impresa o 
una partecipazione superiore al dieci per cento. 

Allegato B.3 - Documentazione riguardante gli stretti 
legami 


ALLEGATI RELATIVI ALLA PARTE III 


TrroLo I 
SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO 


Allegato 1 - Documento sulle politiche di indirizzo - 
Contenuto minimale 

Allegato 2 - Modello di comunicazione per l’esterna- 
lizzazione di attività essenziali o importanti 

Allegato 3 - Prospetto di comunicazione per l’ester- 
nalizzazione di attività diverse da quelle essenziali o 
importanti 


TrroLo Il 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI RISERVE TECNICHE 


Capo II 
PRINCIPI ATTUARIALI E REGOLE APPLICATIVE PER LA 
DETERMINAZIONE DELLE TARIFFE DEI RAMI VITA 


Allegato 1 - Metodologie di calcolo della riserva ag- 
giuntiva per rischio di tasso di interesse garantito 


TrroLo III 
INVESTIMENTI A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE 


Allegato 1 - Comunicazioni trimestrali sull’operatività 
in strumenti finanziari derivati 
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Allegato 2 - Comunicazioni relative al monitoraggio 
investimenti 

Allegato 3 - Modelli 1, 2, 3 e 4 prospetti trimestrali 
delle attività assegnate a copertura delle riserve tecniche 

Allegato 4 - Modelli 1, 2, 3 e 4 prospetti dimostrativi 
delle attività assegnate a copertura delle riserve tecniche 


TrroLo IV 
MARGINE DI SOLVIBILITÀ 


Allegato 1 - Prospetto dimostrativo del margine di sol- 
vibilità rami vita 

Allegato 2 - Prospetto dimostrativo del margine di sol- 
vibilità rami danni 

Allegato 3 - Prospetto dimostrativo del margine di sol- 
vibilità esercizio congiunto rami vita e danni 

Allegato 4 - Prospetto analitico delle plusvalenze 
latenti 


Allegato 5 - Prospetto sull’utilizzo dell’eccedenza del 
margine di solvibilità disponibile 


ALLEGATI RELATIVI ALLA PARTE IV 


Tiroro I 
DISPOSIZIONI CONCERNENTI IL TRATTAMENTO DELLE 
PARTECIPAZIONI ASSUNTE DALLE IMPRESE LOCALI 


Allegato 1 - Documentazione da allegare all’istanza di 
autorizzazione all’assunzione del controllo in società di- 
verse dalle imprese strumentali 


Allegato 2 - Documentazione da allegare alla comu- 
nicazione preventiva dell’assunzione di partecipazioni di 
cui all’art. 241 

Allegato 3 - Elenco delle partecipazioni di controllo e 
consistenti detenute al trimestre 


TiroLo Il 
DISPOSIZIONI CONCERNENTI LA VIGILANZA SULLE OPERAZIONI 
INFRAGRUPPO 


Allegato 1 - Definizione delle soglie di rilevanza del- 
le operazioni infragruppo soggette alla comunicazione 
all’IVASS 


Allegato 2 - Contenuto della comunicazione tempe- 
stiva delle operazioni infragruppo e documentazione da 
allegare 

Allegato 3 - Schema per la comunicazione annuale del- 
le operazioni infragruppo 

Allegato 4 - Schema per la comunicazione annuale 
delle operazioni infragruppo effettuato dalla sola impresa 
controllante 


ALLEGATI RELATIVI ALLA PARTE V 


Allegato 1 - Bilancio - Stato patrimoniale 
Bilancio - Conto economico 
Allegato 2: Bilancio - Nota integrativa 


Allegato 1 alla nota integrativa: Stato patrimoniale 
- Gestione danni 
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Allegato 2 alla nota integrativa: Stato patrimoniale 
- Gestione vita 


Allegato 3 alla nota integrativa: Prospetto relativo 
alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni 
e rami vita 


Allegato 4 alla nota integrativa: Attivo - Variazioni 
nell’esercizio degli attivi immateriali (voce 2) e dei terre- 
ni e fabbricati (voce C.I) 


Allegato 5 alla nota integrativa: Attivo - Variazioni 
nell’esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed 
in altre partecipate: azioni e quote (voce C.II.1), obbliga- 
zioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3) 


Allegato 6 alla nota integrativa: Attivo - Prospetto 
contenente informazioni relative alle imprese partecipate 


Allegato 7 alla nota integrativa: Attivo - Prospetto 
di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in 
imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote 


Allegato 8 alla nota integrativa: Attivo - Ripartizio- 
ne in base all’utilizzo degli altri investimenti finanziari: 
azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di inve- 
stimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote 
in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi 
(voci C.II.1, 2, 3, 5, 7) 

Allegato 9 alla nota integrativa: Attivo - Variazioni 
nell’esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo 
durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di inve- 
stimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote 
in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi 
(voci C.II.1, 2, 3, 5, 7) 


Allegato 10 alla nota integrativa: Attivo - Variazioni 
nell’esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti 
creditizi (voci C.III.4, 6) 


Allegato 11 alla nota integrativa: Attivo - Prospetto 
delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di 
investimento e indici di mercato (voce D.I) 


Allegato 12 alla nota integrativa: Attivo - Prospetto 
delle attività derivanti dalla gestione dei fondi pensione 
(voce D.II) 


Allegato 13 alla nota integrativa: Passivo - Varia- 
zioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi 
(voce C.I.1) e della riserva sinistri (voce C.I.2) dei rami 
danni 


Allegato 14 alla nota integrativa: Passivo - Variazio- 
ni nell’esercizio delle componenti delle riserve matema- 
tiche (voce C.II.1) e della riserva per partecipazione agli 
utili e ristorni (voce C.II.4) 


Allegato 15 alla nota integrativa: Passivo - Variazio- 
ni nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce £) e del 
trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce 
G.VII) 


Allegato 16 alla nota integrativa: Prospetto di det- 
taglio delle attività e passività relative alle imprese del 
gruppo e altre partecipate 

Allegato 17 alla nota integrativa: Dettaglio delle 
classi I, II, II e IV delle «garanzie, impegni e altri conti 
d’ordine» 

Allegato 18 alla nota integrativa: Prospetto degli im- 
pegni per operazioni su contratti derivati 
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Allegato 19 alla nota integrativa: Informazioni di 
sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni 


Allegato 20 alla nota integrativa: Informazioni di 
sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo 
di riassicurazione 


Allegato 21 alla nota integrativa: Proventi da inve- 
stimenti (voce II.2 e III.3) 


Allegato 22 alla nota integrativa: Proventi e plusva- 
lenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di 
assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimen- 
ti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce II.3) 

Allegato 23 alla nota integrativa: Oneri patrimoniali 
e finanziari (voci II.9 e III.5) 


Allegato 24 alla nota integrativa: Oneri patrimoniali 
e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad in- 
vestimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano 
il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei 
fondi pensione (voce II.10) 

Allegato 25 alla nota integrativa: Assicurazioni dan- 
ni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo 
- Portafoglio italiano 


Allegato 26 alla nota integrativa: Prospetto di sintesi 
del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Por- 
tafoglio italiano 


Allegato 27 alla nota integrativa: Assicurazioni vita 
- Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - 
Portafoglio italiano 

Allegato 28 alla nota integrativa: Prospetto di sintesi 
del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Porta- 
foglio italiano 

Allegato 30 alla nota integrativa: Rapporti con im- 
prese del gruppo e altre partecipate 

Allegato 31 alla nota integrativa: Prospetto riepilo- 
gativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto 

Allegato 32 alla nota integrativa: Prospetto degli 
oneri relativi al personale, amministratori e sindaci 


ELENCO DEGLI ALLEGATI ALLA NOTA INTEGRATIVA 


Allegato 3 - Elenco informazioni di vigilanza relative 
al bilancio di esercizio 


Modulo 1: Dettaglio dei terreni e fabbricati (voce C.1) 


Modulo 2: Dettaglio delle obbligazioni emesse da im- 
prese del gruppo e imprese partecipate (voce C.II.2), delle 
obbligazioni emesse da altre imprese e degli altri titoli a 
reddito fisso (voce C.III.3) 


Modulo 3: Dettaglio dei finanziamenti ad imprese del 
gruppo e ad altre partecipate (voce C.II.3) e ad imprese 
incluse nella voce C.III.4 

Modulo 4: Dettaglio delle azioni e quote di imprese 
incluse tra gli altri investimenti finanziari (voce C.III.1) 
Modulo 5: Dettaglio delle quote di fondi comuni di in- 
vestimento (C.III.2) e delle quote in investimenti comuni 
(voce C.III.5) 

Modulo 6: Dettaglio degli investimenti finanziari di- 
versi (voce C.III.7) 

Modulo 7: Dettaglio dei crediti verso assicurati per 
premi (voce E.I.1) 
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Modulo 8: Dettaglio degli altri crediti (voce E.III), dei 
debiti diversi (voce G.VIII.4), delle attività e passività di- 
verse (voci F.IV.2 e G.IX.3) 

Modulo 9: Dettaglio per anzianità dei crediti derivan- 
ti da operazioni di assicurazione e riassicurazione (voci 
E.I.2,3,4; E.) 

Modulo 10: Rami danni - Dettaglio delle riserve 
tecniche 

Modulo 11: Rami vita - Dettaglio delle riserve tecniche 


Allegato 1 al modulo 11: Rami vita - Dettaglio delle 
riserve tecniche del portafoglio diretto italiano 


Modulo 12: Rami danni - Piano delle cessioni in riassi- 
curazione vigenti nell’esercizio 
Modulo 13: Rami danni - Cessioni in riassicurazione: 
sviluppo tecnico dei principali trattati 
Modulo 14: Rami vita - Piano delle cessioni in 
riassicurazione 
Modulo 15: Rami vita - Cessioni in riassicurazione: 
sviluppo tecnico dei principali trattati 
Modulo 16: Accettazioni e cessioni in riassicurazione - 
rapporti patrimoniali significativi 
Modulo 17: Conto tecnico dei rami danni - Portafoglio 
italiano 
Modulo 18: Conto tecnico dei rami danni - Portafoglio 
italiano - Prospetto riepilogativo 
Modulo 20: Conto tecnico dei rami vita - Portafoglio 
italiano 
Modulo 21: Conto tecnico dei rami vita - Portafoglio 
italiano - Prospetto riepilogativo 
Modulo 28: Assicurazioni danni - Portafoglio del lavo- 
ro diretto italiano - Sviluppo sinistri 

Allegato 1 al modulo 28: Assicurazioni danni - Porta- 
foglio del lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi 
Modulo 31: Assicurazioni danni - Portafoglio del lavo- 
ro diretto italiano - Analisi della riserva premi 
Modulo 34: Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei 
rami I e V: contratti individuali 
Modulo 34/A: Assicurazioni vita - Portafoglio polizze 
dei rami I e V: contratti individuali (polizze rivalutabili) 
Modulo 34/B: Assicurazioni vita - Portafoglio polizze 
dei rami I e V: contratti individuali (polizze a premio uni- 
co con idonea provvista di attivi) e relativo allegato 
Modulo 34/C: Assicurazioni vita - Portafoglio poliz- 
ze dei rami I e V: contratti individuali (polizze a premio 
unico con specifica provvista di attivi) e relativo allegato 
Modulo 34/D: Assicurazioni vita - Portafoglio polizze 
dei rami I e V: contratti individuali (altre forme) 
Modulo 34/E: Assicurazioni vita - Portafoglio polizze 
dei rami I e V: contratti individuali (polizze espresse in 
valuta) 
Modulo 35: Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei 
rami I e V: contratti collettivi 
Modulo 36: Assicurazioni vita - Provvigioni di acquisi- 
zione da ammortizzare alla chiusura dell’esercizio 
Modulo 37: Assicurazioni danni - Portafoglio del lavo- 
ro diretto italiano - Distribuzione provinciale dei premi 
contabilizzati 
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Modulo 38: Assicurazioni vita - Assicurazioni indivi- 
duali - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Distribu- 
zione regionale dei premi contabilizzati 

Modulo 39: Assicurazioni vita - Assicurazioni colletti- 
ve - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Distribuzione 
regionale dei premi contabilizzati 

Modulo 40: Assicurazioni vita - Portafoglio del lavo- 
ro diretto italiano - Distribuzione provinciale dei premi 
contabilizzati 


Modulo 41: Assicurazioni vita - Portafoglio del lavoro 
diretto italiano - Confronto tra le basi tecniche, diverse 
dal tasso di interesse, impiegate nel calcolo delle riserve 
tecniche ed i risultati dell'esperienza diretta 

Allegato 4 - Istruzioni per la compilazione delle infor- 
mazioni di vigilanza relative al bilancio di esercizio 


Allegato 5 - Relazione semestrale - Stato patrimoniale 
Relazione semestrale - Conto economico 
Allegato 6 - Relazione semestrale - Commento 


Allegato 1 al commento: Informazioni relative alle im- 
prese partecipate 

Allegato 2 al commento: Variazioni degli investimen- 
ti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e 
quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanzia- 
menti (voce C.II.3) 

Allegato 3 al commento: Ripartizione in base all’uti- 
lizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di 
imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbliga- 
zioni e altri titoli a reddito fisso, investimenti finanziari 
diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5) 

Allegato 7 - Elenco informazioni di vigilanza relative 
alla relazione semestrale 


Prospetto 1: Composizione del patrimonio netto e delle 
passività subordinate 

Prospetto 2: Informazioni relative ai rapporti con im- 
prese del gruppo ed altre partecipate 

Prospetto 3: Assicurazioni dirette - Indicazione delle 
componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riser- 
va sinistri (voce C.I.2) dei rami danni e della riserva ma- 
tematica dei rami vita (voce C.II.1) 


Prospetto 4: Premi lordi contabilizzati 


Prospetto 5: Informazioni tecniche relative ai rami 
danni 

Prospetto 6: Informazioni tecniche relative ai rami vita 

Prospetto 7: Dettaglio dei proventi ed oneri da 
investimenti 

Prospetto 8: Proventi e plusvalenze non realizzate re- 
lativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne 
sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla ge- 
stione dei fondi pensione al netto dei relativi oneri patri- 
moniali e finanziari e minusvalenze non realizzate 

Allegato 8 - Istruzioni per la compilazione delle infor- 
mazioni di vigilanza relative alla relazione semestrale 

Allegato 9 - Piano dei conti e istruzioni sul contenuto 

Allegato 10 - Assegnazione di quote dell’utile degli in- 
vestimenti - Gestione danni 

Allegato 11 - Assegnazione di quote dell’utile degli in- 
vestimenti - Gestione vita 
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Parte I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 1. 


Fonti normative 


1. Il presente regolamento è adottato ai sensi degli ar- 
ticoli 51-quater e 191 del decreto legislativo 7 settembre 
2005, n. 209. 


Art. 2. 
Definizioni 


1. Ai fini del presente regolamento si intende per: 


a) «codice»: il decreto legislativo 7 settembre 2005, 
n. 209; 


b) «albo delle imprese»: l'albo nel quale sono iscrit- 
te le imprese locali autorizzate dall’IVASS all’esercizio 
dell’attività assicurativa e riassicurativa nel territorio del- 
la Repubblica; 


c) «alta direzione»: l'amministratore delegato, il di- 
rettore generale, nonché l’alta dirigenza che svolge com- 
piti di sovrintendenza gestionale; 


d) «altre basi tecniche»: ogni altra analisi statistica, 
diversa dalle basi demografiche, utilizzata per il calcolo 
del premio o per il calcolo delle riserve tecniche; 


d-bis) «altre spese di acquisizione»: spese derivanti 
dalla conclusione di un contratto di assicurazione diverse 
dalle provvigioni di acquisizione, come definite all’art. 52 
del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173; 


e) «attività essenziale o importante»: attività la cui 
mancata o anomala esecuzione comprometterebbe grave- 
mente la capacità dell’impresa di continuare a conformar- 
si alle condizioni richieste per la conservazione dell’au- 
torizzazione all’esercizio, oppure comprometterebbe 
gravemente 1 risultati finanziari, la stabilità dell’impresa 
o la continuità e qualità dei servizi verso gli assicurati; 


/) «basi demografiche»: ogni statistica sulla morta- 
lità/longevità degli assicurati utilizzata per il calcolo del 
premio o per il calcolo delle riserve tecniche; 


g) «basi finanziarie»: il tasso tecnico di interesse uti- 
lizzato per il calcolo del premio e ogni altra ipotesi finan- 
ziaria utilizzata per il calcolo del premio o per il calcolo 
delle riserve tecniche; 


g-bis) «basi tecniche»: tutti gli elementi statistici, 
demografici, finanziari nonché ogni altra ipotesi utilizza- 
ta per il calcolo del premio o per il calcolo delle riserve 
tecniche; 


g-ter) «caricamenti»: la quota delle spese di gestio- 
ne (acquisizione, incasso e spese amministrative) ed ogni 
altro onere considerato dalle imprese nel processo di de- 
terminazione della tariffa nonché il margine industriale 
compensativo dell’alea di impresa; 


h) «contratti index linked»: i contratti di cui 
all’art. 41, comma 2, del codice delle assicurazioni priva- 
te, le cui prestazioni sono direttamente collegate a indici 
o ad altri valori di riferimento; 
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h-bis) «contratti unit linked»: i contratti di cui 
all’art. 41, comma 1 del codice delle assicurazioni priva- 
te le cui prestazioni sono direttamente collegate a quote 
di organismi di investimento collettivo del risparmio o al 
valore di attivi contenuti in un fondo interno; 


i) «capitale sotto rischio»: il capitale uguale alla 
somma che deve essere versata ai beneficiari in caso di 
morte dell’assicurato, diminuito della riserva matematica 
del rischio principale; 

i-bis) «caricamento»: la quota delle spese di gestio- 
ne (acquisizione, incasso e spese amministrative) ed ogni 
altro onere considerato dall’impresa nel processo di co- 
struzione della tariffa nonché il margine industriale com- 
pensativo dell’alea di impresa; 


i-ter) «costo dei sinistri): somme pagate e riser- 
vate per 1 sinistri comprensive delle relative spese di 
liquidazione; 

1) «fabbisogno tariffario»: la stima del costo com- 
plessivo dei rischi che si ritiene di assumere nel periodo 
di validità della tariffa; 


m) «FIA immobiliari italiani»: i fondi e le SICAF 
che investono in beni immobili, diritti reali immobilia- 
ri, ivi inclusi quelli derivanti da contratti di leasing im- 
mobiliare con natura traslativa e da rapporti concessori, 
partecipazioni in società immobiliari, costituiti ai sensi 
dell’art. 39 del TUF e delle relative disposizioni di attua- 
zione, parti di altri fondi immobiliari, anche esteri; 


m-bis) «FIA italiano riservato»: il FIA italiano la cui 
partecipazione è riservata a investitori professionali e alle 
categorie di investitori individuate dal regolamento di 
cui all’art. 39 del decreto legislativo n. 24 febbraio 1998, 
n. 58; 


m-ter) «fondo comune di investimento»: 1’ OICR 
costituito in forma di patrimonio autonomo, suddiviso in 
quote, istituito e gestito da un gestore; 


m-quater) «fondi pensione»: le forme pensionisti- 
che complementari istituite ai sensi dell’art. 3, comma 1, 
lettere da a) a A) e ai sensi dell’art. 9 del decreto decreto 
legislativo n. 5 dicembre 2005, n. 252, nonché le forme 
pensionistiche complementari istituite alla data di entrata 
in vigore della legge n. 421 del 23 ottobre 1992; 

m-quinquies) «fondi pensione aperti»: i fondi isti- 
tuiti da imprese di assicurazione disciplinati ai sensi 
dell’art. 12 del decreto decreto legislativo n. 5 dicembre 
2005, n. 252, destinati alla gestione di forme pensionisti- 
che complementari, aperti all’adesione su base individua- 
le e collettiva; 


n) «gestione interna separata»: il portafoglio di in- 
vestimenti gestito separatamente dagli altri attivi detenuti 
dall’impresa, in funzione del cui rendimento si rivalutano 
le prestazioni dei contratti ad esso collegati; 


o) «imprese del settore finanziario»: gli enti credi- 
tizi ed enti finanziari di cui all’art. 3, paragrafo 1, della 
direttiva 2013/36/UE o imprese di investimento ed enti 
finanziari di cui all’art. 4, punto 1, della direttiva 2004/39/ 
CE e dell’art. 2, paragrafi 4 e 7, della direttiva 93/6/CEE; 


p) «investitori professionali»: i clienti professionali 
ai sensi dell’art. 6, commi 2-quinquies e 2-sexies, del de- 
creto legislativo n. 24 febbraio 1998, n. 58; 


=. (il 
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q) «ipotesi finanziarie»: le previsioni di natura finan- 
ziaria, quali ad esempio quelle relative all’andamento dei 
tassi di rendimento derivanti dagli investimenti dell’im- 
presa, utilizzate ai fini della costruzione della tariffa non- 
ché ipotesi di natura inflativa adottate ai fini delle valuta- 
zioni delle riserve tecniche; 


q-bis) «ipotesi tecniche»: tutti gli elementi presi in 
considerazione nella stima del costo futuro dei sinistri 
generati dai rischi che verranno assicurati nel periodo di 
validità della tariffa ed i relativi valori attribuiti; 


q-ter) «IVASS»: Istituto per la vigilanza sulle assi- 
curazioni, ai sensi dell’art. 13 del decreto-legge 6 luglio 
2012, n. 95, convertito con legge 7 agosto 2012, n. 135; 


r) «Long term care o LTC»: le assicurazioni per il 
rischio di on autosufficienza nel compimento degli atti 
della vita quotidiana, classificate nell’ambito dei rami 
vita, che prevedono il pagamento di prestazioni in forma 
di rendita; 


s) «margine di solvibilità disponibile»: il patrimonio 
dell’impresa, libero da qualsiasi impegno prevedibile e al 
netto degli elementi immateriali; 


s-bis) «margine di solvibilità richiesto»: l’ammonta- 
re minimo del patrimonio netto del quale l'impresa dispo- 
ne costantemente, secondo quanto previsto dalle disposi- 
zioni del presente regolamento; 


t) «OICR alternativo italiano» (fondo di investimen- 
to alternativo italiano o FIA italiano): il fondo comune di 
investimento, la SICAV e la SICAF rientranti nell’ambito 
di applicazione della direttiva 2011/61/UE; 


t-bis) «OICR alternativi UE (FIA UE)»: gli OICR 
rientranti nell’ambito di applicazione della direttiva 
2011/61/UE, costituiti in uno Stato dell’UE diverso 
dall’Italia; 


t-ter) «OICR alternativi non UE (FIA non UE)»: gli 
OICR rientranti nell’ambito di applicazione della diretti- 
va 2011/61/UE, costituiti in uno Stato non appartenente 
all’UE; 


t-quater) «OICR aperto»: l’OICR i cui partecipanti 
hanno il diritto di chiedere il rimborso delle quote o azioni 
a valere sul patrimonio dello stesso, secondo le modalità e 
con la frequenza previste dal regolamento, dallo statuto e 
dalla documentazione d’offerta dell’OICR; 


t-quinquies) «OICR chiuso»: l’OICR diverso da 
quello aperto; 


t-sexies) «Organismo di investimento collettivo del 
risparmio» (OICR): l’organismo istituito per la prestazio- 
ne del servizio di gestione collettiva del risparmio, il cui 
patrimonio è raccolto tra una pluralità di investitori me- 
diante l’emissione e l’offerta di quote o azioni, gestito in 
monte nell’interesse degli investitori e in autonomia dai 
medesimi nonché investito in strumenti finanziari, crediti, 
partecipazioni o altri beni mobili o immobili, in base a 
una politica di investimento predeterminata; 


t-septies) «Organismi di investimento collettivo del 
risparmio italiani» (OICR): i Fondi comuni di investi- 
mento, le SICAV e le SICAF; 
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t-octies) «Organismi di investimento collettivo in 
valori mobiliari italiani» (OICVM italiani): il fondo co- 
mune di investimento e la SICAV rientranti nell’ambito 
di applicazione della direttiva 2009/65/CE; 


t-nonies) «Organismi di investimento collettivo in 
valori mobiliari UE» (OICVM UZ): gli OICR rientranti 
nell’ambito di applicazione della direttiva 2009/65/CE, 
costituiti in uno Stato dell’UE diverso dall’Italia; 


u) «organo amministrativo»: il consiglio di ammini- 
strazione o, nelle imprese che hanno adottato il sistema 
di cui all’art. 2409-octies del codice civile, il consiglio 
di gestione, per le imprese con sede legale in Stati terzi, 
l’organo corrispondente; 


u-bis) «organo di controllo»: il collegio sindacale o, 
nelle imprese che hanno adottato un sistema diverso da 
quello di cui all’art. 2380, comma 1, del codice civile, 
il consiglio di sorveglianza o il comitato per il controllo 
sulla gestione; 


v) «partecipazione qualificata»: la detenzione, di- 
retta o indiretta, di almeno il 10 per cento dei diritti di 
voto o del capitale di un’impresa di assicurazione locale 
o comunque la partecipazione che consente l’esercizio di 
un’influenza notevole sulla gestione di tale impresa; 


z) «piani individuali pensionistici»: le forme pen- 
sionistiche complementari individuali attuate mediante 
contratti di assicurazione sulla vita di cui all’art. 13, com- 
ma 1, lettera 5) del decreto decreto legislativo n. 5 dicem- 
bre 2005, n. 252; 


aa) «premio di tariffa»: il premio puro maggiorato 
dei caricamenti; 


aa-bis) «premio medio di tariffa»: il fabbisogno ta- 
riffario diviso il numero dei rischi che si ritiene di assu- 
mere nel periodo di validità della tariffa; 


aa-ter) «premio puro»: il costo base per la copertu- 
ra assicurativa che il contraente è tenuto a pagare come 
corrispettivo a fronte del rischio tecnico assunto dalle 
imprese; 


bb) «provvigioni di acquisizione»: compensi spet- 
tanti per l’acquisizione ed il rinnovo dei contratti di assi- 
curazioni, come definiti all’art. 51 del decreto legislativo 
26 maggio 1997, n. 173; 


cc) «quota di garanzia»: un terzo del margine di sol- 
vibilità richiesto; 

dd) «rapporto sinistri a premi»: l’incidenza percentua- 
le, rispetto ai premi di competenza, delle somme pagate e 
riservate per i sinistri accaduti nell’esercizio comprensive 
delle relative spese dirette e delle spese di liquidazione; 


ee) «rischio di investimento»: il rischio a carico 
dell’impresa, conseguente alla stipulazione di contratti 
inclusi nel ramo III di cui all’art. 2, comma 1 del codice, 
che comprende almeno uno dei seguenti profili di rischio: 


1) rischio di «performance», derivante dal rilascio 
al contraente di una garanzia minima di conservazione 
del capitale o di interesse: è il rischio che il valore degli 
attivi destinati a copertura delle riserve tecniche non sia 
tale da consentire la conservazione o la rivalutazione del 
capitale fino all'ammontare minimo garantito; 
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2) rischio di «base», derivante dal rilascio al con- 
traente di una garanzia di adeguamento del capitale in 
funzione del valore delle quote o degli attivi di un fondo 
ovvero in funzione dell’andamento di un indice azionario 
o di un altro valore di riferimento: è il rischio che gli at- 
tivi destinati a copertura, seppur gestiti nel rispetto delle 
disposizioni di legge e regolamentari, non consentano di 
replicare l'andamento del valore delle quote o degli attivi 
ovvero dell’indice azionario o del diverso valore di rife- 
rimento e quindi di far fronte alle prestazioni assicurate 
variabili in funzione di tale andamento; 


3) rischio di «controparte», connesso alla qualità 
dell’ente emittente o della controparte degli strumenti fi- 
nanziari, inclusi quelli derivati, destinati a copertura delle 
riserve tecniche dei contratti di cui trattasi: è il rischio che 
l’ente emittente o la controparte non adempia ai propri 
obblighi contrattuali; 


Y) «società di investimento a capitale variabile» (SI- 
CAV): OICR aperto costituito in forma di società per 
azioni a capitale variabile con sede legale e direzione ge- 
nerale in Italia avente per oggetto esclusivo l’investimen- 
to collettivo del patrimonio raccolto mediante l’offerta di 
proprie azioni; 

gg) «società di investimento a capitale fisso» (SI- 
CAF): l’OICR chiuso costituito in forma di società per 
azioni a capitale fisso con sede legale e direzione gene- 
rale in Italia avente per oggetto esclusivo l’investimento 
collettivo del patrimonio raccolto mediante l’offerta di 
proprie azioni e di altri strumenti finanziari partecipativi; 


hh) «spese di liquidazione»: spese esterne e interne 
sostenute dalle imprese per la gestione dei sinistri, come 
definite all’art. 48, comma 3 del decreto 26 maggio 1997, 
n. 173; 


hh-bis) «spese dirette»: spese sostenute dalle im- 
prese per evitare o contenere i danni arrecati dal sinistro, 
quali, tra l’altro, le spese di lite di cui all’art. 1917, com- 
ma 3, del codice civile, le spese di salvataggio nei rami 
trasporti ed aviazione, le spese di spegnimento ed i danni 
d’acqua nel ramo incendio; 


ii) «stress test»: analisi finalizzata a valutare l’impat- 
to sulla situazione finanziaria delle imprese di andamenti 
sfavorevoli dei fattori di rischio, singolarmente conside- 
rati o combinati in un unico scenario; 


II) «stretti legami»: il rapporto tra due o più persone 
fisiche o giuridiche come definito dall’art. 1, lettera iii) 
del codice; 


mm) «strumenti finanziari»: gli strumenti definiti 
all’art. 1, comma 2, del decreto legislativo n. 24 febbraio 
1998, n. 58 e successive modifiche e integrazioni; 


mm-bis) «strumenti finanziari derivati»: gli stru- 
menti definiti all’art. 1, comma 3, del decreto legislati- 
vo n. 24 febbraio 1998, n. 58, e successive modifiche e 
integrazioni; 

nn) «tasso di interesse garantito»: la garanzia di ren- 
dimento prevista dal contratto e prestata direttamente dal- 
le imprese; 

nn-bis) «Tasso massimo di interesse garantibile o 
TM»: il tasso di rendimento massimo garantibile per 
tutti i contratti dei rami vita da stipulare; 
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nn-ter) «tasso tecnico»: il tasso di rendimento mini- 
mo che viene già riconosciuto dalle imprese all’atto della 
conclusione del contratto in sede di determinazione dei 
premi; 

00) «TFR»: il trattamento di fine rapporto disciplina- 
to dall’art. 2120 del codice civile; 


pp) «titoli assegnati al comparto durevole»: i tito- 
li che sono destinati ad essere mantenuti nel patrimonio 
aziendale a scopo di stabile investimento, coerentemente 
con l’andamento economico e finanziario dell’impresa; 


qq) «variabili di personalizzazione»: gli elementi 
presi in considerazione ai fini della caratterizzazione e 
tariffazione dei singoli rischi assicurati. 


Art. 3. 


Nozione di impresa di assicurazione locale 


1. L'impresa di assicurazione italiana è qualificata im- 
presa di assicurazione locale se soddisfa congiuntamente 
le condizioni di cui al comma 1 dell’art. 51-ter del codice. 


2. L'impresa di cui al comma 1 dell’art. 51-ter del codi- 
ce non è qualificata impresa di assicurazione locale quan- 
do sussiste almeno una delle situazioni di cui al comma 2 
dell’art. 51-ter del codice. 


3. L'impresa di cui al comma 1 non può operare in re- 
gime di libera prestazione dei servizi attiva e passiva o in 
regime di libertà di stabilimento in uno Stato terzo. 


Art. 4. 


Ambito di applicazione 


1. Il presente regolamento disciplina: 


a) l’accertamento dei requisiti per l’accesso all’eser- 
cizio dell’attività assicurativa delle imprese di cui 
dell’art. 3, comma 1 del presente regolamento; 


b) l’esercizio dell’attività assicurativa delle imprese 
di cui all’art. 3, comma 1 del presente regolamento; 


c) gli assetti proprietari delle imprese di cui all’art. 3, 
comma 1 del presente regolamento e la vigilanza sul 
gruppo, 

d) la redazione del bilancio di esercizio e della rela- 
zione semestrale delle imprese di cui all’art. 3, comma 1 
del presente regolamento; 

e) le misure di salvaguardia, risanamento e liquida- 
zione delle imprese di cui all’art. 3, comma 1 del presente 
regolamento; 

) la procedura di accertamento del mancato rispetto 
delle condizioni di cui all’art. 51-ter del codice. 


Art. 5. 


Imprese escluse dal presente regolamento 


1. Non sono sottoposte alla disciplina del presente 
regolamento: 


a) le imprese che, pur soddisfacendo i requisiti di 
cui all’art. 51-ter del codice, chiedano in ogni caso di 
essere assoggettate al regime previsto dalla direttiva 
n. 2009/138/CE; 
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b) le imprese, già autorizzate, che per tre esercizi 
consecutivi superino gli importi di cui alle lettere a), d), 
c) ed e) dell’art. 51-ter del codice: a decorrere dal quarto 
esercizio viene ad esse applicato il regime previsto dalla 
direttiva n. 2009/138/CE; 


c) le imprese che chiedono di essere autorizzate 
all’esercizio di attività assicurative e riassicurative ed il 
cui incasso annuo di premi lordi contabilizzati o le cui ri- 
serve tecniche al lordo degli importi recuperabili dai con- 
tratti di riassicurazione e dalle società veicolo dovrebbero 
superare uno degli importi di cui al comma 1 dell’art. 51- 
ter del codice entro i cinque anni successivi; 


d) le imprese operanti in regime di libera prestazione 
di servizi o in regime di libertà di stabilimento in altri 
Paesi dell’Unione europea. 


Parte II 


ACCERTAMENTO DEI REQUISITI E ACCESSO 
ALL’ESERCIZIO DELL’ATTIVITA ASSICURATIVA 
E RIASSICURATIVA 


TiroLo I 


ACCERTAMENTO DEI REQUISITI PER LE IMPRESE LOCALI GIÀ 
AUTORIZZATE ALL’ESERCIZIO DELL'ATTIVITÀ 


Art. 6. 


Procedura di accertamento dei requisiti di cui all’art. 3 


1. L’IVASS accerta la sussistenza congiunta dei requi- 
siti richiamati dall’art. 3 in capo all’impresa già autoriz- 
zata all’esercizio dell’attività assicurativa e riassicurativa 
al 31 dicembre 2015 che richieda di essere qualificata 
come impresa di assicurazione locale. 


2. L'impresa di assicurazione locale di cui al comma 1 
è soggetta alle disposizioni del titolo IV, capo II, del codi- 
ce e alle previsioni del presente regolamento. 


3. La domanda ai fini di cui al comma 1 è trasmessa 
all’IVASS da parte dell’impresa locale. 


4. Il procedimento di accertamento dei requisiti di cui 
all’art. 3 da parte dell’IVASS ha durata di novanta giorni. 
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TrroLo II 


AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO DELL’ATTIVITÀ ASSICURATIVA 
E RIASSICURATIVA DELLE IMPRESE LOCALI 


Capo I 


PROCEDURA DI AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO DELL’ATTIVITÀ 
ASSICURATIVA E RIASSICURATIVA 


Sezione I 
ISTANZA DI AUTORIZZAZIONE 


Art. 7. 


Presentazione dell’istanza di autorizzazione 


1. L'impresa locale che soddisfa congiuntamente i re- 
quisiti di cui all’art. 51-fer, comma 1, del codice che in- 
tende esercitare l’attività assicurativa e riassicurativa nel 
territorio della Repubblica presenta all’IVASS istanza di 
autorizzazione. 


2. All’istanza sono allegati: 


a) copia autentica dell’atto costitutivo e dello sta- 
tuto sociale contenente le indicazioni relative ai limiti 
dell’oggetto sociale in conformità alle disposizioni di cui 
all’art. 11 del codice. Lo statuto dell’impresa che intende 
esercitare congiuntamente i rami vita e i rami danni 1 e 
2 reca l’indicazione della parte del capitale sociale o del 
fondo di garanzia, nonché delle riserve patrimoniali de- 
stinate rispettivamente alla gestione vita e alla gestione 
danni, secondo quanto previsto dalle disposizioni di at- 
tuazione dell’art. 348, comma 2, del codice; 


b) documentazione comprovante l’avvenuto versa- 
mento del capitale sociale o del fondo di garanzia ade- 
guato alle previsioni formulate nel programma di attività 
di cui all’art. 10 e, comunque, non inferiore alla misura 
minima prevista dall’art. 8; 


c) documentazione comprovante l’ammontare dei 
mezzi finanziari disponibili a copertura delle spese di im- 
pianto, secondo quanto indicato nell’art. 9; 


d) elenco dei componenti degli organi sociali, con 
indicazione del sistema e del contenuto delle deleghe 
dell’organo amministrativo e dell’alta direzione; 


e) documentazione necessaria ai fini della verifi- 
ca dei requisiti di onorabilità, professionalità e indipen- 
denza delle persone alle quali sono attribuite funzioni 
di amministrazione, di direzione e di controllo ai sensi 
dell’art. 76 del codice e delle relative disposizioni di at- 
tuazione, secondo quanto previsto dal decreto ministeria- 
le n. 220/2011 e dal decreto ministeriale n. 162/2000. La 
documentazione per la verifica dei requisiti è indicata 
nell’allegato A relativo alla parte II, titolo II del presente 
regolamento; 


e-bis) attestazione della sussistenza, in base alla po- 
litica adottata dall’organo amministrativo, dei requisiti di 
idoneità alla carica dei soggetti indicati nell’art. 26, com- 
ma 2, lettera g) del presente regolamento; 
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/) relazione sulla struttura organizzativa, comprensi- 
va dell’organigramma aziendale e della descrizione delle 
funzioni attribuite alle singole unità aziendali ed ai rela- 
tivi responsabili; 


g) programma di attività contenente le informazioni 
indicate nell’art. 10 ed ogni altro elemento utile ad illu- 
strare compiutamente le caratteristiche operative della 
impresa; 


h) relazione tecnica di cui all’art. 11; 


i) elenco dei soggetti che partecipano direttamente o 
indirettamente al capitale dell'impresa, con l’indicazione 
delle rispettive quote di partecipazione in valore assoluto 
e in termini percentuali; per le partecipazioni indirette è 
specificato il soggetto tramite il quale è detenuta la parte- 
cipazione, ai sensi dell’art. 73 del codice; 


1) documentazione di cui all’art. 12 relativa ai sog- 
getti partecipanti al capitale; 


m) documentazione necessaria ai fini della verifica 
dell’insussistenza di fattispecie di stretti legami, secondo 
quanto indicato nell’art. 13. 


3. L'impresa che intende esercitare anche l’attività rias- 
sicurativa può chiedere l’autorizzazione esclusivamente 
per i rami per i quali richiede l’autorizzazione ad esercita- 
re l’attività assicurativa. 


4. Non sono tenuti a comprovare il possesso dei requi- 
siti di onorabilità di cui alla lettera e) 1 soggetti che svol- 
gono funzioni di amministrazione, di direzione e di con- 
trollo presso imprese di assicurazione o di riassicurazione. 


5. La documentazione di cui al comma 2, lettera e) è 
fornita all’IVASS in seguito ad ogni sostituzione o rinno- 
vo delle cariche degli organi sociali all’interno dell’im- 
presa, nonché ogni qualvolta si verifichi un mutamento 
dei requisititi di onorabilità, professionalità ed indipen- 
denza di chi già ricopre tali cariche. 


Art. 8. 


Requisiti di capitale o del fondo di garanzia 


1. Ai fini del rilascio dell’autorizzazione, l’ammontare 
minimo iniziale del capitale sociale o del fondo di garan- 
zia è stabilito in misura non inferiore a: 


a) 5 milioni di euro, per l’esercizio di uno dei rami 
vita I, II, III, IV, V e VI; 


b) 2,5 milioni di euro, per l’esercizio dei rami danni 
1,2,3,4,5,6,7,8,16e 18; 


c) 1,5 milioni di euro, per l’esercizio dei rami danni 
9 e 17; 


d) 7,5 milioni di euro, per l’esercizio congiunto dei 
rami vita e dei rami danni 1 e 2. Di tale importo, 5 milioni 
di euro sono destinati alla gestione dei rami vita e 2,5 mi- 
lioni di euro alla gestione dei rami danni 1 e 2. 


2. Se l’autorizzazione riguarda più rami di assicurazio- 
ne, per la determinazione dell’importo minimo del capi- 
tale iniziale o del fondo di garanzia, si ha riguardo al solo 
ramo per il quale, ai sensi del comma 1, è richiesta la 
misura più elevata. 
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Art. 9. 


Fondo a copertura delle spese di impianto 


1. L'impresa, in aggiunta al capitale sociale o al fon- 
do di garanzia di cui all’art. 8, deve disporre di mezzi 
finanziari adeguati alla copertura delle spese di impianto, 
relative alla costituzione dei servizi amministrativi e tec- 
nici, centrali e periferici, e per l’organizzazione agenziale 
e produttiva, come risultanti dal programma di attività. 

2.I mezzi di cui al comma 1 confluiscono in un fondo 
patrimoniale specificamente destinato alle finalità indica- 
te al medesimo comma, che non può essere computato ai 
fini del margine di solvibilità disponibile. 

3. Il fondo deve restare integro nel periodo intercorren- 
te tra la presentazione dell’istanza ed il rilascio dell’au- 
torizzazione. I soci effettuano ulteriori versamenti com- 
misurati alle spese eventualmente sostenute dall’impresa 
in tale periodo, qualora non coperte dai redditi derivanti 
dalle attività patrimoniali. 

4. Decorso un triennio dal rilascio dell’autorizzazione 
le disponibilità residue del fondo sono imputabili, con le 
dovute procedure, a capitale sociale. 


Art. 10. 


Programma di attività 


1. Il programma di attività, approvato dall’organo am- 
ministrativo, illustra con riferimento al primo triennio: 

a) per ciascun ramo per cui viene richiesta l’autoriz- 
zazione, le obbligazioni ed i rischi che l'impresa intende 
assumere; 

b) gli elementi patrimoniali che costituiscono il capi- 
tale sociale o il fondo di garanzia; 

c) le previsioni relative alle spese di impianto dei 
servizi amministrativi e tecnici, centrali e periferici, e 
dell’organizzazione agenziale e produttiva; 

d) i criteri che l’impresa intende seguire per la rias- 
sicurazione dei rischi assunti e il piano di riassicurazione, 
a cui vanno allegate le bozze dei trattati di riassicurazione 
e le lettere di impegno dei riassicuratori a sottoscriverli; 

e) la struttura della rete di vendita e le modalità ope- 


rative della distribuzione, in conformità al regolamento 
ISVAP n. 5 del 16 ottobre 2006; 


le procedure di assunzione e di valutazione dei ri- 
schi da sottoscrivere; 

g) le procedure di emissione delle polizze e di incas- 
so dei premi. In caso di vendita tramite sportelli bancari, 
sono indicati anche gli aspetti organizzativi ed informa- 
tici e i presidi tesi a garantire la sicurezza e riservatezza 
dei dati, escludendo la possibilità di modifiche da parte 
dell’operatore bancario; 

h) la struttura liquidativa, direzionale e periferica; 


i) le procedure di liquidazione dei sinistri e delle 
somme da pagare; 

1) le procedure di controllo interno e di gestione dei 
rischi che l'impresa intende adottare; 

m) l’assetto e la composizione delle funzioni di re- 
visione interna, di gestione dei rischi e di verifica della 
conformità; 


eil 
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n) le procedure per il rispetto della normativa an- 
tiriciclaggio di cui al decreto legislativo n. 21 novembre 
2007, n. 231; 


o) per ciascun soggetto terzo a cui l’impresa inten- 
de esternalizzare proprie attività, le indicazioni richieste 
dalla parte III, titolo I, capo I del presente regolamento. 


2. Il programma contiene, oltre a quanto previsto al 
comma 1, con riferimento al primo triennio: 


a) la prevedibile situazione di tesoreria; 


b) le previsioni relative ai mezzi finanziari necessari 
per la copertura delle riserve tecniche e del margine di 
solvibilità, tenendo conto che i mezzi finanziari a coper- 
tura del margine di solvibilità devono essere tali da garan- 
tire almeno la copertura della quota di garanzia; 


c) le previsioni relative all'ammontare dei premi, 
coerenti con le possibilità operative offerte dal mercato; 


d) le previsioni relative alle spese di gestione, diver- 
se dalle spese di impianto e, in particolare, quelle relative 
alle spese generali correnti e all’ammontare delle provvi- 
gioni riconosciute alle reti di vendita; 


e) le previsioni relative all'ammontare delle presta- 
zioni dovute per i rami vita e all’ammontare dei sinistri da 
pagare per i rami danni, comprese le spese di liquidazio- 
ne, da iscrivere a riserva; 


il dettaglio delle previsioni dei costi e dei ricavi 
riferibili a ciascun ramo, tenuto conto delle operazioni 
di assicurazione, delle operazioni di riassicurazione pas- 
siva e delle operazioni di riassicurazione attiva, se l’im- 
presa intende essere autorizzata anche all’esercizio di 
quest’ultima. 


Le previsioni sono rappresentate utilizzando i modelli 
di bilancio (stato patrimoniale, conto economico, prospet- 
to delle attività a copertura delle riserve tecniche, prospet- 
to del margine di solvibilità) e la modulistica di vigilanza 
(conti tecnici di ramo) previsti dalla vigente normativa. 


3. Il programma di attività dell’impresa che presenta 
istanza di autorizzazione all’esercizio dell’attività nei 
rami danni 17 e 18 è integrato dalle informazioni e dal- 
la documentazione previsti dalla sezione II del presente 
capo. 


4. L'impresa che richiede l’autorizzazione all’esercizio 
congiunto dei rami vita e dei rami danni 1 e 2 fornisce le 
informazioni richiamate per il programma di attività e la 
relazione tecnica in maniera distinta per le due gestioni. 


5. Nel caso in cui l’impresa richieda l’autorizzazione 
anche all’esercizio dell’attività riassicurativa, il program- 
ma di attività illustra la natura dei rischi che l’impresa si 
propone di garantire, il tipo di accordi di riassicurazione 
che l’impresa intende concludere con le imprese cedenti, 
la politica di retrocessione, nonché i dati di cui al com- 
ma 2 riferiti all’attività riassicurativa. 
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Art. ll. 


Relazione tecnica 


1. La relazione tecnica contiene l’esposizione dei crite- 
ri in base ai quali il programma di attività è stato redatto 
e sono state determinate le previsioni relative ai ricavi, ai 
costi ed ai flussi di tesoreria. 


2. La relazione tecnica è predisposta dalla funzione di 
gestione dei rischi. 


Art. 12. 
Soggetti partecipanti al capitale 


1. L'impresa, unitamente all’istanza di autorizzazione 
di cui all’art. 7, trasmette all’IVASS la documentazione 
necessaria alla verifica della sussistenza dei requisiti di 
onorabilità in capo ai soggetti che detengono, direttamen- 
te o indirettamente, il controllo o una partecipazione rile- 
vante nell’impresa, secondo quanto previsto dall’art. 77 
del codice e dal relativo regolamento di attuazione del 
Ministro dello sviluppo economico, nonché della sussi- 
stenza dei presupposti per il rilascio dell’autorizzazione 
all’acquisizione del controllo o della partecipazione, se- 
condo quanto previsto dall’art. 68 del codice e dalle rela- 
tive disposizioni di attuazione. 


2. Nel caso si tratti di persone giuridiche, i requisiti 
di onorabilità devono essere posseduti dagli amministra- 
tori, dai sindaci e dai direttori generali delle stesse. La 
documentazione per la verifica dei requisiti è indicata 
nell’allegato B.1 relativo alla parte II, titolo II del presen- 
te regolamento. 


3. Ai fini dell’esercizio dei controlli sui soggetti par- 
tecipanti al capitale, l’IVASS può richiedere ulteriori 
dati, informazioni e documenti all’impresa e agli stessi 
soggetti. 


Art. 13. 


Stretti legami 


1. L'impresa, al fine di consentire all’IVASS l’indivi- 
duazione delle fattispecie di stretti legami tra la stessa o i 
soggetti del gruppo di appartenenza ed altri soggetti che 
possono recare ostacolo all’effettivo esercizio delle fun- 
zioni di vigilanza, allega all’istanza di autorizzazione la 
documentazione di cui all’allegato B.3 relativo alla parte 
II, titolo II del presente regolamento. L'impresa non è te- 
nuta a trasmettere tale documentazione se la stessa è stata 
già inviata nell’ambito delle verifiche di cui all’art. 12. 


2. In relazione alle verifiche da effettuare ai fini del- 
la valutazione delle fattispecie di stretti legami, l’IVASS 
può richiedere ulteriori dati, informazioni e documenti 
all’impresa ed agli altri soggetti interessati dalle verifiche 
stesse. 
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Sezione II 


ISTANZA DI AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO DI SPECIFICI RAMI 
DANNI 


Art. 14. 


Programma di attività per l’autorizzazione 
all’esercizio del ramo 17 


1. L'impresa che richiede l’autorizzazione all’eserci- 
zio del ramo 17 indica nel programma di attività quale 
modalità intende adottare, tra quelle di cui all’art. 164, 
comma 2, del codice, per la gestione dei sinistri e per la 
relativa attività di consulenza. 


2. Se l’impresa intende avvalersi della facoltà di cui 
all’art. 164, comma 2, lettera a), del codice, illustra nel 
programma di attività le procedure idonee a garantire 
l’indipendenza del personale incaricato della gestione 
dei sinistri e della relativa attività di consulenza, evi- 
tando che lo stesso svolga le medesime attività in altri 
rami danni esercitati dall’impresa o da altre imprese con 
le quali intercorrono legami finanziari, commerciali o 
amministrativi. 


3. Se l’impresa intende avvalersi della facoltà di cui 
all’art. 164, comma 2, lettera 5), del codice, allega al pro- 
gramma di attività gli accordi, o le bozze di accordi, che 
conferiscono ad altra impresa l’incarico di provvedere alla 
gestione dei sinistri del ramo ed alla relativa consulenza. 
Fermo restando quanto disposto dalla parte III, titolo I, capo 
I del presente regolamento in materia di adeguatezza del si- 
stema dei controlli interni e di gestione dei rischi delle im- 
prese e dei gruppi, gli accordi prevedono l’impegno dell’im- 
presa incaricata a: 


a) trasmettere l’elenco del personale preposto all’at- 
tività di gestione dei sinistri e a quella di consulenza; 


b) curare fino ad esaurimento, anche in caso di ces- 
sazione per qualsiasi causa dell’accordo, la gestione dei 
sinistri in corso. 


Art. 15. 


Programma di attività per l’autorizzazione 
all’esercizio del ramo 18 


1. L'impresa che richiede l’autorizzazione all’esercizio del 
ramo 18 descrive nel programma di attività la struttura orga- 
nizzativa nonché le modalità operative che intende adottare 
per adempiere agli obblighi derivanti dall’esercizio del ramo, 
allegando idonea documentazione. La struttura organizzativa, 
interna od esterna, cui è affidata l’attività di gestione dei sini- 
stri che richiedono l’erogazione di prestazioni in natura è or- 
ganizzata in modo tale da soddisfare i requisiti determinati ai 
sensi dell’art. 30-octies del codice e delle relative disposizioni 
di attuazione. 
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2. L'impresa non dotata di attrezzature e di personale 
propri per l’erogazione delle prestazioni di assistenza in 
natura, ai fini del rilascio dell’autorizzazione, dimostra di 
poter disporre dei mezzi e degli operatori di una o più 
strutture organizzative, in possesso dei requisiti di cui al 
comma 1, appartenenti a società terza non esercente l’atti- 
vità assicurativa o ad altra impresa di assicurazione. A tal 
fine allega all’istanza di autorizzazione: 


a) nel caso di struttura di società terza o di altra impresa 
di assicurazione autorizzata all’esercizio dell’attività assicu- 
rativa nel ramo 18, copia dell’accordo con il quale è con- 
ferito a tale società o impresa, proprietaria della struttura, 
l’incarico di provvedere alla gestione dei sinistri del ramo; 


b) nel caso di struttura di altra impresa di assicura- 
zione autorizzata all’esercizio dell’attività assicurativa nel 
ramo 18 e dell’attività riassicurativa, bozza del trattato di 
riassicurazione obbligatoria in quota stipulato con tale im- 
presa e copia del collegato accordo di conferimento al rias- 
sicuratore dell’incarico di trattazione dei sinistri del ramo. 
Il trattato di riassicurazione può prevedere una cessione 
massima del 90 per cento dei premi e dei sinistri del ramo. 


3. L'accordo di cui al comma 2, lettera a), stipulato con 
la società non esercente attività assicurativa prevede l’im- 
pegno della stessa a: 


a) consentire il controllo da parte dell’IVASS an- 
che per quanto concerne la sua rete di collaboratori 
indipendenti; 

b) comunicare all’IVASS l’eventuale assunzione 
di nuovi obblighi di prestazione di servizi verso altri 
soggetti. 


Sezione III 
ISTRUTTORIA E PROVVEDIMENTO FINALE 


Art. 16. 


Attività istruttoria 


1. Ai fini del rilascio dell’autorizzazione, l'IVASS ve- 
rifica, sulla base della documentazione prodotta dall’im- 
presa, la sussistenza delle condizioni di cui al presente 
capo. 

2. Tempestivamente, l’IVASS comunica all’impresa 
l’avvio del procedimento. 


3. Nel caso in cui l’istanza risulti incompleta per as- 
senza di uno o più dei documenti o delle informazioni 
indicati all’art. 4, ovvero risulti irregolare, l’IVASS ne 
dà comunicazione all’impresa tempestivamente, e co- 
munque non oltre il termine di trenta giorni, indicando le 
cause dell’incompletezza o dell’irregolarità. In tali casi, il 
termine del procedimento decorre nuovamente dalla data 
del completamento o della regolarizzazione dell’istanza. 


4. Ai fini dello svolgimento dell’istruttoria, l'IVASS 
può richiedere all’impresa istante informazioni e chiari- 
menti ad integrazione della documentazione prevista dal 
presente regolamento. In tali casi il termine per la con- 
clusione del procedimento è sospeso fino al ricevimen- 
to delle informazioni e della documentazione richiesta. 
L’IVASS comunica all’impresa la sospensione del termi- 
ne per provvedere. 
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5. Ai fini dello svolgimento dell’istruttoria, 1’ IVASS 
può richiedere ad Autorità nazionali od estere elementi 
informativi, documentazione, valutazioni o pareri, in par- 
ticolare quando il procedimento di autorizzazione include 
verifiche nei confronti di soggetti vigilati da tali Autorità. 
In questo caso, il termine per la conclusione del procedi- 
mento è sospeso sino alla data del ricevimento di quanto 
richiesto. 


6. Nelle ipotesi di cui all’art. 203 del codice, 1 IVASS 
consulta in via preliminare le autorità competenti degli al- 
tri Stati membri in merito al rilascio delle autorizzazioni. 
In tali casi, il termine per la conclusione del procedimento 
è sospeso sino alla data di acquisizione del parere delle 
autorità consultate. 


7. Nei casi previsti dai commi 5 e 6, ’IVASS comunica 
all’impresa la sospensione e la riapertura del termine per 
provvedere. 


8. Trascorsi novanta giorni senza che l’impresa abbia 
prodotto la documentazione integrativa richiesta ai sen- 
si dei commi 3 e 4, l’istanza di autorizzazione si inten- 
de decaduta. L’IVASS ne dà comunicazione all’impresa 
Istante. 


Art. 17. 


Provvedimento di autorizzazione 


1. In caso di esito positivo dell’istruttoria, 1’ IVASS 
emana il provvedimento di autorizzazione entro novanta 
giorni dalla data di presentazione dell’istanza fatte le salve 
le ipotesi di interruzione e di sospensione di cui all’art. 16 
e trasmette il provvedimento all’impresa istante. 


2. L'impresa di assicurazione locale invia all’IVASS 
il certificato attestante l’iscrizione nel registro delle 
imprese. 


3. L’IVASS, preso atto dell’adempimento di cui al 
comma 2, iscrive l’impresa nell’albo di cui all’art. 23, 
dandone comunicazione all’impresa, e pubblica il prov- 
vedimento di autorizzazione nel Bollettino e nel proprio 
sito internet. 


4. L’impresa di assicurazione locale può avviare l’atti- 
vità dal momento in cui è iscritta nella sezione dell’albo 
delle imprese di cui all’art. 23. 


Art. 18. 


Diniego dell’autorizzazione 


1. In caso di insussistenza delle condizioni di cui al 
presente capo, l’IVASS, prima della formale adozione del 
relativo provvedimento, comunica all’impresa interessata 
i motivi che ostano all’accoglimento dell’istanza, invitan- 
dola a fornire eventuali dati o documenti utili ad evitare 
il rigetto. 


2. Entro il termine indicato dall’IVASS, comunque non 
inferiore a dieci giorni dal ricevimento della comunica- 
zione, l'impresa interessata può presentare per iscritto le 
proprie osservazioni, eventualmente corredate da docu- 
mentazione di supporto. 
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3. La comunicazione di cui al comma 1 interrompe il 
termine per la conclusione del procedimento, che inizia 
nuovamente a decorrere dalla data di presentazione delle 
osservazioni. 


4. Decorso inutilmente il termine di cui al comma 2, 
o nel caso in cui permangano i presupposti per il diniego 
dell’autorizzazione, l'IVASS emana il provvedimento di 
rigetto definitivo dell’istanza dando conto delle relative 
motivazioni. 


5. L’IVASS comunica all’impresa istante il provvedi- 
mento di diniego dell’autorizzazione. 


Capo II 
ESTENSIONE DELL’ AUTORIZZAZIONE 


Art. 19. 


Istanza di autorizzazione ad estendere 
l’esercizio dell'attività 


1. L'impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio dell’attività assicurativa e riassicurativa in 
uno o più rami vita o danni, che intende estendere l’at- 
tività ad altri rami o rischi rientranti nei rami per i qua- 
li è stata autorizzata in via limitata, presenta all’IVASS 
istanza di estensione dell’autorizzazione. A tal fine allega 
documentazione idonea a dimostrare che: 


a) è stato interamente versato il capitale sociale o 
il fondo di garanzia minimo previsto per l’esercizio dei 
nuovi rami; 


b) è in regola con le disposizioni relative alle riserve 
ta di garanzia, nonché al margine di solvibilità corretto, se 
l’impresa è soggetta al relativo calcolo. Se per l’esercizio 
dei nuovi rami è richiesta una quota di garanzia più eleva- 
ta di quella posseduta, l’impresa deve dimostrare altresì 
di disporre di tale quota minima; 


c) dispone del fondo a copertura delle spese di im- 
pianto di cui all’art. 9, adeguato in funzione dei nuovi 
rami o rischi oggetto dell’estensione se l’esercizio di tali 
rami o rischi comporta spese di impianto ulteriori. 


2. L'impresa, in aggiunta alla documentazione di cui al 
comma 1, trasmette copia dello statuto, dal quale risulti 
l’inclusione nell’oggetto sociale dell’esercizio dei rami 
vita o dei rami danni oggetto dell’estensione, ivi compre- 
sa l’eventuale attività di riassicurazione. Se l’estensione 
dell’attività determina l’esercizio congiunto dei rami vita 
e dei rami danni 1 e 2, lo statuto indica la parte del capi- 
tale sociale o del fondo di garanzia nonché delle riserve 
patrimoniali destinate rispettivamente alla gestione vita e 
alla gestione danni, secondo quanto previsto dalle dispo- 
sizioni di attuazione dell’art. 348, comma 2, del codice. 


3. L'istanza di autorizzazione è corredata del program- 
ma di attività di cui all’art. 10, concernente l’attività 0g- 
getto di estensione, nonché della relazione tecnica di cui 
all’art. 11. In caso di estensione dell’esercizio dell’attività 
informazioni e dalla documentazione previsti dal capo I, 
sezione II, del presente titolo. 
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Art. 20. 


Istruttoria 


1. Ai fini del rilascio dell’autorizzazione ad estendere 
l’attività, ’IVASS verifica, sulla base della documenta- 
zione prodotta dall’impresa, la sussistenza dei requisiti e 
delle condizioni di cui alla parte II, titolo II, capo II del 
presente regolamento. 

2. AI procedimento di estensione si applica quanto pre- 
visto dall’art. 16, commi da 2 a 8. 


Art. 21. 


Provvedimento di estensione 


1. In caso di esito positivo dell’istruttoria, 1’ IVASS 
emana il provvedimento di estensione dell’autorizzazione 
entro novanta giorni dalla data di presentazione dell’istan- 
za, fatte salve le ipotesi di interruzione e di sospensione di 
cui all’art. 20, comma 2. 

2. L’IVASS trasmette all’impresa istante il provvedi- 
mento di estensione dell’autorizzazione, provvede all’ag- 
giornamento dell’albo di cui all’art. 23, dandone comu- 
nicazione all’impresa, e pubblica il provvedimento di 
autorizzazione nel Bollettino e nel proprio sito internet. 

3. L'impresa che ha ottenuto l’autorizzazione ad esten- 
dere l’esercizio dell’attività assicurativa a nuovi rami o 
rischi può avviare la nuova attività a decorrere dal mo- 
mento in cui l’autorizzazione all’estensione viene anno- 
tata nell’albo delle imprese. 


Art. 22. 


Diniego dell’estensione 


1. In caso di insussistenza delle condizioni di cui al 
presente capo, si applicano le disposizioni dell’art. 18. 


Capo II 
DISCIPLINA DELL’ALBO DELLE IMPRESE LOCALI 


Art. 23. 


Disposizioni applicabili per la disciplina 
dell’albo delle imprese locali 


1. L'impresa di assicurazione locale è iscritta nella 
sezione dell’albo delle imprese di assicurazione di cui 
all’art. 51-bis, comma 2 del codice, rubricata «Imprese 
locali di cui al titolo IV, capo II, del codice delle assicu- 
razioni private». 

2. A seguito della procedura di accertamento di cui 
all’art. 6, l’impresa di assicurazione locale è iscritta nel- 
la sezione dell’albo delle imprese di assicurazione di cui 
all’art. 51-bis, comma 2 del codice, rubricata «Imprese 
locali di cui al titolo IV, capo II, del codice delle assicu- 
razioni private». 

3. Nella sezione dell’albo di cui ai commi precedenti 
sono indicate le informazioni essenziali ai fini della iden- 
tificazione di ogni impresa iscritta, incluse quelle relative 
agli estremi della autorizzazione all’esercizio dell’attività 
assicurativa e riassicurativa. 
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Art. 24. 


Variazioni e aggiornamento 
dell’albo delle imprese locali 


1. Le imprese locali iscritte nell’albo comunicano tem- 
pestivamente all’IVASS ogni variazione delle informa- 
zioni contenute nell’albo stesso. 


2.L’IVASS, ad avvenuta comunicazione delle interve- 
nute variazioni, provvede ad aggiornare la relativa sezio- 
ne dell’albo. 


3. L’IVASS, in conformità a quanto previsto nella parte 
VI del presente regolamento, procede alla cancellazione 
dell’impresa dall’albo nelle ipotesi di decadenza dall’au- 
torizzazione ai sensi dell’art. 240 del codice, di revoca 
dell’autorizzazione ai sensi degli articoli 242, 243, 244 
del codice, nonché nelle ipotesi di operazioni straordina- 
rie di cui agli articoli 201 e 202 del codice. 


4. L’IVASS procede altresì alla cancellazione dell’im- 
presa dalla relativa sezione dell’albo nella ipotesi in cui 
l’impresa qualificata come impresa di assicurazione loca- 
le abbia superato per tre esercizi consecutivi i parametri 
previsti dall’art. 51-fer, lettere a), 5), c) ed e) del codice. 


Parte III 
ESERCIZIO DELL’ATTIVITÀ ASSICURATIVA 


TitoLO I 
SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO 


Capo I 
ORGANIZZAZIONE DELL'IMPRESA 


Sezione I 
SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI - PRINCIPI GENERALI 


Art. 25. 


Obiettivi del sistema dei controlli interni 


1. L'impresa di assicurazione locale si dota di un’ido- 
nea organizzazione amministrativa e contabile e di un 
adeguato sistema dei controlli interni, proporzionato alla 
natura, alla portata e alla complessità dei rischi aziendali, 
attuali e prospettici, inerenti all’attività dell'impresa. 

2. Il sistema dei controlli interni è costituito dall’in- 
sieme delle regole, delle procedure e delle strutture or- 
ganizzative volte ad assicurare il corretto funzionamento 
ed il buon andamento dell’impresa e a garantire, con un 
ragionevole margine di sicurezza: 

a) l’efficienza e l’efficacia dei processi aziendali; 
b) l’adeguato controllo dei rischi attuali e prospettici; 


c) la tempestività del sistema di reporting delle in- 
formazioni aziendali; 


d) l’attendibilità e l’integrità delle informazioni con- 
tabili e gestionali; 
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e) la salvaguardia del patrimonio anche in un’ottica 
di medio-lungo periodo; 

/) la conformità dell’attività dell’impresa alla nor- 
mativa vigente, alle direttive e alle procedure aziendali. 


3. I presidi relativi al sistema dei controlli interni e 
di gestione dei rischi coprono ogni tipologia di rischio 
aziendale, anche secondo una visione prospettica ed in 
considerazione della salvaguardia del patrimonio. La re- 
sponsabilità è rimessa agli organi sociali, ciascuno secon- 
do le rispettive competenze. L'articolazione delle attività 
aziendali nonché dei compiti e delle responsabilità degli 
organi sociali e delle funzioni deve essere chiaramente 
definita. 


Sezione II 
RUOLO DEGLI ORGANI SOCIALI 


Art. 26. 


Organo amministrativo 


1. L'organo amministrativo dell’impresa di assicura- 
zione locale ha la responsabilità ultima dei sistemi dei 
controlli interni e di gestione dei rischi dei quali assicura 
la costante completezza, funzionalità ed efficacia, anche 
con riferimento alle attività esternalizzate. L'organo am- 
ministrativo assicura che il sistema di gestione dei rischi 
consenta l’identificazione, la valutazione anche prospet- 
tica e il controllo dei rischi, ivi compresi quelli derivanti 
dalla non conformità alle norme, garantendo l’obiettivo 
della salvaguardia del patrimonio, anche in un’ottica di 
medio-lungo periodo. 


2. Ai fini di cui al comma 1, l’organo amministrativo 
nell’ambito dei compiti di indirizzo strategico e organiz- 
zativo di cui all’art. 2381 del codice civile: 


a) approva l’assetto organizzativo dell’impresa non- 
ché l’attribuzione di compiti e di responsabilità alle unità 
operative, curandone l’adeguatezza nel tempo, in modo 
da poterli adattare tempestivamente ai mutamenti degli 
obiettivi strategici e del contesto di riferimento in cui la 
stessa opera; 


b) assicura che siano adottati e formalizzati adeguati 
processi decisionali e che sia attuata una appropriata se- 
parazione di funzioni; 


c) approva, curandone l’adeguatezza nel tempo, il 
sistema delle deleghe di poteri e responsabilità, avendo 
cura di evitare l’eccessiva concentrazione di poteri in un 
singolo soggetto e ponendo in essere strumenti di veri- 
fica sull’esercizio dei poteri delegati, con conseguente 
possibilità di prevedere adeguati piani di emergenza (c.d. 
«contingency arrangements») qualora decida di avocare a 
sé i poteri delegati; 

d) definisce le politiche in materia di sistema dei 
controlli interni, rivedendole almeno una volta l’anno e 
curandone l’adeguamento alla evoluzione dell’operativi- 
tà aziendale e delle condizioni esterne. Nell’ambito di tali 
politiche è ricompresa anche la politica relativa alle fun- 
zioni di gestione dei rischi, di verifica della conformità 
e di revisione interna. Verifica altresì che il sistema dei 
controlli interni sia coerente con gli indirizzi strategici e 
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la propensione al rischio stabiliti e sia in grado di coglie- 
re l’evoluzione dei rischi aziendali e l’interazione tra gli 
stessi. Verifica altresì che il sistema dei controlli interni 
sia coerente con gli indirizzi strategici e la propensione al 
rischio stabiliti e sia in grado di cogliere l’evoluzione dei 
rischi aziendali e l’interazione tra gli stessi; 


e) definisce, ove ne ricorrano i presupposti, le diret- 
tive e i criteri per la circolazione e la raccolta dei dati e 
delle informazioni utili a fini dell’esercizio della vigilan- 
za sul gruppo di cui alla parte IV, titolo Il del presente 
regolamento, nonché le direttive in materia di controllo 
interno per la verifica della completezza e tempestività 
dei relativi flussi informativi; 


approva la politica aziendale, di cui all’art. 51, in 
materia di esternalizzazione; 


2) approva la politica aziendale per la valutazione del 
possesso dei requisiti di idoneità alla carica, in termini di 
onorabilità, professionalità e indipendenza, dei soggetti 
preposti alle funzioni di amministrazione, di direzione e di 
controllo, nonché di coloro che svolgono le funzioni di ge- 
stione dei rischi, di verifica della conformità e di revisione 
interna, adeguati in relazione agli specifici compiti previsti 
dalle disposizioni del presente regolamento, o, in caso di 
esternalizzazione di queste ultime all’interno o all’ester- 
no del gruppo, rispettivamente, dei referenti interni o dei 
soggetti responsabili delle attività di controllo delle attività 
esternalizzate di cui all’art. 53, comma 3. Valuta la sus- 
sistenza dei requisiti in capo a tali soggetti con cadenza 
almeno annuale. In particolare, tale politica assicura che 
l’organo amministrativo sia nel suo complesso in posses- 
so di adeguate competenze tecniche almeno in materia di 
mercati assicurativi e finanziari, sistemi di governo socie- 
tario, analisi finanziaria ed attuariale, quadro regolamenta- 
re, strategie commerciali e modelli d’impresa; 


h) approva la politica delle segnalazioni destinate 
all’IVASS (c.d. reporting policy), in coerenza con le vi- 
genti disposizioni normative; 


i) verifica che l’alta direzione implementi corret- 
tamente il sistema dei controlli interni e di gestione dei 
rischi secondo le direttive impartite e che ne valuti la fun- 
zionalità e l'adeguatezza; 


1) richiede di essere periodicamente informato sulla 
efficacia e sull’adeguatezza del sistema di controllo in- 
terno e di gestione dei rischi e che gli siano riferite con 
tempestività le criticità più significative, siano esse in- 
dividuate dall’alta direzione, dalla funzione di revisione 
interna, dalle funzioni di gestione dei rischi e di verifica 
della conformità, dal personale, impartendo con tempesti- 
vità le direttive per l'adozione di misure correttive, di cui 
successivamente valuta l’efficacia; 


m) individua particolari eventi o circostanze che richie- 
dono un immediato intervento da parte dell’alta direzione; 


n) assicura un aggiornamento professionale conti- 
nuo, esteso anche ai componenti dell’organo stesso, pre- 
disponendo, altresì, piani di formazione adeguati ad assi- 
curare il bagaglio di competenze tecniche necessario per 
svolgere con consapevolezza il proprio ruolo nel rispetto 
della natura, della portata e della complessità dei compiti 
assegnati e preservare le proprie conoscenze nel tempo; 
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o) effettua, almeno una volta all’anno, una valutazione 
sulla dimensione, sulla composizione e sul funzionamento 
dell’organo amministrativo nel suo complesso, nonché dei 
suoi comitati, esprimendo orientamenti sulle figure profes- 
sionali la cui presenza nell’organo amministrativo sia rite- 
nuta opportuna e proponendo eventuali azioni correttive. 


3. L’organo amministrativo dell’impresa di assicura- 
zione locale assicura che la relazione sul sistema dei con- 
trolli interni e di gestione dei rischi illustri in modo ade- 
guato ed esaustivo la struttura organizzativa dell’impresa 
e rappresenta le ragioni che rendono tale struttura idonea 
ad assicurare la completezza, la funzionalità ed efficacia 
del sistema dei controlli interni e di gestione dei rischi. 


4. L’organo amministrativo dell’impresa di assicura- 
zione locale informa senza indugio l’autorità di vigilanza 
qualora vengano apportate significative modifiche alla 
struttura organizzativa dell’impresa illustrando le cause 
interne o esterne che hanno reso necessari tali interventi. 


5. Le politiche di cui al comma 2 contengono almeno 
gli elementi riportati nell’allegato 1 relativo alla parte III, 
titolo I del presente regolamento. 


Art. 27. 


Comitato per il controllo interno 


1. Per l’espletamento dei compiti relativi al sistema dei 
controlli interni, l’organo amministrativo dell’impresa di 
assicurazione locale può costituire un comitato di control- 
lo interno, composto da amministratori non esecutivi, pre- 
feribilmente indipendenti ai sensi dell’art. 2387 del codice 
civile, al quale affidare funzioni consultive e propositive. 


2. In particolare il comitato di controllo interno assiste 
l’organo amministrativo nella determinazione delle linee 
di indirizzo del sistema dei controlli interni, nella verifica 
periodica della sua adeguatezza e del suo effettivo fun- 
zionamento, nell’identificazione e gestione dei principali 
rischi aziendali. 


3. L’organo amministrativo definisce la composizione, 
i compiti e le modalità di funzionamento del comitato. 
L’istituzione del comitato di controllo interno non solleva 
l’organo amministrativo dalle proprie responsabilità. 


Art. 28. 


Alta direzione 


1. L’alta direzione dell’impresa di assicurazione lo- 
cale è responsabile dell’attuazione, del mantenimento e 
del monitoraggio del sistema dei controlli interni e di ge- 
stione dei rischi, ivi compresi quelli derivanti dalla non 
conformità alle norme, coerentemente con le direttive 
dell’organo amministrativo. 


2. L’alta direzione: 


a) definisce in dettaglio l’assetto organizzativo 
dell’impresa, i compiti e le responsabilità delle unità ope- 
rative e dei relativi addetti, nonché i processi decisionali 
in coerenza con le direttive impartite dall’organo ammi- 
nistrativo; in tale ambito attua l’appropriata separazione 
di compiti sia tra singoli soggetti che tra funzioni in modo 
da evitare, per quanto possibile, l'insorgere di conflitti di 
interesse; 
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b) attua le politiche di valutazione, anche prospet- 
tica, e di gestione dei rischi fissate dall'organo ammini- 
strativo, assicurando la definizione di limiti operativi e la 
tempestiva verifica dei limiti medesimi, nonché il moni- 
toraggio delle esposizioni ai rischi e il rispetto dei livelli 
di tolleranza; 


c) cura il mantenimento della funzionalità e dell’ade- 
guatezza complessiva dell’assetto organizzativo, del si- 
stema dei controlli interni e di gestione dei rischi, incluso 
il rischio di non conformità alle norme; 


d) verifica che l’organo amministrativo sia perio- 
dicamente informato sull’efficacia e sull’adeguatezza 
del sistema dei controlli interni e di gestione dei rischi 
e della funzione di verifica della conformità e comunque 
tempestivamente ogni qualvolta siano riscontrate criticità 
significative; 


e) dà attuazione alle indicazioni dell’organo ammi- 
nistrativo in ordine alle misure da adottare per correggere 
le anomalie riscontrate e apportare miglioramenti; 


) propone all’organo amministrativo iniziative volte 
all’adeguamento ed al rafforzamento del sistema dei con- 
trolli interni e di gestione dei rischi. 


Art. 29. 


Organo di controllo 


1. L’organo di controllo dell’impresa di assicurazione 
locale verifica l’adeguatezza dell’assetto organizzativo, 
amministrativo e contabile adottato dall’impresa e il suo 
concreto funzionamento. 


2. Per l’espletamento dei compiti di cui al comma 1 
l’organo di controllo può richiedere la collaborazione di 
tutte le strutture che svolgono compiti di controllo. 


3. L’organo di controllo: 


a) acquisisce, all’inizio del mandato, conoscenze 
sull’assetto organizzativo aziendale ed esamina 1 risultati 
del lavoro della società di revisione per la valutazione del 
sistema di controllo interno e del sistema amministrativo 
contabile; 


b) verifica l’idoneità della definizione delle deleghe, 
nonché l’adeguatezza dell’assetto organizzativo, prestan- 
do particolare attenzione alla separazione di responsabili- 
tà nei compiti e nelle funzioni; 


c) valuta l’efficienza e l’efficacia del sistema dei 
controlli interni, con particolare riguardo all’operato del- 
la funzione di revisione interna della quale deve verificare 
la sussistenza della necessaria autonomia, indipendenza 
e funzionalità; nell’ipotesi in cui tale funzione sia stata 
esternalizzata valuta il contenuto dell’incarico sulla base 
del relativo contratto; 


d) mantiene un adeguato collegamento con la fun- 
zione di revisione interna; 


e) cura il tempestivo scambio con la società di revi- 
sione dei dati e delle informazioni rilevanti per l’espleta- 
mento dei propri compiti, esaminando anche le periodi- 
che relazioni della società di revisione; 


=. 9 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


7 segnala all’organo amministrativo le eventuali 
anomalie o debolezze dell’assetto organizzativo e del si- 
stema dei controlli interni, indicando e sollecitando ido- 
nee misure correttive; nel corso del mandato pianifica e 
svolge, anche coordinandosi con la società di revisione, 
periodici interventi di vigilanza volti ad accertare se le 
carenze o anomalie segnalate siano state superate e se, 
rispetto a quanto verificato all’inizio del mandato, siano 
intervenute significative modifiche dell’operatività della 
società che impongano un adeguamento dell’assetto or- 
ganizzativo e del sistema dei controlli interni; 


g) in caso di società appartenenti al medesimo grup- 
po, assicura i collegamenti funzionali ed informativi con 
gli organi di controllo delle altre imprese; 


h) conserva una adeguata evidenza delle osservazio- 
ni e delle proposte formulate e della successiva attività di 
verifica dell’attuazione delle eventuali misure correttive. 


Art. 30. 


Formalizzazione degli atti 


1. L’operato dell’organo amministrativo, direttivo e di 
controllo dell’impresa di assicurazione locale è adeguata- 
mente documentato, al fine di consentire il controllo sugli 
atti gestionali e sulle decisioni assunte. 


Sezione III 
COMPONENTI DEL SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI 


Sottosezione I 


CULTURA DEL CONTROLLO INTERNO E SCAMBIO 
DI INFORMAZIONI 


Art. 31. 


Cultura del controllo interno 


1. L'organo amministrativo dell’impresa di assicura- 
zione locale promuove un alto livello di integrità e una 
cultura del controllo interno tale da sensibilizzare l’intero 
personale sull’importanza e utilità dei controlli interni. 


2. L’alta direzione dell’impresa di assicurazione locale 
è responsabile della promozione della cultura del control- 
lo interno e assicura che il personale sia messo a cono- 
scenza del proprio ruolo e delle proprie responsabilità, 
in modo da essere effettivamente impegnato nello svol- 
gimento dei controlli, intesi quale parte integrante della 
propria attività. A tal fine assicura la formalizzazione e 
l’adeguata diffusione tra il personale del sistema delle 
deleghe e delle procedure che regolano l’attribuzione di 
compiti, i processi operativi e i canali di reportistica. 


3. L’alta direzione promuove continue iniziative for- 
mative e di comunicazione volte a favorire l’effettiva 
adesione di tutto il personale ai principi di integrità mora- 
le ed ai valori etici. 
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4. AI fine di promuovere la correttezza operativa ed il 
rispetto dell’integrità e dei valori etici da parte di tutto 
il personale, nonché per prevenire condotte devianti di 
cui possono essere chiamate a rispondere ai sensi del de- 
creto legislativo 8 giugno 2001, n. 231, nonché ai sensi 
dell’art. 325 del codice, l'impresa di assicurazione locale 
adotta un codice etico che definisca le regole comporta- 
mentali, disciplini le situazioni di potenziale conflitto di 
interesse e preveda azioni correttive adeguate, nel caso 
di deviazione dalle direttive e dalle procedure approvate 
dal vertice o di infrazione della normativa vigente e dello 
stesso codice etico. 


5. L'impresa di assicurazione locale evita, ad ogni li- 
vello aziendale, politiche e pratiche di remunerazione che 
possano essere di incentivo ad attività illegali o devianti 
rispetto agli standard etico-legali ovvero indurre propen- 
sioni al rischio contrastanti con l’interesse della società. 


Art. 32. 


Attività di controllo e separazione dei compiti 


1. Il sistema dei controlli interni prevede l’esecuzione, 
a tutti i livelli dell’impresa di assicurazione locale, di at- 
tività di controllo proporzionate alla natura, alla portata 
ed alla complessità dei rischi inerenti all’attività dell’im- 
presa, che contribuiscono a garantire l’attuazione delle 
direttive aziendali e a verificarne il rispetto. 


2. Le attività di controllo di cui al comma 1 sono for- 
malizzate e riviste su base periodica e coinvolgono tutto 
il personale. Tali attività comprendono meccanismi di 
doppie firme, autorizzazioni, verifiche e raffronti, liste di 
controllo e riconciliazione dei conti, nonché la limitazio- 
ne dell’accesso alle operazioni ai soli soggetti incaricati 
e la registrazione e la verifica periodica delle operazioni 
effettuate. 


3. Compatibilmente con la natura, la portata e la com- 
plessità delle operazioni dell’impresa, quest’ultima assi- 
cura, nell’ambito delle funzioni aziendali, un adeguato 
livello di indipendenza del personale incaricato del con- 
trollo rispetto a quello con compiti operativi. 


Art. 33. 


Flussi informativi e canali di comunicazione 


1. L'impresa di assicurazione locale deve possede- 
re informazioni contabili e gestionali che garantiscano 
adeguati processi decisionali e consentano di definire e 
valutare se siano stati raggiunti gli obiettivi strategici fis- 
sati dall’organo amministrativo in modo da sottoporli ad 
eventuale revisione. A tal fine, l’alta direzione assicura 
che l’organo amministrativo abbia una conoscenza com- 
pleta dei fatti aziendali rilevanti, anche attraverso la pre- 
disposizione di un’adeguata reportistica. 


2. Il sistema dei controlli interni garantisce che le infor- 
mazioni rispettino 1 principi di accuratezza, completez- 
za, tempestività, coerenza, trasparenza e pertinenza così 
definiti: 

a) accuratezza: le informazioni devono essere verifi- 
cate al momento della ricezione e anteriormente rispetto 
al loro uso; 
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b) completezza: le informazioni devono coprire tutti 
gli aspetti rilevanti dell’impresa in termini di quantità e 
qualità, inclusi gli indicatori che possono avere conse- 
guenze dirette o indirette sulla pianificazione strategica 
dell’attività; 

c) tempestività: le informazioni devono essere pun- 
tualmente disponibili, in modo da favorire processi de- 
cisionali efficaci e consentire all’impresa di prevedere e 
reagire con prontezza agli eventi futuri; 


d) coerenza: le informazioni devono essere registra- 
te secondo metodologie che le rendano confrontabili; 


e) trasparenza: le informazioni devono essere pre- 
sentate in maniera facile da interpretare, garantendo la 
chiarezza delle componenti essenziali; 


) pertinenza: le informazioni utilizzate devono es- 
sere in relazione diretta con la finalità per cui vengono 
richieste ed essere continuamente rivedute e ampliate per 
garantirne la rispondenza alle necessità dell’impresa. 


3. Le informazioni dirette a terzi, quali l’IVASS, gli as- 
sicurati, il mercato, devono essere attendibili, tempestive, 
pertinenti e devono essere comunicate in maniera chiara 
ed efficace. 


4. Il sistema delle rilevazioni contabili e gestionali in- 
terne registra correttamente i fatti di gestione e fornisce 
una rappresentazione corretta e veritiera della situazione 
patrimoniale, finanziaria ed economica dell’impresa e in 
conformità con le leggi e la normativa secondaria. 


5. L'impresa di assicurazione locale istituisce e mantie- 
ne canali di comunicazione efficaci sia all’interno, in ogni 
direzione, sia all’esterno. 


6. Il sistema favorisce le segnalazioni di criticità an- 
che attraverso la previsione di modalità che consentano al 
personale di portare direttamente all’attenzione dei livelli 
gerarchici più elevati le situazioni di particolare gravità. 


Art. 34. 


Sistema di gestione dei dati 


1. L'impresa di assicurazione locale prevede un sistema 
di registrazione e di reportistica dei dati che ne consenta 
la tracciabilità al fine di poter disporre di informazioni 
complete ed aggiornate sugli elementi che possono inci- 
dere sul profilo di rischio dell’impresa e sulla sua situa- 
zione di solvibilità. 

2. Il sistema di cui al comma 1 assicura nel continuo 
l’integrità, la completezza e la correttezza dei dati con- 
servati e delle informazioni rappresentate anche al fine 
di consentire una ricostruzione dell’attività svolta e l’in- 
dividuazione dei relativi responsabili; garantisce altresì 
l’agevole verifica delle informazioni registrate. 


3. L'impresa di assicurazione locale definisce uno stan- 
dard aziendale di data governance che individua ruoli e 
responsabilità delle funzioni coinvolte nell’utilizzo e nel 
trattamento delle informazioni aziendali. 


4. Nel caso l’impresa ricorra ad un data warehouse 
aziendale, per finalità di analisi e di reportistica, le proce- 
dure di estrazione dei dati, di controllo e di caricamento 
negli archivi accentrati — al pari dell’attività di utilizzo 
dei dati — sono documentati al fine di consentire la veri- 
fica della qualità delle informazioni. 
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5. Le procedure di gestione e aggregazione dei dati 
sono documentate, con indicazione specifica delle circo- 
stanze in cui è consentita l'immissione manuale o rettifica 
dei dati aziendali. 


6.I processi di acquisizione dei dati da strutture esterne 
sono documentati e presidiati. 


7. I dati sono conservati con granularità adeguata a 
consentire le diverse analisi e aggregazione richieste dalle 
possibili procedure di utilizzo. 


Art. 35. 


Produzione di dati e informazioni 
in presenza di un gruppo 


1. L’impresa di assicurazione locale istituisce efficaci 
flussi informativi per la produzione di dati e di informa- 
zioni utili in presenza di un gruppo. 

2. L'impresa di assicurazione locale conserva i dati e le 
informazioni di cui al comma 1 presso la propria sede, per 
eventuali verifiche da parte dell’IVASS. 


Art. 36. 


Sistemi informatici 


1. I sistemi informatici devono essere appropriati ri- 
spetto alla natura, alla portata ed alla complessità dell’at- 
tività dell’impresa di assicurazione locale, nonché dei 
conseguenti rischi, e devono fornire informazioni, sia 
all’interno che all’esterno, rispondenti ai principi di cui 
all’art. 34, comma 2. 


2. Ai fini di cui al comma l: 


a) l’organo amministrativo approva un piano strate- 
gico sulla tecnologia della informazione e comunicazione 
(ICT), volto ad assicurare l’esistenza e il mantenimento 
di una architettura complessiva dei sistemi altamente in- 
tegrata sia dal punto di vista applicativo che tecnologico 
e adeguata ai bisogni dell’impresa; 

b) gli ambienti di sviluppo e di produzione sono 
separati. Gli accessi ai diversi ambienti sono regolamen- 
tati e controllati attraverso procedure disegnate tenendo 
conto dell’esigenza di limitare i rischi di frode derivanti 
da intrusioni esterne o da infedeltà del personale. A tal 
fine le procedure garantiscono la sicurezza logica dei dati 
trattati, restringendo, in particolare per l’ambiente di pro- 
duzione, l’accesso ai dati stessi a soggetti autorizzati, e 
prevedono che tutte le violazioni vengano evidenziate; le 
procedure sono soggette a verifiche da parte della funzio- 
ne di revisione interna; 


c) le procedure per l’approvazione e l’acquisizio- 
ne dell’hardware e del software, nonché per la cessione 
all’esterno di determinati servizi, sono formalizzate; 


d) sono adottate procedure che assicurino la sicurez- 
za fisica dell’hardware, del software e delle banche dati, 
anche attraverso procedure di disaster recovery e back up; 


e) al fine di garantire la continuità dei processi 
dell’organizzazione, sono adottate e documentate pro- 
cedure e standard operativi orientati alla individuazione 
e gestione degli eventi che possono pregiudicare la con- 
tinuità del business, quali, in via esemplificativa, eventi 
imprevisti, black-out, incendi, allagamenti, malfunziona- 
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menti dei componenti hardware e software, errori opera- 
tivi da parte del personale incaricato della gestione dei 
sistemi o da parte degli utenti, introduzione involonta- 
ria di componenti dannosi per il sistema informativo e 
di rete, atti dolosi miranti a ridurre la disponibilità delle 
informazioni. 


3. In caso di operazioni straordinarie quali fusioni o 
acquisizioni di portafoglio, l'impresa di assicurazione lo- 
cale predispone un piano di integrazione dei sistemi in- 
formatici nel quale sono specificati: 


a) ambiti, funzioni, procedure, applicazioni e basi 
dati interessate dal processo di integrazione; 


b) la tempistica associata a ciascuna fase dell’inte- 
grazione con particolare riguardo alla migrazione delle 
basi dati e alle date a partire dalle quali l'integrazione dei 
portafogli (premi, sinistri, ecc.) sarà completata; 


c) le unità e i presidi organizzativi ai quali sono affi- 
dati i controlli ed il monitoraggio dell’intero processo di 
integrazione. 


Sottosezione II 
REVISIONE INTERNA 


Art. 37. 


Funzione di revisione interna 


1. L'impresa di assicurazione locale istituisce una fun- 
zione di revisione interna, incaricata di monitorare e valu- 
tare l’efficacia e l’efficienza del sistema di controllo inter- 
no e la necessità di adeguamento, anche attraverso attività 
di supporto e di consulenza alle altre funzioni aziendali. 


2. La funzione di revisione interna deve presentare le 
seguenti caratteristiche: 


a) la collocazione della funzione nell’ambito della 
struttura organizzativa deve essere tale da garantirne l’in- 
dipendenza e l’autonomia, affinché non ne sia compro- 
messa l’obiettività di giudizio; la funzione di revisione 
interna non dipende gerarchicamente da alcun responsa- 
bile di aree operative; ai soggetti preposti alla funzione di 
revisione interna non devono essere affidate responsabi- 
lità operative o incarichi di verifica di attività per le quali 
abbiano avuto in precedenza autorità o responsabilità se 
non sia trascorso un ragionevole periodo di tempo; 


b) agli incaricati della funzione deve essere con- 
sentita libertà di accesso a tutte le strutture aziendali e 
alla documentazione relativa all’area aziendale oggetto 
di verifica, incluse le informazioni utili per la verifica 
dell’adeguatezza dei controlli svolti sulle funzioni azien- 
dali esternalizzate; 


c) la funzione deve avere collegamenti organici con 
tutti i centri titolari di funzioni di controllo interno; 


d) la struttura dedicata deve essere adeguata in ter- 
mini di risorse umane e tecnologiche alla natura, alla 
portata e alla complessità dell’attività dell’impresa ed 
agli obiettivi di sviluppo che la stessa intende persegui- 
re. Gli addetti alla struttura devono possedere competen- 
ze specialistiche e deve esserne curato l’aggiornamento 
professionale. 
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3. La funzione di revisione interna uniforma la propria 
attività agli standard professionali comunemente accettati 
a livello nazionale ed internazionale e verifica: 


a) i processi gestionali e le procedure organizzative; 


b) la regolarità e la funzionalità dei flussi informativi 
tra settori aziendali; 


c) l’adeguatezza dei sistemi informativi e la loro 
affidabilità affinché non sia inficiata la qualità delle in- 
formazioni sulle quali il vertice aziendale basa le proprie 
decisioni; 

d) la rispondenza dei processi amministrativo con- 
tabili a criteri di correttezza e di regolare tenuta della 
contabilità; 


e) l’efficienza dei controlli svolti sulle attività 
esternalizzate. 


4. Durante l’esecuzione dell’attività di revisione inter- 
na e in sede di valutazione e segnalazione delle relative 
risultanze, la funzione di revisione interna svolge i com- 
piti ad essa assegnati con autonomia ed obiettività di giu- 
dizio, in modo da preservare la propria indipendenza e 
imparzialità, in coerenza con le direttive a tal fine definite 
dall’organo amministrativo. 


5. La revisione interna si conclude con l’attività di 
follow-up, consistente nella verifica a distanza di tempo 
dell’efficacia delle correzioni apportate al sistema. 


Art. 38. 


Responsabile della funzione di revisione interna 


1. Il responsabile della funzione è nominato e revocato 
dall’organo amministrativo, sentito il collegio sindacale 
e, ove presente, anche il comitato di controllo interno, 
e soddisfa i requisiti di idoneità alla carica fissati dalla 
politica di cui all’art. 26, comma 2, lettera g). I compiti 
attribuiti al responsabile della funzione sono chiaramente 
definiti ed approvati con delibera dell’organo amministra- 
tivo, che ne fissa anche poteri, responsabilità e modalità 
di reportistica all’organo amministrativo stesso. 


2. Il responsabile della funzione è dotato dell’autorità 
necessaria a garantire l’indipendenza della stessa. 


3. Il responsabile della funzione di revisione interna 
pianifica annualmente l’attività in modo da identificare le 
aree da sottoporre prioritariamente a revisione. Tale piano 
e il relativo livello di priorità deve essere coerente con 
i principali rischi cui l’impresa è esposta. La program- 
mazione degli interventi di verifica tiene conto sia delle 
eventuali carenze emerse nei controlli già eseguiti sia di 
eventuali nuovi rischi identificati. Il piano include anche 
attività di verifica delle componenti del sistema dei con- 
trolli interni ed in particolare del flusso informativo e del 
sistema informatico. Il piano di audit è approvato dall’or- 
gano amministrativo ed individua, almeno, le attività a ri- 
schio, le operazioni e i sistemi da verificare, descrivendo 
i criteri sulla base dei quali sono stati selezionati e spe- 
cificando le risorse necessarie all’esecuzione del piano. 
Analogo procedimento è seguito in caso di variazioni si- 
gnificative ai piani approvati, che comunque sono definiti 
in modo da fronteggiare le esigenze impreviste. 


4. Ove necessario, potranno essere effettuate verifiche 
non previste dal piano di audit. 
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5. A seguito dell’analisi sull’attività oggetto di con- 
trollo, il responsabile della funzione di revisione inter- 
na procede, secondo le modalità e la periodicità fissata 
dall’organo amministrativo, a comunicare all’organo am- 
ministrativo, all’alta direzione e all‘organo di controllo, 
la valutazione delle risultanze e le eventuali disfunzioni 
e criticità; resta fermo l’obbligo di segnalare con urgenza 
all’organo amministrativo e a quello di controllo le situa- 
zioni di particolare gravità. I rapporti di audit devono es- 
sere obiettivi, chiari, concisi, tempestivi, contenere sug- 
gerimenti per eliminare le carenze riscontrate, riportando 
raccomandazioni in ordine ai tempi per la loro rimozione, 
e sono conservati presso la sede della società. Le risul- 
tanze della specifica area oggetto di controllo sono altre- 
sì comunicate al responsabile della funzione interessata 
dall’attività di revisione. 


6. Il responsabile della funzione di revisione interna 
presenta, almeno annualmente, una relazione all’organo 
amministrativo sull’attività svolta che riepiloga tutte le 
verifiche effettuate, i risultati emersi, i punti di debolez- 
za o carenze rilevate e le raccomandazioni formulate per 
la loro rimozione; nella relazione riepilogativa devono 
essere inclusi anche gli interventi di follow-up con indi- 
cazione degli esiti delle verifiche di cui all’art. 37, com- 
ma $, dei soggetti e/o funzioni designati per la rimozione, 
del tipo, dell’efficacia e della tempistica dell’intervento 
da essi effettuato per rimuovere le criticità inizialmente 
rilevate. 


Art. 39. 


Collaborazione tra funzioni 
e organi deputati al controllo 


1. L’organo di controllo, la società di revisione, le 
funzioni di revisione interna, di gestione dei rischi e di 
verifica della conformità, l’organismo di vigilanza di cui 
al decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231, e ogni altro 
organo o funzione cui è attribuita una specifica funzione 
di controllo collaborano tra di loro, scambiandosi ogni in- 
formazione utile per l'espletamento dei rispettivi compiti. 


2. L’organo amministrativo definisce e formalizza i 
collegamenti tra le varie funzioni cui sono attribuiti com- 
piti di controllo. 


Sezione IV 


GESTIONE DEI RISCHI 


Art. 40. 


Obiettivi del sistema di gestione dei rischi 


1. Il sistema di gestione dei rischi di cui si dota l’impre- 
sa di assicurazione locale include le strategie, i processi, 
le procedure anche di reportistica necessarie per indivi- 
duare, misurare, valutare, monitorare, gestire e segnalare 
su base continuativa 1 rischi attuali e prospettici a livello 
individuale e aggregato cui l’impresa è o potrebbe essere 
esposta e le relative interdipendenze. 
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2. AI fine di mantenere ad un livello accettabile, coe- 
rente con le disponibilità patrimoniali, i rischi cui sono 
esposte, l’impresa di assicurazione locale si dota di un 
adeguato sistema di gestione dei rischi, in linea con la 
politica di gestione del rischio, proporzionato alla natura, 
alla portata e alla complessità dell’attività esercitata, che 
consenta la identificazione, la valutazione anche prospet- 
tica e il controllo dei rischi, con particolare attenzione a 
quelli maggiormente significativi; per tali si intendono i 
rischi le cui conseguenze possono minare la solvibilità 
dell’impresa o costituire un serio ostacolo alla realizza- 
zione degli obiettivi aziendali. 


3. Le politiche di assunzione, valutazione e gestione 
dei rischi sono definite e implementate avendo a riferi- 
mento la visione integrata delle attività e delle passività 
di bilancio, considerando che lo sviluppo di tecniche e 
modelli di asset-liability management è fondamentale per 
la corretta comprensione e la gestione delle esposizioni 
al rischio che possono derivare dalle interrelazioni e dal 
mancato equilibrio tra attività e passività. La politica di 
gestione dei rischi considera altresì il rischio derivante 
dagli investimenti, ivi incluso quello di liquidità, tenuto 
conto del cd. Prudent person principle. 


4. Le politiche di sottoscrizione, di riservazione, di 
riassicurazione e di altre tecniche di mitigazione del ri- 
schio nonché di gestione del rischio operativo devono 
tener conto degli obiettivi strategici dell’impresa ed es- 
sere coerenti con la politica di gestione dei rischi di cui 
al precedente comma 2. Ai fini della gestione del rischio 
operativo, l’impresa di assicurazione locale individua 
adeguate metodologie di analisi che tengano conto anche 
dell’insorgenza di eventi esterni. 


Art. 41. 


Funzione di gestione dei rischi 


1. L’impresa di assicurazione locale istituisce una fun- 
zione di gestione dei rischi, proporzionata alla natura, alla 
portata e alla complessità dei rischi inerenti all’attività 
dell’impresa stessa, che: 


a) concorre alla definizione della politica di gestione 
del rischio e definisce i criteri e le relative metodologie di 
misurazione dei rischi nonché gli esiti delle valutazioni, 
che trasmette all’organo amministrativo. Quest’ultimo, 
dopo averli discussi e approvati, li comunica all’alta dire- 
zione ed alle strutture interessate unitamente alle conclu- 
sioni cui lo stesso è pervenuto ai sensi dell’art. 26, com- 
ma 2, lettera e); 


b) concorre alla definizione dei limiti operativi asse- 
gnati alle strutture operative e definisce le procedure per 
la tempestiva verifica dei limiti medesimi; 


c) valida i flussi informativi necessari ad assicu- 
rare il tempestivo controllo delle esposizioni ai rischi 
e l’immediata rilevazione delle anomalie riscontrate 
nell’operatività; 


d) effettua le valutazioni, del profilo di rischio 
dell’impresa e segnala all’organo amministrativo i rischi 
individuati come maggiormente significativi, anche in 
termini potenziali; 
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e) predispone la reportistica nei confronti dell’orga- 
no amministrativo, dell’alta direzione e dei responsabili 
delle strutture operative circa l’evoluzione dei rischi e la 
violazione dei limiti operativi fissati; 


/ verifica la coerenza dei modelli di misurazione dei 
rischi con l’operatività svolta dalla impresa; 


g) monitora l’attuazione della politica di gestione del 
rischio e il profilo generale di rischio dell’impresa nel suo 
complesso. 


2. L'istituzione della funzione di gestione dei rischi è 
formalizzata in una specifica delibera dell’organo ammi- 
nistrativo, che ne definisce le responsabilità, i compiti, le 
modalità operative, la natura e la frequenza della repor- 
tistica agli organi sociali e alle altre funzioni interessate. 


3. La collocazione organizzativa della funzione di ge- 
stione dei rischi è lasciata all’autonomia dell’impresa di 
assicurazione locale, nel rispetto del principio di separa- 
tezza tra funzioni operative e di controllo. L’impresa di 
assicurazione locale costituisce la funzione di gestione di 
rischi in forma di specifica unità organizzativa o, tenuto 
conto della natura e della ridotta portata e complessità dei 
rischi inerenti all’attività dell'impresa, anche mediante il 
ricorso a risorse appartenenti ad altre unità aziendali. In 
tale ultimo caso, l’indipendenza va assicurata attraverso 
la presenza di adeguati presidi che garantiscano la sepa- 
ratezza di compiti e prevengano conflitti di interesse. La 
funzione di gestione dei rischi, anche quando non costi- 
tuita in forma di specifica unità organizzativa, risponde 
all’organo amministrativo. La collocazione organizzativa 
della funzione di gestione dei rischi deve essere tale da 
non dipendere da funzioni operative. 


4. Il collegamento tra la funzione di gestione dei rischi 
e le funzioni di revisione interna e di verifica della confor- 
mità è definito e formalizzato dall’organo amministrativo. 


5. La funzione di gestione dei rischi è comunque sepa- 
rata dalla funzione di revisione interna ed è sottoposta a 
verifica periodica da parte di quest’ultima. 


Art. 42. 


Responsabile della funzione di gestione dei rischi 


1. Indipendentemente dalla forma organizzativa scelta 
ai sensi dell’art. 41, comma 3, l’impresa di assicurazione 
locale nomina un responsabile della funzione di gestione 
dei rischi che soddisfa i requisiti di idoneità alla carica fis- 
sati dalla politica di cui all’art. 26, comma 2, lettera g). La 
nomina e la revoca del responsabile sono di competenza 
dell’organo amministrativo. 


2. Il responsabile della funzione non deve essere posto 
a capo di aree operative né deve essere gerarchicamente 
dipendente da soggetti responsabili di dette aree. 


3. Il responsabile della funzione presenta una volta 
all’anno all’organo amministrativo un programma di atti- 
vità in cui sono identificati i principali rischi cui l'impresa 
è esposta e le proposte che intende effettuare in relazione 
ai rischi stessi. La programmazione tiene conto anche del- 
le carenze eventualmente riscontrate nei controlli prece- 
denti e di eventuali nuovi rischi. 
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4. Il responsabile della funzione predispone almeno 
una volta all’anno una relazione all’organo amministra- 
tivo sull’adeguatezza ed efficacia del sistema di gestio- 
ne dei rischi, delle metodologie e dei modelli utilizzati 
per il presidio dei rischi stessi, sull’attività svolta, sulle 
valutazioni effettuate, sui risultati emersi e sulle criticità 
riscontrate, e dando conto dello stato di implementazione 
dei relativi interventi migliorativi, qualora effettuati. 


Sezione V 
FUNZIONE DI VERIFICA DELLA CONFORMITÀ 


Art. 43. 


Obiettivi della verifica di conformità alle norme 


1. Nell’ambito del sistema dei controlli interni, l’im- 
presa di assicurazione locale si dota, ad ogni livello 
aziendale pertinente, di specifici presidi volti a prevenire 
il rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o ammini- 
strative, perdite patrimoniali o danni di reputazione, in 
conseguenza di violazioni di leggi, regolamenti o prov- 
vedimenti delle Autorità di vigilanza ovvero di norme di 
autoregolamentazione. 


2. Nella identificazione e valutazione del rischio di non 
conformità alle norme, l’impresa di assicurazione locale 
pone particolare attenzione al rispetto delle norme relati- 
ve alla trasparenza e correttezza dei comportamenti nei 
confronti degli assicurati e danneggiati, all’informativa 
precontrattuale e contrattuale, alla corretta esecuzione dei 
contratti, con particolare riferimento alla gestione dei si- 
nistri e, più in generale, alla tutela del consumatore. 


Art. 44. 


Funzione di verifica della conformità 


1. L'impresa di assicurazione locale istituisce una 
funzione di verifica della conformità proporzionata alla 
natura, alla portata e alla complessità dei rischi inerenti 
all’attività svolta, verificando che l’organizzazione e le 
procedure interne siano adeguate al raggiungimento degli 
obiettivi di cui all’art. 43. 


2. L'istituzione della funzione di verifica della confor- 
mità è formalizzata in una specifica delibera dell’orga- 
no amministrativo, che ne definisce le responsabilità, i 
compiti, le modalità operative, la natura e la frequenza 
della reportistica agli organi sociali e alle altre funzioni 
interessate. 


3. La funzione di verifica della conformità: 


a) identifica in via continuativa le norme applicabili 
all’impresa e valuta il loro impatto sui processi e le pro- 
cedure aziendali; 


b) valuta l’adeguatezza e l’efficacia delle misure or- 
ganizzative adottate per la prevenzione del rischio di non 
conformità alle norme e propone le modifiche organizza- 
tive e procedurali finalizzate ad assicurare un adeguato 
presidio del rischio; 


c) valuta l’efficacia degli adeguamenti organizzativi 
conseguenti alle modifiche suggerite; 
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d) predispone adeguati flussi informativi diretti agli 
organi sociali dell’impresa e alle altre strutture coinvolte. 


4. La funzione di verifica della conformità deve pos- 
sedere adeguati requisiti di indipendenza, avere libero 
accesso a tutte le attività dell’impresa e a tutte le informa- 
zioni pertinenti e disporre delle risorse quantitativamente 
e professionalmente adeguate per lo svolgimento delle 
attività. 

5. La collocazione organizzativa della funzione di veri- 
fica della conformità è lasciata all’autonomia dell’impre- 
sa di assicurazione locale, nel rispetto del principio di se- 
paratezza tra funzioni operative e di controllo. L'impresa 
di assicurazione locale costituisce la funzione di verifica 
della conformità in forma di specifica unità organizzativa 
o, tenuto conto della natura e della ridotta portata e com- 
plessità dei rischi inerenti all’attività dell’impresa, anche 
mediante il ricorso a risorse appartenenti ad altre unità 
aziendali. In tale ultimo caso, l’indipendenza va assicura- 
ta attraverso la presenza di adeguati presidi che garanti- 
scano la separatezza dei compiti e prevengano conflitti di 
interesse. La funzione di verifica della conformità, anche 
quando non costituita in forma di specifica unità orga- 
nizzativa, risponde all’organo amministrativo. La col- 
locazione organizzativa della funzione di verifica della 
conformità deve essere tale da non dipendere da funzioni 
operative. 


6. Il collegamento tra la funzione di verifica del- 
la conformità e le funzioni di revisione interna e di ge- 
stione dei rischi è definito e formalizzato dall’organo 
amministrativo. 


7.La funzione di verifica della conformità è comunque 
separata dalla funzione di revisione interna ed è sottopo- 
sta a verifica periodica da parte di quest’ultima. 


Art. 45. 


Responsabile della funzione 
di verifica della conformità 


1. Indipendentemente dalla forma organizzativa scelta 
ai sensi dell’art. 44, comma 5, l’impresa di assicurazione 
locale nomina un responsabile della funzione di verifica 
della conformità che soddisfi i requisiti di idoneità alla 
carica fissati dalla politica di cui all’art. 26, comma 2 let- 
tera g). La nomina e la revoca del responsabile sono di 
competenza dell’organo amministrativo. 


2. Il responsabile della funzione non deve essere posto 
a capo di aree operative né deve essere gerarchicamente 
dipendente da soggetti responsabili di dette aree. Qualora 
giustificato dalla natura, dalla portata e dalla complessità 
delle attività dell’impresa, la responsabilità della funzio- 
ne può essere attribuita ad un amministratore, purché pri- 
vo di deleghe. 


3. Il responsabile della funzione presenta annualmen- 
te all’organo amministrativo un programma di attività in 
cui sono indicati gli interventi che intende eseguire re- 
lativamente al rischio di non conformità alle norme. La 
programmazione degli interventi tiene conto sia delle ca- 
renze eventualmente riscontrate nei controlli precedenti 
sia di eventuali nuovi rischi. 
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4. Ove necessario, potranno essere effettuate verifiche 
non previste nel programma di attività. 


5. Il responsabile della funzione predispone, almeno 
una volta all’anno, una relazione all’organo amministra- 
tivo sulla adeguatezza ed efficacia dei presidi adottati 
dall’impresa per la gestione del rischio di non conformità 
alle norme, sull’attività svolta, sulle verifiche effettuate, 
sui risultati emersi e sulle criticità riscontrate, dando con- 
to dello stato di implementazione dei relativi interventi 
migliorativi, qualora effettuati. 


Capo II 
OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE ALL’IVASS 


Art. 46. 
Comunicazioni all’IVASS 


1. L'impresa di assicurazione locale comunica all’ IVASS 
la nomina e la revoca dei responsabili della funzione di 
revisione interna, di gestione dei rischi e di verifica della 
conformità entro trenta giorni dall’adozione del relativo 
atto. Nel caso di nomina, l'impresa di assicurazione locale 
comunica di aver effettuato le verifiche sulla sussistenza 
dei requisiti di onorabilità, professionalità e indipendenza 
dei responsabili delle funzioni e, nei casi di esternalizza- 
zione di tali funzioni all’interno o all’esterno del gruppo 
assicurativo, del referente interno o del responsabile delle 
attività di controllo per le attività esternalizzate, secondo 
quanto indicato nella politica aziendale in materia. 


2. Unitamente al bilancio di esercizio, l’impresa di as- 
sicurazione locale trasmetta all’IVASS una relazione: 


a) sul sistema dei controlli interni, che descriva il sistema 
dei controlli interni nel suo complesso, ivi incluse le principali 
procedure che lo costituiscono, illustrando altresì le iniziative 
eventualmente intraprese nell’esercizio o le modifiche appor- 
tate, le attività di revisione interna svolte, le eventuali carenze 
segnalate e le azioni correttive adottate. Tale relazione contie- 
ne altresì informazioni sulla struttura organizzativa dell’im- 
presa, di cui all’art. 26, comma 3, con particolare riguardo a: 


1) composizione e nomina dell’organo ammini- 
strativo e dei comitati interni all’organo amministrativo 
medesimo (procedure di nomina, amministratori esecuti- 
vi e non esecutivi, amministratori indipendenti e proces- 
si di valutazione del requisito di indipendenza, numero 
degli incarichi di ciascun amministratore in altre società, 
requisiti di onorabilità e professionalità e specifiche com- 
petenze professionali di ciascun amministratore); 


2) ruolo dell’organo amministrativo e dei comi- 
tati interni all’organo amministrativo medesimo (compiti 
e responsabilità, modalità di svolgimento dei lavori, nu- 
mero delle riunioni, grado di partecipazione alle riunioni, 
attività svolta per l’assolvimento dei compiti assegnati 
dal presente regolamento, soprattutto in materia di defini- 
zione delle strategie e loro revisione periodica); 


3) modalità di svolgimento del processo di auto- 
valutazione dell’organo amministrativo ed eventuali mi- 
sure correttive assunte per il miglioramento, anche tenuto 
conto del livello di professionalità degli amministratori 
rispetto all’operatività e al profilo di rischio dell’impresa; 
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4) deleghe conferite dall’organo amministrativo, 
con indicazione delle modalità di controllo sui poteri de- 
legati (linee di reporting); 


5) criteri seguiti per la definizione della politica 
di remunerazione, con illustrazione dell’informativa che 
l’organo amministrativo è tenuto a fornire all’assemblea 
ai sensi dell’art. 24 del regolamento ISVAP n. 39 del 
9 giugno 2011; 


6) misure intraprese per monitorare gli interessi 
degli amministratori nelle operazioni della società sulle 
quali è chiamato a decidere, le operazioni con parti corre- 
late ed in generale i conflitti di interesse; 


7) composizione, ruoli, organizzazione, respon- 
sabilità e nominativo del responsabile della funzione di 
revisione interna, di gestione dei rischi e di verifica della 
conformità anche nel caso in cui tali funzioni siano sta- 
te esternalizzate, incluse le informazioni sulle politiche e 
sulle procedure stabilite per assicurare che i soggetti re- 
sponsabili delle predette funzioni ed il referente interno 0 
responsabile delle attività di controllo sulle suddette atti- 
vità, in caso di esternalizzazione all’interno o all’esterno 
del gruppo assicurativo, soddisfino 1 requisiti di profes- 
sionalità e onorabilità; 


8) rappresentazione della struttura riferita non 
solo al gruppo, ma anche a tutti i soggetti controparti di 
operazioni infragruppo, degli assetti proprietari e rapporti 
con gli azionisti; 


9) le modifiche eventualmente apportate all’orga- 
nigramma aziendale e al sistema delle deleghe già comu- 
nicati all’IVASS; 


b) sul sistema di gestione dei rischi dell'impresa che 
illustri: 


1) le strategie, i processi e le procedure di segnala- 
zione, interne ed esterne, nonché le modalità adottate per 
individuare, misurare, monitorare, documentare, gestire 
e segnalare efficacemente, su base continuativa 1 rischi a 
livello individuale e aggregato cui l'impresa è o potrebbe 
essere esposta; 


2) le modalità con cui il sistema di gestione dei 
rischi, compresa la funzione di gestione dei rischi, è at- 
tuato e integrato nei processi decisionali dell’impresa, 
nonché le modalità con cui l’impresa dà esecuzione ai 
principi che supportano la politica degli investimenti e 
che sono alla base del sistema di gestione del rischio di 
investimento. 


3. La documentazione di cui alcomma 2 è previamente 
sottoposta alla valutazione dell’organo amministrativo. 


Art. 47. 


Comunicazioni all’IVASS in caso 
di cumulo di più funzioni 


1. Nel caso in cui l’impresa di assicurazione locale in- 
tenda cumulare in un unico soggetto più funzioni di cui 
al capo I del presente titolo, ne dà preventiva comunica- 
zione all’IVASS, la quale valuta caso per caso nel rispetto 
della disciplina in tema di conflitto di interessi. 


— dl di 


5-10-2016 


Capo II 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI ESTERNALIZZAZIONE 


Sezione I 
CONDIZIONI PER L’ESTERNALIZZAZIONE DI ATTIVITÀ 


Art. 48. 


Esternalizzazione di attività 


1. L'impresa di assicurazione locale può concludere 
accordi di esternalizzazione a condizione che la natura e 
la quantità delle attività esternalizzate e le modalità del- 
la cessione non determinino lo svuotamento dell’attività 
dell’impresa cedente. 


2. Non può in ogni caso essere esternalizzata l’attività 
di assunzione dei rischi. 


3. L’esternalizzazione non esonera in alcun caso gli or- 
gani sociali e l’alta direzione dell’impresa di assicurazio- 
ne locale dalle rispettive responsabilità. 


Art. 49. 


Esternalizzazione di attività essenziali o importanti 


1. Quando l’impresa di assicurazione locale affida ad 
un terzo l’esecuzione di attività essenziali o importanti, 
garantisce che le modalità di esternalizzazione: 


a) non rechino pregiudizio alla qualità del sistema di 
governo societario dell’impresa; 


b) non compromettano 1 risultati finanziari e la stabi- 
lità dell’impresa e la continuità delle sue attività; 


c) non compromettano la capacità dell’impresa di 
fornire un servizio continuo e soddisfacente agli assicura- 
ti e ai danneggiati; 

d) non determinino un ingiustificato incremento del 
rischio operativo. 


Art. 50. 


Esternalizzazione delle funzioni 
di revisione interna, di gestione dei rischi 
e di verifica della conformità 


1. L’impresa di assicurazione locale nella quale l’istitu- 
zione di una specifica funzione di revisione interna, di ge- 
stione dei rischi e di verifica della conformità non risponda 
a criteri di economicità, possono esternalizzare tale funzio- 
ne nel rispetto delle condizioni di cui al presente capo. 


2.Le attività relative alla funzione di revisione interna, 
di gestione dei rischi e di verifica della conformità posso- 
no essere accentrate all’interno del gruppo attraverso la 
costituzione di un’unità specializzata, a condizione che: 


a) in ciascuna impresa del gruppo sia individuato un referen- 
te che curi i rapporti con il responsabile della funzione di gruppo; 


b) siano adottate adeguate procedure per garantire 
che le politiche di gestione del rischio di non conformi- 
tà definite a livello di gruppo siano adeguatamente cali- 
brate rispetto alle caratteristiche operative della singola 
impresa. 
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Art. S1. 


Politica di esternalizzazione e scelta dei fornitori 


1. L'organo amministrativo dell’impresa di assicura- 
zione locale definisce la politica per la esternalizzazio- 
ne delle attività dell'impresa, con delibera che include 
almeno: 


a) i criteri di individuazione delle attività da 
esternalizzare; 


b) i criteri per la qualificazione delle attività come 
essenziali o importanti, in aggiunta a quanto previsto dal- 
le definizione del presente regolamento; 


c) i criteri di selezione dei fornitori, sotto il profi- 
lo della professionalità, dell’onorabilità e della capacità 
finanziaria; 


d) l’adozione di metodi per la valutazione del livello 
delle prestazioni del fornitore (service level agreement) e 
la frequenza delle stesse; 


e) i piani di emergenza dell’impresa e le relative pro- 
cedure, ivi incluse le strategie di uscita nei casi di ester- 
nalizzazioni di funzioni e attività essenziali o importanti. 


Art. 52. 


Accordi di esternalizzazione 


1. Nella stipulazione degli accordi di esternalizzazio- 
ne l’impresa di assicurazione locale ha cura di assicurare 
in particolare che siano soddisfatte almeno le seguenti 
condizioni: 

a) la chiara definizione dell’attività oggetto del- 
la cessione, delle modalità di esecuzione e del relativo 
corrispettivo; 


b) il fornitore svolga adeguatamente l’esecuzione 
delle attività esternalizzate nel rispetto della normativa 
vigente e delle disposizioni dell'impresa; 


c) il fornitore informi tempestivamente l’impresa di 
qualsiasi fatto che possa incidere in maniera rilevante sul- 
la propria capacità di eseguire le attività esternalizzate in 
conformità alla normativa vigente e in maniera efficiente 
ed efficace; 


d) il fornitore garantisca la riservatezza dei dati rela- 
tivi all’impresa ed agli assicurati; 


e) l’impresa abbia facoltà di controllo e accesso 
all’attività e alla documentazione del fornitore; 


il fornitore garantisca l’accesso completo ed im- 
mediato dell’IVASS ai locali e alla documentazione del 
fornitore stesso; 


g) l'impresa possa recedere dal contratto senza oneri 
sproporzionati o tali da pregiudicare, in concreto, l’eser- 
cizio del diritto di recesso; 


h) l'impresa possa recedere o modificare il contratto 
in caso di richiesta dell’IVASS; 


i) il contratto non possa essere oggetto di sub-cessio- 
ne senza il consenso dell’impresa. 


2. Gli accordi di esternalizzazione sono formalizzati in 
forma scritta. 
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3. Nel caso di accordi di esternalizzazione della fun- 
zione di revisione interna, di gestione dei rischi e di veri- 
fica della conformità, da stipularsi esclusivamente con un 
fornitore con sede legale nello SEE, l’impresa di assicu- 
razione locale assicura altresì che siano adeguatamente 
definiti: 

a) obiettivi, metodologie e frequenza dei controlli; 


b) modalità e frequenza dei rapporti con l’organo 
amministrativo e l’alta direzione; 


c) possibilità di riconsiderare le condizioni del servi- 
zio al verificarsi di modifiche di rilievo nell’operatività e 
nell’organizzazione dell’impresa di assicurazione. 


Art. 53. 


Controllo sulle attività esternalizzate 


1. Relativamente alle attività esternalizzate, il sistema 
dei controlli interni garantisce controlli di standard ana- 
loghi a quelli che sarebbero attuati se le attività fossero 
svolte direttamente dall’impresa di assicurazione locale. 
La politica di gestione dei rischi include i rischi specifici 
connessi all’esternalizzazione. 


2. Ai fini di cui al comma 1, l’impresa di assicurazione 
locale assicura idonei presidi organizzativi e contrattua- 
li che consentano di monitorare costantemente le attività 
esternalizzate, la loro conformità a norme di legge e re- 
golamenti e alle direttive e procedure aziendali, il rispetto 
dei limiti operativi e delle soglie di tolleranza al rischio 
fissate dall’impresa, e di intervenire tempestivamente ove 
il fornitore non rispetti gli impegni assunti o la qualità del 
servizio fornito sia carente. 


3. Ferme restando le limitazioni di cui all’art. 48, l’im- 
presa di assicurazione locale individua al proprio interno 
uno o più responsabili delle attività di controllo sulle atti- 
vità esternalizzate e ne formalizza compiti e responsabilità. 
Il numero dei responsabili deve essere proporzionato alla 
natura e alla quantità delle attività esternalizzate, e, nel caso 
di esternalizzazione delle funzioni di revisione interna, di 
gestione dei rischi e di verifica della conformità, sia all’in- 
terno che all’esterno del gruppo, deve trattarsi di soggetti 
con adeguati requisiti di idoneità alla carica così come de- 
finiti dalla politica di cui all’art. 26, comma 2, lettera g). 


4. L'impresa di assicurazione locale adotta idonee mi- 
sure per assicurare la continuità della attività in caso di 
interruzione o grave deterioramento della qualità del ser- 
vizio reso dal fornitore, inclusi adeguati piani di emergen- 
za o di reinternalizzazione delle attività. 


Art. 54. 
Poteri di intervento dell’IVASS 


1. L’IVASS verifica che l’esternalizzazione delle atti- 
vità e la loro esecuzione rispettino le condizioni di cui al 
presente capo. 


2. Qualora, in considerazione della natura, della portata 
e della complessità dei rischi inerenti all’attività dell’im- 
presa nonché della posizione finanziaria dell’impresa, 
della natura dell’attività esternalizzata, delle caratteristi- 
che e della posizione di mercato del fornitore o della qua- 
lità del servizio da questo reso, 1’IVASS ritenga che possa 
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essere compromessa la sana e prudente gestione dell’im- 
presa di assicurazione locale o arrecato pregiudizio agli 
interessi degli assicurati e dei danneggiati, ovvero non 
sia consentito il pieno esercizio delle funzioni di vigilan- 
za, può imporre all’impresa di modificare il contratto di 
esternalizzazione, ovvero, nei casi più gravi, di recedere 
dal contratto. 


3. L’esternalizzazione di attività ad un fornitore resi- 
dente fuori dal SEE deve essere sottoposta alla preventiva 
autorizzazione dell’IVASS. 


Sezione Il 
OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE ALL’IVASS 


Art. 55. 


Comunicazione in caso di esternalizzazione 
di attività essenziali o importanti 


1. Nel caso di esternalizzazione di attività essenzia- 
li o importanti, l’impresa di assicurazione locale ne dà 
preventiva comunicazione all’IVASS, almeno quaranta- 
cinque giorni prima della esecuzione del contratto, co- 
municando i dati relativi all’attività ceduta, al fornito- 
re, alla durata dell’esternalizzazione e al luogo in cui si 
svolge l’attività esternalizzata, secondo il modello di cui 
all’allegato 2 relativo alla parte III, titolo I del presente 
regolamento. 


2. L'impresa di assicurazione locale comunica tempe- 
stivamente all’IVASS se in corso di contratto sono inter- 
venuti cambiamenti rilevanti in merito al fornitore che 
incidono sul servizio. 


3. L'impresa di assicurazione locale comunica 
all’IVASS la cessazione del contratto di esternalizzazio- 
ne, allegando una relazione sulle modalità di reinternaliz- 
zazione dell’attività o di affidamento ad altro fornitore. 


Art. 56. 


Comunicazioni in caso di esternalizzazione delle funzioni 
di revisione interna, di gestione dei rischi e di verifica 
della conformità 


1. Nel caso di esternalizzazione della funzione di revi- 
sione interna, di gestione dei rischi e di verifica della con- 
formità, l’impresa di assicurazione locale ne dà preven- 
tiva comunicazione all’IVASS, almeno sessanta giorni 
prima della esecuzione del contratto, allegando la bozza 
del contratto stesso e comunicando ogni altro elemento 
informativo che consenta di valutare il rispetto dei criteri 
di economicità, efficienza ed affidabilità nonché la sussi- 
stenza dei presupposti per il pieno esercizio dell’attività 
di vigilanza, anche ispettiva, da parte dell’IVASS. Dovrà 
altresì essere comunicato il nominativo del referente in- 
terno o del responsabile delle attività di controllo sulle 
funzioni esternalizzate comprensivo delle informazioni di 
cui all’art. 53, comma 3. 


2. L'impresa di assicurazione locale comunica tempe- 
stivamente all’IVASS se in corso di contratto sono inter- 
venuti cambiamenti rilevanti in merito al fornitore che in- 
cidono sul servizio. 
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3. L'impresa di assicurazione locale comunica 
all’IVASS la cessazione del contratto di esternalizzazio- 
ne, allegando una relazione sulle modalità di reinternaliz- 
zazione dell’attività o di affidamento ad un altro fornitore, 
fornendo, in tale ultimo caso, le informazioni di cui al 
comma |. 


Art. 57. 


Comunicazioni in caso 
di esternalizzazione di altre attività 


1. Nel caso di esternalizzazione di attività diverse da 
quelle essenziali o importanti, l'impresa di assicurazione 
locale dà comunicazione all’IVASS dei contratti stipulati, 
in occasione dell’invio del bilancio di esercizio, utilizzan- 
do il modello di cui all’allegato 3 relativo alla parte III, 
titolo I del presente regolamento. 


TrroLo II 


DISPOSIZIONI IN MATERIA DI RISERVE TECNICHE 


Capo I 


DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 58. 


Riserve tecniche dei rami vita 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita i rami 
vita ha l’obbligo di costituire, per i contratti del portafo- 
glio italiano, riserve tecniche, ivi comprese le riserve ma- 
tematiche, sufficienti a garantire le obbligazioni assunte e 
le spese future. Le riserve sono costituite, al lordo delle 
cessioni in riassicurazione, nel rispetto dei principi attua- 
riali e delle regole applicative individuate dall’IVASS con 
il presente regolamento. 


2.La valutazione sulla sufficienza delle riserve tecniche 
spetta a chi svolge la funzione di gestione dei rischi, che 
esercita la funzione di controllo in via permanente, per 
consentire all'impresa di effettuare, con tempestività, gli 
interventi necessari. A tal fine chi esercita la funzione di 
gestione dei rischi ha l’obbligo di informare prontamente 
l’organo con funzioni di amministrazione e l’organo che 
svolge funzioni di controllo dell’impresa qualora rilevi 
l’esistenza di possibili condizioni che gli impedirebbero, 
a quel momento, di formulare un giudizio di piena suffi- 
cienza delle riserve tecniche. L'impresa di assicurazione 
locale, se non è in grado di rimuovere le cause del rilievo 
o se non condivide il rilievo stesso, ne dà pronta comuni- 
cazione all’IVASS. 


3. L'impresa di assicurazione locale che esercita i rami 
vita costituisce alla fine di ogni esercizio un’apposita ri- 
serva tecnica pari all’ammontare complessivo delle som- 
me che risultino necessarie per far fronte al pagamento 
dei capitali e delle rendite maturati, dei riscatti e dei sini- 
stri da pagare. 
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4. La riserva per la partecipazione agli utili e ai ristor- 
ni comprende gli importi da attribuire agli assicurati o ai 
beneficiari dei contratti a titolo di partecipazione agli utili 
tecnici e di ristorni, purché tali importi non siano stati 
attribuiti agli assicurati o non siano già stati considerati 
nelle riserve matematiche. 


5. Per la costituzione delle riserve tecniche delle as- 
sicurazioni complementari, previste nell’art. 2, comma 2 
del codice, sono osservate le disposizioni relative alle ri- 
serve tecniche dei rami danni. 


6. Le riserve a carico dei riassicuratori comprendono 
gli importi di loro competenza e sono determinate con- 
formemente agli accordi contrattuali di riassicurazione, in 
base agli importi lordi delle riserve tecniche. 


7.L’impresa di assicurazione locale che esercita i rami 
vita presenta all’IVASS il confronto tra le basi tecniche, 
diverse dal tasso di interesse, impiegate nel calcolo delle 
riserve tecniche ed i risultati dell’esperienza diretta. 


Art. 59. 


Determinazione delle tariffe dei rami vita 


1. I premi relativi alle assicurazioni ed alle operazioni 
indicate nell’art. 2, comma 1 del codice sono calcolati, 
per ciascuna nuova tariffa, sulla base di adeguate ipotesi 
attuariali che consentano all’impresa di assicurazione lo- 
cale, mediante il ricorso ai premi ed ai relativi proventi, 
di far fronte ai costi e alle obbligazioni assunte nei con- 
fronti degli assicurati e, in particolare, di costituire per i 
singoli contratti le riserve tecniche necessarie. A tal fine 
può essere presa in considerazione la situazione patrimo- 
niale e finanziaria dell’impresa, ma non possono essere 
impiegate in modo sistematico e permanente risorse che 
non derivano dai premi pagati e dai relativi rendimenti, in 
modo da non ledere la solvibilità sul lungo termine. 


2. Le ipotesi attuariali sono determinate nel rispetto 
dei principi e delle regole applicative stabiliti dal capo 
SUCCESSIVO. 


3. Nel caso di utilizzazione sistematica e permanen- 
te di risorse estranee ai premi ed ai relativi proventi, 
lPIVASS può vietare l’ulteriore commercializzazione dei 
prodotti assicurativi che hanno provocato la situazione di 
squilibrio. 


4. È consentito l’impiego di formule tariffarie a pre- 
mio naturale a condizione che sia data una adeguata in- 
formativa precontrattuale ed in corso di contratto, fermo 
restando il divieto di revisione delle basi tecniche. In caso 
di violazione del divieto il contratto è nullo e si applica 
l’art. 167, comma 2 del codice. 


5. L'impresa di assicurazione locale comunica 
all’IVASS gli elementi essenziali delle basi tecniche uti- 
lizzate per il calcolo dei premi e delle riserve tecniche di 
ciascuna tariffa. 
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Art. 60. 


Tasso di interesse garantibile 
dei contratti relativi ai rami vita 


1. L’impresa di assicurazione locale determina, per tut- 
ti i contratti da stipulare che prevedono una garanzia di 
tasso di interesse, un tasso di interesse massimo che non 
può superare il sessanta per cento del tasso medio dei pre- 
stiti obbligazionari dello Stato. 


2. L'impresa di assicurazione locale, per tutti i contratti 
da stipulare che siano espressi in euro, qualora intenda 
riconoscere un rendimento finanziario, definisce il tasso 
di interesse garantito tale che l'equivalente valore annuo 
posticipato risulti non superiore al TMG vigente. 


3. Relativamente ai contratti a premi unici ricorrenti, 
che prevedono tassi di interesse garantiti variabili secondo 
meccanismi predefiniti nel rispetto dei limiti del TMG, le 
modifiche sui tassi di interesse si applicano esclusivamente 
ai premi con scadenza successiva alla data di variazione. 


4. L'impresa di assicurazione locale, nel prestare garan- 
zie finanziarie, si attiene comunque a criteri prudenziali, te- 
nendo in debita considerazione il rendimento effettivo degli 
attivi posti a copertura degli impegni assunti, delle condi- 
zioni del mercato finanziario, attuali e prospettive, nonché 
della durata per la quale vengono prestate le garanzie. 


Art. 61. 


Titolare della funzione di gestione 
dei rischi dell’impresa che esercita i rami vita 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita i rami 
vita incarica la funzione di gestione dei rischi dello svolgi- 
mento in via continuativa delle funzioni previste nel codice. 


2. L’impresa di assicurazione locale deve garantire le 
condizioni affinché il titolare della funzione di gestione dei 
rischi sia messo in grado di espletare le funzioni in piena au- 
tonomia, avendo libero accesso alle informazioni aziendali 
ritenute necessarie. Gli organi preposti al controllo interno 
si avvalgono della collaborazione del titolare della funzione 
di gestione dei rischi al fine di consentire la corretta rileva- 
zione dei dati, in particolare di quelli relativi ai costi dell’im- 
presa e al loro prevedibile andamento, che sono utilizzati 
per le valutazioni di competenza dell’attuario medesimo. 


3. In caso di gravi inadempienze alle norme del codice, 
nonché alle regole applicative dei principi attuariali rico- 
nosciute dall’Istituto, l’incarico conferito al titolare della 
funzione di gestione dei rischi è revocato dall’impresa, 
direttamente o su richiesta dell’IVASS. 


4. In caso di cessazione dell’incarico del titolare della 
funzione di gestione dei rischi per qualsiasi causa, l’im- 
presa di assicurazione locale provvede entro quaranta- 
cinque giorni ad incaricare un nuovo soggetto e a comu- 
nicare all’IVASS le ragioni della sostituzione, fornendo 
all’IVASS e al nuovo titolare della funzione, nei medesi- 
mi termini, una relazione dettagliata che il titolare uscente 
ha l’obbligo di predisporre, nella quale siano riassunti i 
rilievi e le osservazioni formulate negli ultimi ventiquat- 
tro mesi. Qualora, in casi eccezionali, il titolare della fun- 
zione di gestione dei rischi si trovi nell’impossibilità di 
predisporre la relazione, vi provvede l’impresa. 
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Art. 62. 


Riserve tecniche dei rami danni 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita i rami 
danni ha l’obbligo di costituire, per 1 contratti del portafo- 
glio italiano, riserve tecniche che siano sempre sufficienti 
a far fronte, per quanto ragionevolmente prevedibile, agli 
impegni derivanti dai contratti di assicurazione. Le riserve 
sono costituite, al lordo delle cessioni in riassicurazione, 
nel rispetto delle disposizioni e dei metodi di valutazione. 


2. L’impresa di assicurazione locale che esercita i rami 
danni costituisce alla fine di ogni esercizio la riserva pre- 
mi, la riserva sinistri, la riserva per sinistri avvenuti ma 
non ancora denunciati alla chiusura dell’esercizio, le ri- 
serve di perequazione, la riserva di senescenza e le riserve 
per partecipazione agli utili e ai ristorni. 


3. La riserva premi comprende sia la riserva per fra- 
zioni di premi sia la riserva per rischi in corso. L'impresa 
di assicurazioni locale che esercita le assicurazioni della 
grandine e delle altre calamità naturali e quelle dei danni 
derivanti dall’energia nucleare integra per tali assicura- 
zioni, in relazione alla natura particolare dei rischi, la ri- 
serva per frazioni di premi. 


4. La riserva sinistri comprende l'ammontare complessivo 
delle somme che, da una prudente valutazione effettuata in 
base ad elementi obiettivi, risultino necessarie per far fronte 
al pagamento dei sinistri avvenuti nell’esercizio stesso o in 
quelli precedenti, e non ancora pagati, nonché alle relative 
spese di liquidazione. La riserva sinistri è valutata in misu- 
ra pari al costo ultimo, per tener conto di tutti i futuri oneri 
prevedibili, sulla base di dati storici e prospettici affidabili e 
comunque delle caratteristiche specifiche dell’impresa. 


5. La riserva per i sinistri avvenuti, ma non ancora de- 
nunciati alla data di chiusura dell’esercizio, è valutata te- 
nendo conto della natura dei rischi a cui si riferisce ai fini 
dei relativi metodi di valutazione. 


6. Le riserve di perequazione comprendono tutte le 
somme accantonate, conformemente alle disposizioni 
di legge, allo scopo di perequare le fluttuazioni del tasso 
dei sinistri negli anni futuri o di coprire rischi particolari. 
L’impresa di assicurazione locale autorizzata all’eserci- 
zio dell’attività assicurativa nei rami danni, costituisce 
una riserva di perequazione per rischi di calamità natu- 
rali, diretta a compensare nel tempo l’andamento della 
sinistralità. 

7. Per i contratti di assicurazione contro le malattie, 
che hanno durata poliennale o che, pur avendo durata 
annuale, prevedono l’obbligo di rinnovo alla scadenza, 
l’impresa di assicurazione locale costituisce una riserva 
di senescenza destinata a compensare l’aggravarsi del 
rischio dovuto al crescere dell’età degli assicurati, qua- 
lora i premi siano determinati, per l’intera durata della 
garanzia, con riferimento all’età degli assicurati al mo- 
mento della stipulazione del contratto. Per tali contratti 
l’impresa può esercitare il diritto di recesso, a seguito di 
sinistro, solo entro i primi due anni dalla stipulazione del 
contratto. Per i contratti di assicurazione contro il rischio 
di non autosufficienza l’impresa costituisce una apposita 
riserva secondo appropriati criteri attuariali che tengono 
conto dell’andamento del rischio per l’intera durata della 
garanzia. 
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8. La riserva per partecipazione agli utili e ai ristorni 
comprende gli importi da attribuire agli assicurati o ai be- 
neficiari dei contratti a titolo di partecipazione agli utili 
tecnici e ai ristorni, purché tali importi non siano stati at- 
tribuiti agli assicurati. 

9. L'impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio congiunto dell’attività, nei rami vita e nei 
rami infortuni e malattia, si conforma alle specifiche di- 
sposizioni applicabili. 

10. Le riserve a carico dei riassicuratori comprendono gli 
importi di loro competenza e sono determinate conforme- 
mente agli accordi contrattuali di riassicurazione, in base 
agli importi lordi delle riserve tecniche. La riserva premi 
relativa agli importi di riassicurazione è calcolata in base ai 
metodi di cui al comma 4, coerentemente alla scelta operata 
dall’impresa per il calcolo della riserva premi lorda. 


Art. 63. 


Riserve tecniche del lavoro indiretto 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita con- 
giuntamente l’attività di riassicurazione costituisce per 
il lavoro indiretto le riserve tecniche alla fine di ciascun 
esercizio, al lordo delle retrocessioni, in relazione agli 
impegni assunti, nel rispetto delle disposizioni stabilite 
dall’IVASS con il presente regolamento. 


2. L’iscrizione in bilancio delle riserve tecniche del la- 
voro indiretto è effettuata, in linea di principio, sulla base 
di quanto comunicato dalle imprese cedenti. L'impresa di 
assicurazione locale valuta la congruità delle riserve del 
lavoro indiretto affinché risultino sufficienti in relazione 
agli impegni assunti ed apportano in bilancio le eventuali 
rettifiche anche tenuto conto delle esperienze passate. 


Capo II 


PRINCIPI ATTUARIALI E REGOLE APPLICATIVE PER LA 
DETERMINAZIONE DELLE TARIFFE DEI RAMI VITA 


Sezione I 
PRINCIPI GENERALI E BASI TECNICHE DELLE TARIFFE 


Art. 64. 


Principi generali per la determinazione delle tariffe 


1. Per la determinazione della tariffa l’impresa di as- 
sicurazione locale adotta adeguate ipotesi attuariali che 
consentano, mediante il ricorso ai premi ed ai relativi 
proventi, di far fronte ai costi e alle obbligazioni assunte 
nei confronti degli assicurati e di costituire, per ciascun 
contratto, le riserve tecniche necessarie. 


2. L’impresa di assicurazione locale valuta e seleziona 
le basi tecniche per il calcolo dei premi definendo, coe- 
rentemente alle prestazioni che intendono assicurare ed 
alla tipologia contrattuale, il tasso tecnico, le eventuali 
basi demografiche nonché ogni altra base tecnica neces- 
saria per il calcolo dei premi puri. L’impresa di assicura- 
zione locale definisce inoltre la legge di caricamento ap- 
plicabile, ai fini della determinazione dei premi di tariffa. 
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3. Nella scelta delle basi tecniche per la determinazione 
della tariffa, l’impresa di assicurazione locale tiene conto 
delle prestazioni garantite contrattualmente, dell’even- 
tuale tasso di interesse garantito, delle modalità di parte- 
cipazione agli utili finanziari e demografici che intendono 
riconoscere sui contratti e di eventuali oneri trattenuti sui 
rendimenti realizzati dagli investimenti effettuati. 


4. Per le operazioni di capitalizzazione indicate 
nell’art. 2, comma 1, del codice, l’impresa di assicurazio- 
ne locale determina le tariffe nel rispetto delle disposizio- 
ni di cui all’art. 179 del codice. 


5. Le basi tecniche sono modificabili nel corso della 
durata contrattuale, qualora sia espressamente prevista 
nelle condizioni di polizza la possibilità di variarle secon- 
do regole predefinite. Per i piani individuali pensionistici, 
peri fondi pensione aperti e per i contratti long term care 
si applicano, rispettivamente, le disposizioni di cui agli 
articoli 67, 68 e 69. 


6. L'impresa di assicurazione locale, ai sensi dell’art. 32, 
comma 1, secondo periodo, del codice, può decidere, per 
una o più tariffe, tenendo conto delle proprie situazioni 
patrimoniali e finanziarie, di applicare premi che consen- 
tano di far fronte ai costi e alle obbligazioni assunte nei 
confronti degli assicurati, mediante ricorso a mezzi propri, 
purché il ricorso a risorse non derivanti dai premi stessi e 
dai relativi proventi sia non sistematico e non permanente. 


Art. 65. 


Basi finanziarie per il calcolo delle tariffe 


1. L'impresa di assicurazione locale individua il tas- 
so tecnico per la determinazione di ciascuna tariffa. Per i 
contratti che prevedono una garanzia finanziaria, il tasso 
tecnico non può essere superiore al corrispondente tasso 
di interesse garantito dal contratto, fissato entro i limiti 
indicati al capo III del presente titolo. 


2. Per i contratti a premi annui e al solo fine di deter- 
minare l’ammortamento annuo del caricamento di acqui- 
sizione, l’impresa di assicurazione locale può utilizzare 
un tasso tecnico superiore al tasso di interesse garantito. 


Art. 66. 


Basi tecniche diverse da quelle finanziarie 
per il calcolo delle tariffe 


1. L’impresa di assicurazione locale adotta basi de- 
mografiche e altre basi tecniche, siano esse desunte da 
rilevazioni di mercato o dalla propria esperienza, facen- 
do riferimento a criteri prudenziali. Nelle assicurazioni 
sulla durata della vita umana, l’impresa di assicurazione 
locale tiene conto anche dell’andamento tendenziale del- 
la mortalità/longevità della popolazione generale nonché 
dell’effettiva mortalità/longevità registrata sul proprio 
portafoglio. 


2. Per i contratti di rendita e per i contratti di capitale 
che prevedono opzioni in rendita, l’impresa di assicura- 
zione locale adotta, ove i dati disponibili lo consentano, 
una base tecnica demografica derivata da un’analisi per 
generazioni e considera gli effetti dell’antiselezione dei 
percettori di rendita rispetto alla popolazione generale. 
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3. Qualora l’impresa di assicurazione locale nell’im- 
piego di basi tecniche diverse da quelle finanziarie si 
avvalga di analisi desunte da esperienze internazionali, 
valuta la sostenibilità delle stesse rispetto ai rischi che in- 
tende assumere, apportando eventuali correttivi necessari 
per adattare la base dati di riferimento alla realtà naziona- 
le in cui si collocano i rischi. 


4. L’impresa di assicurazione locale sottopone le basi 
demografiche e le altre basi tecniche utilizzate nella de- 
terminazione delle tariffe a periodici monitoraggi volti 
a verificare la tenuta delle stesse. Qualora da tali anali- 
si emergano risultanze statisticamente significative, tali 
da far ritenere che le basi tecniche in uso non siano più 
adeguate, l’impresa di assicurazione locale deve proce- 
dere ad una sollecita revisione del tariffario che comporti 
l’aggiornamento delle basi demografiche e delle altre basi 
tecniche in modo tale che sia sempre garantito il corretto 
equilibrio tecnico della tariffa. 


5. Le basi demografiche e le altre basi tecniche non 
finanziarie da utilizzare nell’ambito di tariffe collettive 
sono scelte in modo coerente con le tipologie di rischio 
presenti all’interno del gruppo. 


Sezione II 


DISCIPLINA SULLE TARIFFE PER PARTICOLARI FORME 
ASSICURATIVE 


Art. 67. 


Disciplina applicabile ai piani 
individuali pensionistici 


1. L'impresa di assicurazione locale può realizzare for- 
me pensionistiche individuali mediante contratti di assi- 
curazione sulla vita con prestazioni rivalutabili collegate 
a gestioni interne separate o mediante contratti di assicu- 
razione unit linked oppure mediante contratti che offrono 
l’abbinamento delle tipologie contrattuali sopradescritte. 


2. Nel corso della durata contrattuale, l'impresa di as- 
sicurazione locale può variare, qualora espressamente 
consentito dalle condizioni contrattuali, le basi demogra- 
fiche, le basi finanziarie ed il tasso di interesse garantito 
per il calcolo delle prestazioni. La variazione può interve- 
nire nel rispetto dei commi 3, 4 e 5. 


3. L’impresa di assicurazione locale può modificare le 
basi demografiche se le analisi effettuate su dati oggetti- 
vamente verificabili dimostrino variazioni della probabi- 
lità di sopravvivenza e nel rispetto dei seguenti limiti e 
condizioni: 


a) non abbia avuto inizio l’erogazione della rendita; 


b) le variazioni della probabilità di sopravvivenza 
siano desunte da statistiche nazionali sulla popolazione 
di fonte ISTAT o altro qualificato organismo pubblico e 
confermate dalle rilevazioni condotte sul proprio porta- 
foglio assicurativo o, qualora il portafoglio dell'impresa 
non sia statisticamente significativo, confermate da stati- 
stiche assicurative di mercato sottoposte preventivamente 
alla valutazione dell’IVASS. 
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4. L'impresa di assicurazione locale può modificare le 
basi finanziarie o i tassi di interesse garantiti qualora, nel 
corso della durata contrattuale, essi non rispettino i limiti 
del TMG in vigore di cui al capo III del presente titolo, 
ferme restando le disposizioni di cui al comma 3, lettera 
a). La modifica del tasso di interesse garantito ha effetto 
solo sui premi versati successivamente alla data di entrata 
in vigore della variazione. 


5. Le modifiche delle basi demografiche e delle basi fi- 
nanziarie utilizzate per il calcolo delle prestazioni in rendita, 
non possono essere applicate ai soggetti, già assicurati alla 
data di introduzione di dette modifiche, che esercitano il di- 
ritto alla prestazione pensionistica nei tre anni successivi. 


Art. 68. 


Disciplina applicabile ai fondi pensione aperti 


1. L'impresa di assicurazione locale può variare le basi 
demografiche, le basi finanziarie ed il tasso di interesse 
garantito per il calcolo delle prestazioni. La variazione 
può intervenire nel rispetto dei commi 2, 3 e 4. 


2. È consentita la modifica delle basi demografiche se 
le analisi effettuate su dati oggettivamente verificabili di- 
mostrino variazioni della probabilità di sopravvivenza e 
nel rispetto dei seguenti limiti e condizioni: 


a) non abbia avuto inizio l’erogazione della rendita; 


b) le variazioni della probabilità di sopravvivenza 
siano desunte da statistiche nazionali sulla popolazione 
di fonte ISTAT o altro qualificato organismo pubblico e 
confermate dalle rilevazioni condotte sul proprio porta- 
foglio assicurativo o, qualora il portafoglio dell’impresa 
non sia statisticamente significativo, confermate da stati- 
stiche assicurative di mercato sottoposte preventivamente 
alla valutazione dell’IVASS. 


3. L'impresa locale può modificare le basi finanziarie 
o i tassi di interesse garantiti, qualora, essi non rispettino 
i limiti del TMG in vigore, di cui al capo III del presente 
titolo, ferme restando le disposizioni di cui al comma 2, 
lettera a). La modifica del tasso di interesse garantito ha 
effetto solo sui premi versati successivamente alla data di 
entrata in vigore della variazione. 


4. Le modifiche delle basi demografiche e delle basi fi- 
nanziarie utilizzate per il calcolo delle prestazioni in rendita 
non possono essere applicate ai soggetti, già aderenti alla 
data di introduzione di dette modifiche, che esercitano il 
diritto alla prestazione pensionistica nei tre anni successivi. 


Art. 69. 


Disciplina applicabile ai contratti long term care 


1. Per le assicurazioni LTC, l’impresa di assicurazio- 
ne locale, nel corso della durata contrattuale, può variare, 
qualora espressamente previsto nelle condizioni di poliz- 
za, le basi tecniche diverse da quelle finanziarie utilizzate 
per il calcolo dei premi, se le analisi effettuate in confor- 
mità a dati oggettivamente verificabili, desunti da stati- 
stiche nazionali o internazionali o da rilevazioni condotte 
sui portafogli assicurativi, dimostrino un effettivo incre- 
mento dei tassi di sinistralità tale da richiedere modifiche 
sui versamenti successivi. 
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2. L'impresa di assicurazione locale informa l’IVASS 
delle variazioni di cui al comma 1, almeno sessanta giorni 
prima dell’applicazione della nuova base tecnica ai con- 
tratti in vigore. 


Sezione III 


TASSO ANNUO MASSIMO DI INTERESSE GARANTIBILE PER I 
CONTRATTI ESPRESSI IN EURO 


Art. 70. 


Tasso medio di rendimento dei prestiti 
obbligazionari emessi dallo Stato - TMO 


1. Ai fini del calcolo del TMO l’impresa di assicura- 
zione locale assume, come serie storica di riferimento, i 
dati pubblicati dalla Banca d’Italia relativi alle rilevazioni 
mensili dei tassi annui di rendimento lordo dei Buoni del 
tesoro poliennali (BTP), con scadenza a dieci anni. 


2. Per ciascun mese il TMO è pari al minore fra i due 
seguenti valori: 


a) l’ultimo tasso annuo noto della serie storica di cui al 
comma |], relativo al rendimento lordo a scadenza dei BTP; 


b) la media aritmetica semplice, calcolata sulle ulti- 
me dodici rilevazioni mensili, della serie storica definita 
al comma 1, con ultimo termine pari al tasso individuato 
alla lettera a). 


Art. 71. 


Contratti con generica provvista di attivi 


1. Il TMG, da applicare ai contratti per i quali l’impresa di 
assicurazione locale detiene una generica provvista di attivi 
per la copertura degli impegni assunti, è definito sulla base 
dell’andamento registrato dal sessanta per cento del TMO, di 
cui all’art. 70, riferito alle ultime tre rilevazioni mensili note. 


2.II TMG si modifica se ciascuno dei valori calcolati si 
discosta dal TMG in vigore, nello stesso segno ed in mi- 
sura superiore al quindici per cento o comunque in misura 
superiore a mezzo punto percentuale. 


3. Il nuovo TMG applicabile è pari, al verificarsi delle 
condizioni di cui al comma 2, alla media semplice del- 
le ultime tre rilevazioni, riferite al sessanta per cento del 
TMO, arrotondando il risultato, per eccesso o per difetto, 
al valore più prossimo individuato su una scala discreta 
di tassi 1 cui termini variano in ragione di un quarto di 
punto percentuale. In ogni caso il TMG non può superare 
la misura del quattro per cento. 

4. L’impresa di assicurazione locale applica le varia- 
zioni del livello di TMG entro tre mesi dalla fine del mese 
nel quale se ne determina il valore. 


Art. 72. 


Assicurazioni di puro rischio 


1. In deroga a quanto disposto all’art. 71, il tasso mas- 
simo di interesse garantibile dall’impresa di assicurazio- 
ne locale sui contratti di assicurazione di puro rischio sen- 
za partecipazione agli utili non può superare il valore del 
quattro per cento. 
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Art. 73. 


Contratti con idonea provvista di attivi 


1. Peri contratti a premio unico di assicurazione non di 
puro rischio e di capitalizzazione, per i quali l’impresa di 
assicurazione locale disponga di un’idonea provvista di 
attivi per la copertura degli impegni assunti, il TMG, in 
deroga a quanto disposto all’art. 71 e limitatamente ai pri- 
mi otto anni della durata contrattuale, è definito sulla base 
dell’andamento registrato dal settantacinque per cento del 
TMO, di cui all’art. 70, riferito alle ultime tre rilevazioni 
mensili note. 


2. Il TMGsi modifica se ciascuno dei valori calcolati si 
discosta dal TMG in vigore, nello stesso segno ed in mi- 
sura superiore al quindici per cento o comunque in misura 
superiore a mezzo punto percentuale. 


3. Il nuovo TMG applicabile è pari, al verificarsi delle 
condizioni di cui al comma 2, alla media semplice delle 
ultime tre rilevazioni, riferite al settantacinque per cento 
del TMO, arrotondando il risultato, per eccesso o per di- 
fetto, al valore più prossimo individuato su una scala di- 
screta di tassi 1 cui termini variano in ragione di un quarto 
di punto percentuale. In ogni caso il TMG non può supe- 
rare la misura del sei per cento. 


4. L’impresa di assicurazione locale applica le varia- 
zioni del livello di TMG entro tre mesi dalla fine del mese 
nel quale se ne determina il valore. 


5. Per il periodo successivo ai primi otto anni della du- 
rata contrattuale, il tasso massimo garantibile è definito 
sulla base della metodologia di calcolo e nel rispetto dei 
limiti stabiliti all’art. 71. 


6. L'impresa di assicurazione locale gestisce l’idonea 
provvista di attivi a copertura degli impegni assunti sui 
contratti, secondo criteri prudenziali, verificando che la 
composizione degli attivi stessi sia coerente con la natura, 
la durata media ed il livello degli impegni nei confronti 
degli assicurati. 


7. Nella determinazione del valore di riscatto da rico- 
noscere all’assicurato, l’impresa di assicurazione locale 
individua meccanismi cautelativi di calcolo che consen- 
tono di tener conto prudenzialmente di eventuali minu- 
svalenze che potrebbero emergere, all’epoca del riscatto, 
dall’alienazione dei corrispondenti attivi a copertura. 


Art. 74. 


Contratti con specifica provvista di attivi 


1. Per i contratti a fronte dei quali l'impresa di assicu- 
razione locale dispone di una specifica provvista di attivi 
per la copertura degli impegni assunti, il tasso annuo mas- 
simo di interesse garantibile, in deroga a quanto disposto 
all’art. 71, è pari al rendimento atteso lordo degli speci- 
fici attivi a copertura di cui agli articoli 75 e 76, decur- 
tato della quota che verrà trattenuta dall’impresa su tale 
rendimento. 


2. Il tasso massimo di interesse di cui al comma 1 è 
garantibile per un periodo che non può eccedere quello 
di scadenza degli attivi a copertura. Per il periodo suc- 
cessivo il TMG è definito in base alle disposizioni di cui 
all’art. 71. 
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3. L'impresa di assicurazione locale detiene gli attivi 
specifici nel patrimonio fino alla loro naturale scadenza 
in quanto necessari per la copertura degli impegni assun- 
ti, salvo la loro sostituzione con altre attività in grado di 
fornire analoghe garanzie di redditività sull’arco di tempo 
necessario. 


4. L'impresa di assicurazione locale gestisce il portafo- 
glio degli specifici attivi a copertura degli impegni assunti 
sui contratti, secondo criteri prudenziali, verificando che 
la composizione degli attivi stessi sia coerente con la na- 
tura, la durata media ed il livello degli impegni assunti nei 
confronti degli assicurati. 


Art. 75. 


Rendimento atteso lordo degli specifici attivi a copertura 
dei contratti a premio unico non di puro rischio e di 
capitalizzazione 


1. Ai fini del calcolo di cui all’art. 74, comma 1, per 
i contratti a premio unico di assicurazione non di puro 
rischio e di capitalizzazione, il rendimento atteso lordo 
degli specifici attivi a copertura risulta: 


a) peri titoli di tipo zero coupons bonds, pari al tasso 
di rendimento lordo effettivo; 


b) per i titoli che forniscono un reddito fisso o un 
reddito minimo garantito, non superiore a quello che si 
otterrebbe considerando il reinvestimento dei relativi pro- 
venti lordi ad un tasso di interesse pari al TMG di cui 
all’art. 71, tenendo conto degli effetti derivanti dall’even- 
tuale liquidazione di prestazioni anticipate nel corso della 
durata contrattuale. 


Art. 76. 


Rendimento atteso lordo degli specifici attivi a copertura 
dei contratti di rendita vitalizia immediata senza 
facoltà di riscatto 


1. Aî fini del calcolo di cui all’art. 74, comma 1, per 
le imprese di assicurazioni locali di rendita vitalizia im- 
mediata senza facoltà di riscatto, il tasso di rendimento 
atteso lordo degli specifici attivi a copertura tiene conto 
dell’evoluzione delle riserve matematiche dei contratti e 
risulta non superiore a quello che si otterrebbe dall’even- 
tuale reinvestimento dei proventi lordi degli attivi, o 
eventualmente di parte di essi, ad un tasso di interesse 
pari al TMG di cui all’art. 71, tenendo conto degli effetti 
derivanti dall’eventuale sfasamento temporale esistente 
tra le epoche di maturazione dei proventi stessi e quelle 
di erogazione agli assicurati delle relative rate di rendita. 


2. L'impresa di assicurazione locale effettua un ade- 
guato scaglionamento della durata degli specifici attivi a 
copertura per tener conto delle esigenze di liquidità che 
emergeranno nel periodo di pagamento delle rendite. 
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Art. 77. 


Disposizioni per particolari tipologie di contratti 


1. Le disposizioni di cui agli articoli 73 e 74 non si 
applicano ai contratti a premio unico le cui prestazioni si 
rivalutano in base al rendimento di una gestione separata, 
che risulti al servizio anche di contratti di diverso tipo, 
nonché ai contratti a premio ricorrente. Per tali contrat- 
ti il TMG è determinato in base alle disposizioni di cui 
all’art. 71. 


2. Per i contratti a premio unico di cui all’art. 75, nel- 
la determinazione del valore di riscatto da riconoscere 
all’assicurato, l'impresa di assicurazione locale individua 
meccanismi cautelativi di calcolo che consentono di tener 
conto prudenzialmente di eventuali minusvalenze che po- 
trebbero emergere, all’epoca del riscatto, dall’alienazione 
dei corrispondenti attivi a copertura. 


Art. 78. 


Disposizioni particolari 
per i fondi pensione e per i PIP 


1. L’impresa di assicurazione locale, per i fondi pen- 
sione e per i piani individuali pensionistici, in deroga 
all’art. 71 e nel rispetto delle condizioni di cui al com- 
ma 3, può garantire sulle quote di TFR e sugli eventuali 
flussi contributivi a carico dei lavoratori e dei datori di 
lavoro conferiti in gestione o destinati ai piani individuali 
pensionistici un rendimento non superiore a quello che si 
otterrebbe applicando il tasso di rivalutazione individuato 
ai sensi dell’art. 2120 del codice civile. 


2. La garanzia di rendimento di cui al comma 1 può 
essere stabilita contrattualmente per periodi non superio- 
ri a tre anni. Allo scadere di ciascun periodo, l’impresa 
di assicurazione locale può continuare ad avvalersi della 
deroga di cui al comma |], nel rispetto delle condizioni di 
cui al comma 3. 


3. In nessun caso, la misura di rivalutazione garantita 
può essere più elevata del rendimento degli attivi a coper- 
tura delle riserve tecniche, tenendo conto di margini pru- 
denziali, in coerenza con la durata media degli impegni e 
con 1 flussi prospettici delle quote di TFR conferite e delle 
prestazioni attese nonché con le condizioni del mercato 
finanziario, attuali e prospettive. 


Art. 79. 


Relazione sulle strategie finanziarie 
per la garanzia di rendimento 


1. Qualora l'impresa di assicurazione locale ricorra alla 
deroga di cui all’art. 78, trasmette all’IVASS una relazio- 
ne dettagliata, sottoscritta da un responsabile per l’impre- 
sa, nella quale siano descritte le strategie finanziarie volte 
a replicare le garanzie offerte. 
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2. La relazione descrive gli eventi previsti dalla di- 
sciplina delle forme pensionistiche complementari per i 
quali le imprese rilasciano una garanzia di rendimento, 
le relative modalità di determinazione, nonché le analisi 
effettuate volte alla verifica del rispetto di quanto dispo- 
sto all’art. 78, comma 3, con indicazione di tutti gli ele- 
menti e le ipotesi posti alla base delle valutazioni sulla 
sostenibilità della garanzia finanziaria. In particolare, la 
relazione riporta i criteri di selezione degli attivi indivi- 
duati e da individuare per la realizzazione della garanzia 
finanziaria prestata, con evidenza degli enti emittenti, gli 
eventuali livelli di rating assegnati, i profili reddituali e le 
scadenze. In relazione agli impegni assunti contrattual- 
mente, l’impresa di assicurazione locale indica le ipotesi 
utilizzate per la stima dei flussi prospettici delle somme 
conferite e delle prestazioni attese, ivi comprese le fre- 
quenze di eliminazione, per qualsiasi causa, dalla forma 
pensionistica complementare. Le informazioni sono inte- 
grate con un’analisi sul matching dei flussi di cassa attesi 
delle attività e passività. 


3. L'impresa di assicurazione locale trasmette 
all’IVASS la relazione di cui al comma 1 entro quindici 
giorni dalla sottoscrizione della convenzione stipulata ai 
sensi dell’art. 6, comma 1, lettera 6) del decreto legislati- 
vo n. 252 del 5 dicembre 2005 o dal rilascio della garan- 
zia di cui all’art. 78, comma 1 da parte del fondo pensione 
aperto o del piano individuale pensionistico. 


4. La relazione di cui al comma 1 è trasmessa all’IVASS 
entro i quindici giorni successivi al rilascio della garan- 
zia qualora, alle scadenze temporali previste all’art. 78, 
comma 2, l’impresa di assicurazione locale continui ad 
avvalersi della deroga sul tasso massimo garantibile. 


5. Nei casi in cui le mutate condizioni del mercato fi- 
nanziario siano tali da comportare una sostanziale modi- 
fica delle strategie finanziarie adottate, l’impresa di as- 
sicurazione locale trasmette tempestivamente all’IVASS 
idonea informativa sulle variazioni intervenute. 


Sezione IV 


ADEMPIMENTI DELLA FUNZIONE DI GESTIONE DEI RISCHI 
SULLE TARIFFE 


Art. 80. 


Valutazione della tariffa 


1. La funzione di gestione dei rischi all’interno dell’im- 
presa di assicurazione locale accerta che, nella scelta delle 
basi tecniche utilizzate per il calcolo dei premi di ciascu- 
na tariffa, l’impresa si sia uniformata alle disposizioni del 
presente regolamento e verifica, inoltre, le metodologie 
adottate dall’impresa nel calcolo dei premi e la coerenza 
degli stessi con le basi tecniche impiegate. 


2. La funzione di gestione dei rischi considera nella va- 
lutazione della tariffa la presenza di eventuali garanzie 
contrattuali, anche con riferimento ai casi di riscatto anti- 
cipato, di riduzione e di opzione in prestazioni diverse da 
quelle principali previste contrattualmente. 
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3. La funzione di gestione dei rischi effettua un’anali- 
si prospettica di redditività della tariffa volta a verificare 
che le basi tecniche impiegate dall’impresa ed i relativi 
premi consentano di far fronte a tutte le prestazioni as- 
sicurate e a tutti i costi dell’impresa, tenuto conto anche 
della redditività attesa degli attivi e delle garanzie finan- 
ziarie prestate. 


4. L’esito delle valutazioni di cui ai commi 1, 2 e 3 
forma oggetto della relazione tecnica sulla tariffa redatta 
ai sensi dell’art. 82. 


Art. 81. 


Monitoraggio sulle garanzie finanziarie 


1. La funzione di gestione dei rischi vigila affinché i 
tassi di interesse garantiti sui nuovi contratti non risultino 
superiori ai tassi annui massimi di interesse garantibili di 
cui al capo III del titolo II della presente parte. 


2. La funzione di gestione dei rischi può raccomanda- 
re all’impresa di assicurazione locale di adottare tassi di 
interesse contrattualmente garantiti più bassi rispetto ai 
tassi annui massimi di interesse garantibili previsti dal 
presente regolamento per le diverse tipologie contrattuali. 


Art. 82. 


Relazione tecnica sulla tariffa 


1. In occasione della determinazione di ogni nuova ta- 
riffa la funzione di gestione dei rischi redige la relazione 
tecnica sulla tariffa nella quale riporta: 


a) le basi tecniche e le metodologie utilizzate 
dall’impresa per la determinazione della tariffa ed indica 
la tipologia dei dati impiegati, siano essi desunti da espe- 
rienze aziendali o esogene all’impresa; 


b) la valutazione sulla coerenza dei premi di tariffa 
rispetto agli impegni assunti nei confronti degli assicurati 
e ai costi che gravano sul contratto; 


c) il giudizio sulla tariffa. 


2. La relazione tecnica sulla tariffa è redatta in confor- 
mità allo schema di cui all’allegato 1 relativo alla parte 
III, titolo II, capo II del presente regolamento e riporta, 
in allegato, l’analisi di redditività della tariffa, di cui 
all’art. 80, comma 3, e ogni altra informazione di detta- 
glio necessaria per la determinazione della tariffa. 


3. L’impresa di assicurazione locale conserva le rela- 
zioni tecniche delle tariffe nonché gli elaborati tecnici 
utilizzati per le analisi di redditività. 


4. La funzione di gestione dei rischi, in caso di mo- 
difica delle basi tecniche relative ai contratti di cui agli 
articoli 67 e 69 e in caso di modifica delle basi tecniche 
relative ai fondi pensione aperti di cui all’art. 68, redige 
una nuova relazione tecnica sulla tariffa, nella quale ri- 
porta anche le risultanze delle rispettive analisi effettuate 
dall’impresa nonché le proprie valutazioni sull’effettiva 
esigenza di rivedibilità delle basi tecniche. 
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Art. 83. 
Altri adempimenti sulle tariffe 


1. La funzione di gestione dei rischi segnala tempesti- 
vamente all’impresa di assicurazione locale la necessità 
di interventi in relazione alla possibilità di continuare ad 
acquisire contratti per i quali ricorrano le condizioni di 
cui all’art. 64, comma 6, qualora emergano elementi che, 
a suo giudizio, possano rappresentare situazioni di rischio 
e di turbativa rispetto ad una prudente ed equilibrata ge- 
stione dell’impresa, anche alla luce della situazione finan- 
ziaria attuale e prospettiva. 


Capo II 


PRINCIPI ATTUARIALI E REGOLE APPLICATIVE PER IL CALCOLO 
DELLE RISERVE TECNICHE DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO 


Art. 84. 


Principi generali sulle riserve tecniche 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita i rami 
Vita costituisce riserve tecniche, ivi comprese le riserve 
matematiche di cui all’art. 89 e le riserve per spese future 
di cui all’art. 90, sufficienti a garantire le obbligazioni as- 
sunte e le spese future. 


2. Per i contratti che implicano una partecipazione agli 
utili, diversa da quelle considerate all’art. 85, comma 1, 
lettera a), l’impresa di assicurazione locale costituisce le 
riserve tecniche per partecipazioni agli utili tenendo con- 
to, implicitamente o esplicitamente, delle future parteci- 
pazioni agli utili in coerenza con le altre ipotesi sui futuri 
sviluppi e con il criterio di partecipazione agli utili noto 
al momento della valutazione. 


3. Oltre alle riserve di cui ai commi 1 e 2, l’impresa 
di assicurazione locale costituisce una riserva tecnica per 
somme da pagare, secondo 1 criteri indicati nell’art. 58, 
comma 3, e una riserva tecnica per le assicurazioni com- 
plementari, secondo quanto stabilito all’art. 91. 


4. L'impresa di assicurazione locale costituisce le ri- 
serve tecniche al lordo delle cessioni in riassicurazione. 


5. La riserva tecnica relativa a ciascun contratto deve 
essere in ogni momento non inferiore al corrispondente 
valore di riscatto. 


6. Non è consentita all'impresa di assicurazione locale 
la costituzione di riserve tecniche negative per alcuna del- 
le componenti di riserva di cui ai commi 1, 2 e 3. 


Art. 85. 


Metodi di calcolo delle riserve tecniche 


1. L'impresa di assicurazione locale calcola le riserve 
tecniche con un metodo attuariale prospettivo sufficiente- 
mente prudente che, in conformità alle condizioni stabi- 
lite per ciascun contratto in corso, tenga conto di tutti gli 
obblighi futuri, tra cui: 


a) tutte le prestazioni garantite, ivi compresi i valori 
di riscatto garantiti e le future partecipazioni agli utili di 
qualsiasi genere contrattualmente garantiti; 
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b) le partecipazioni agli utili cui gli assicurati hanno 
diritto individualmente o collettivamente, siano tali parte- 
cipazioni definite come acquisite, dichiarate o assegnate; 


c) tutte le opzioni cui ha diritto l’assicurato ai termi- 
ni del contratto; 


d) le spese future dell’impresa, ivi comprese le 
provvigioni. 

Nel caso in cui l’impresa corrisponda provvigioni di 
acquisizione in via anticipata al momento della sottoscri- 
zione del contratto, i premi futuri da considerare ai fini 
del calcolo delle riserve tecniche sono determinati al net- 
to delle quote di caricamento incassabili in via differita, 
destinate a finanziare le provvigioni corrisposte. 


2. L’impresa di assicurazione locale calcola le riserve 
tecniche separatamente per ciascun contratto. E tuttavia 
consentito far ricorso ad approssimazioni ragionevoli o a 
generalizzazioni, quando l’impresa abbia motivo di rite- 
nere che porteranno sostanzialmente ai medesimi risultati 
del calcolo effettuato per ogni singolo contratto. Il princi- 
pio del calcolo singolo non costituisce impedimento alla 
costituzione di riserve supplementari per rischi generali. 


3. L'impresa di assicurazione locale può adottare un 
metodo retrospettivo se tale metodo dà luogo a riserve 
non inferiori a quelle risultanti dall’adozione di un meto- 
do prospettivo sufficientemente prudente secondo quanto 
previsto al comma 1, ovvero se non è possibile applicare 
un metodo prospettivo per il tipo di contratto cui la riser- 
va si riferisce. 


4. L'impresa di assicurazione locale può adottare, per 
il calcolo della riserva complessiva del contratto, un me- 
todo che faccia ricorso a valutazioni implicite per una o 
più componenti, purché il metodo adottato non dia luogo 
ad una riserva complessiva inferiore a quella che si otter- 
rebbe calcolando separatamente le riserve delle singole 
componenti. 


5. Il metodo adottato dall’impresa di assicurazione lo- 
cale non deve cambiare nei singoli anni in modo discon- 
tinuo o discrezionale, dovendo essere tale da dare luogo 
alla partecipazione agli utili in modo adeguato nel corso 
della durata del contratto. 


6. Il metodo di valutazione scelto dall'impresa di assi- 
curazione locale deve essere prudente anche in conside- 
razione dei criteri di valutazione delle attività destinate a 
copertura delle riserve. 


Art. 86. 


Basi tecniche per il calcolo delle riserve tecniche 


1. L'impresa di assicurazione locale individua le basi 
tecniche per una prudente valutazione delle riserve sulla 
base di ipotesi considerate maggiormente probabili e di 
un margine ragionevole per variazioni sfavorevoli degli 
elementi considerati. 


2. L’IVASS può imporre all’impresa di assicurazione 
locale l’integrazione delle riserve tecniche, anche me- 
diante l’adozione di basi tecniche più prudenti, qualora 
sussistano ragioni per tale rafforzamento derivanti dal 
raffronto di cui all’art. 88, comma 2, o da altri elementi 
di giudizio. 
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3. L'impresa di assicurazione locale mette a disposizio- 
ne del pubblico le basi e i metodi utilizzati per la valuta- 
zione delle riserve tecniche. 


Art. 87. 


Basi finanziarie per il calcolo 
delle riserve tecniche 


1. L'impresa di assicurazione locale definisce il tasso di 
interesse da adoperare nella valutazione delle riserve tec- 
niche dei contratti in vigore in base a criteri prudenziali, 
e il relativo valore non può comunque superare il valore 
del corrispondente tasso d’interesse massimo garantibile 
in vigore stabilito ai sensi delle disposizioni di cui al capo 
III, titolo II, della presente parte. 


2. In deroga al principio indicato al comma 1, fermo 
restando quanto previsto all’art. 84, comma 5, l’IVASS 
può consentire all’impresa di assicurazione locale, in 
circostanze eccezionali, per un periodo di tempo da esso 
stesso stabilito, comunque non superiore a ventiquattro 
mesi, di adottare, nel calcolo delle riserve tecniche, un 
tasso di interesse superiore a quello precedentemente ap- 
plicato, nel caso in cui un innalzamento di un tasso medio 
dei prestiti obbligazionari dello Stato di più recente emis- 
sione dia luogo a significative minusvalenze delle attività 
finanziarie, e alla condizione che la conseguente diminu- 
zione delle riserve tecniche non superi l’ammontare delle 
minusvalenze contabilizzate nell’anno per le attività rap- 
presentative delle riserve stesse. 


Art. 88. 


Basi tecniche diverse da quelle finanziarie 
per il calcolo delle riserve tecniche 


1. L’impresa di assicurazione locale sceglie gli elemen- 
ti statistici relativi agli eventi assicurati, e in particolare le 
tavole di mortalità, invalidità e morbilità, secondo criteri 
prudenziali, basandosi su rilevazioni di sufficiente am- 
piezza riferite sia all’esperienza delle imprese sia a dati 
ad esse esterni, tenendo altresì conto dello Stato di ubica- 
zione del rischio e del tipo di contratto. 


2. L’impresa di assicurazione locale effettua il con- 
fronto tra le basi tecniche, diverse dal tasso di interesse, 
impiegate nel calcolo delle riserve tecniche ed i risultati 
dell’esperienza diretta sul proprio portafoglio. I risultati 
di tale analisi devono essere presentati all’IVASS secon- 
do gli schemi e le modalità definiti dalle disposizioni del- 
la parte V del presente regolamento. 


Art. 89. 


Riserva matematica 


1. L'impresa di assicurazione locale calcola le riserve 
matematiche tenendo conto delle obbligazioni assunte nei 
confronti degli assicurati nonché dei premi di tariffa al 
netto dei caricamenti. 


2. Tra le riserve matematiche di cui al comma 1 l’im- 
presa di assicurazione locale costituisce anche la riserva 
per sovrapremi sanitari e professionali che non può essere 
inferiore all’importo dei sovrapremi dell’esercizio. 
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Art. 90. 


Riserva per spese future 


1. L'impresa di assicurazione locale, sulla base di valutazio- 
ni prudenti, calcola la riserva per spese future di cui all’art. 85, 
comma 1, lettera 4), come valore attuale dei saldi positivi tra 
le spese amministrative aumentate delle provvigioni che pre- 
vedono di dover sostenere e detratti i caricamenti contenuti 
negli eventuali premi futuri da incassare e i futuri proventi fi- 
nanziari, derivanti dall’investimento dei premi, non retrocessi 
ai contratti e destinati a finanziare le spese di gestione. 


2. L'impresa di assicurazione locale può costituire la ri- 
serva per spese future implicitamente, calcolando la riserva 
complessiva come differenza tra il valore attuale delle ob- 
bligazioni assunte nei confronti degli assicurati ed il valore 
attuale dei premi futuri al netto delle prevedibili spese che 
ritiene di dover sostenere. In ogni caso la riserva comples- 
siva deve rispettare il vincolo di cui all’art. 84, comma 5. 


3. Per la valutazione delle spese future l’impresa di as- 
sicurazione locale prevede scenari realistici e prudenziali 
e applica adeguate metodologie di attribuzione delle spe- 
se alle diverse tipologie tariffarie. 


Art. 91. 


Riserve tecniche delle assicurazioni complementari 


1. Per la costituzione delle riserve tecniche delle assi- 
curazioni complementari, di cui all’art. 2, comma 2, del 
codice, l’impresa di assicurazione locale adotta i metodi 
previsti dalle norme di legge e regolamentari e da altre 
disposizioni emanate in materia di riserve tecniche dei 
rami danni. 


Capo IV 


DISCIPLINA APPLICABILE NEL CASO IN CUI LA VALUTAZIONE 
DELLE ATTIVITÀ RAPPRESENTATIVE DELLE RISERVE TECNICHE 
VENGA EFFETTUATA CON IL CRITERIO DEL PREZZO DI 
ACQUISIZIONE 


Sezione I 
DISPOSIZIONI GENERALI 


Art. 92. 


Principi generali sulle riserve tecniche i cui attivi 
corrispondenti siano valutati al prezzo di acquisizione 


1. Fermi restando 1 principi attuariali e le regole appli- 
cative previsti dal titolo IV della presente parte, nel caso 
in cui l’impresa di assicurazione locale valuti le attività 
rappresentative delle riserve con il criterio del prezzo di 
acquisizione, ai fini delle disposizioni dell’art. 85, com- 
ma 6, è considerata sufficientemente prudente una valu- 
tazione delle riserve tecniche con metodo attuariale pro- 
spettivo la quale, nel considerare le prestazioni indicate 
all’art. 85, comma 1, faccia ricorso alle medesime basi 
tecniche che sono state adottate, nel rispetto delle disposi- 
zioni vigenti, per il calcolo del premio, e di conseguenza 
non consideri le future partecipazioni agli utili. 
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2. La metodologia di cui al comma 1 non è applica- 
bile nell’ipotesi in cui nella determinazione dei premi 
si prenda in considerazione la situazione patrimoniale e 
finanziaria dell’impresa, ai sensi dell’art. 32, comma 1, 
secondo periodo, del codice. 


Art. 93. 


Riserva per spese future dei contratti le cui riserve sono 
calcolate con le medesime basi tecniche adottate per il 
calcolo del premio 


1. L'impresa di assicurazione locale, che valuta le riser- 
ve tecniche secondo le modalità definite all’art. 92, com- 
ma 1, determina la riserva per spese future secondo i criteri 
di cui all’art. 90, nell’ipotesi che le spese amministrative e 
le provvigioni da sostenere coincidano con i caricamenti 
previsti in tariffa e senza considerare i futuri proventi finan- 
ziari, derivanti dall’investimento dei premi, non retrocessi 
ai contratti e destinati a finanziare le spese di gestione, te- 
nendo altresì conto di quanto disposto all’art. 108. 


2. Per i contratti a premi periodici, l'impresa di assicura- 
zione locale, nel calcolo delle riserve per spese future di cui 
al comma 1, tiene conto anche della quota del caricamento, 
di competenza dell’esercizio successivo, relativo all’ultimo 
premio contabilizzato prima della data di valutazione. 


Sezione II 
RISERVE AGGIUNTIVE PER RISCHIO FINANZIARIO 


Sottosezione I 


COSTITUZIONE DELLE RISERVE AGGIUNTIVE PER RISCHIO 
FINANZIARIO 


Art. 94. 


Ambito operativo 


1. L'impresa di assicurazione locale valuta la necessità 
di costituire una riserva aggiuntiva per rischio finanziario 
per i contratti con prestazioni rivalutabili collegati a ge- 
stioni interne separate, per i contratti con idonea e speci- 
fica provvista di attivi nonché per i contratti le cui presta- 
zioni, pur non essendo legate ai risultati di una gestione 
separata, prevedono una garanzia di rendimento a carico 
delle imprese stesse. 


Art. 95. 


Costituzione della riserva aggiuntiva 
per rischio di tasso di interesse garantito 


1. L'impresa di assicurazione locale è tenuta a valutare 
la necessità di integrare le riserve tecniche determinate ai 
sensi dell’art. 92, comma 1, mediante la costituzione di 
una riserva aggiuntiva per rischio di tasso di interesse ga- 
rantito, nel caso in cui il TMG in vigore, stabilito ai sensi 
delle disposizioni di cui al titolo II, capo II, sezione II 
della presente parte, risulti inferiore all’impegno assunto 
sui contratti in termini di tasso di interesse ed il rendimen- 
to attuale o prevedibile delle attività rappresentative delle 
relative riserve, diminuito di un quinto, risulti inferiore al 
suddetto impegno. 
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2. La costituzione della riserva aggiuntiva per rischio 
di tasso di interesse garantito è ugualmente necessaria 
nel caso in cui il rendimento attuale o prevedibile delle 
attività rappresentative delle riserve matematiche risulti 
inferiore all'impegno assunto sui contratti. 


3. L’impresa di assicurazione locale, per i contratti con 
specifica provvista di attivi, costituisce la riserva aggiuntiva 
per rischio di tasso di interesse garantito al verificarsi della 
condizione di cui al comma 2. Nell’ambito della valutazio- 
ne l’impresa di assicurazione locale verifica che gli attivi 
originariamente a copertura delle riserve tecniche siano 
ancora in portafoglio e gli emittenti siano ancora solvibili, 
che il rating assegnato agli attivi non si sia deteriorato e che 
comunque non sia inferiore ad un livello ritenuto prudente 
dal mercato finanziario, e che le eventuali cedole in scaden- 
za siano reinvestite ad un tasso di interesse non inferiore al 
TMG, determinato all’epoca di emissione dei contratti. 


4. Ai fini della determinazione della riserva aggiun- 
tiva per rischio di tasso di interesse garantito, l'impresa 
di assicurazione locale determina il rendimento attuale e 
prevedibile in conformità alle disposizioni di cui alla sot- 
tosezione II della presente sezione ed applica i principi 
ed i metodi di calcolo di cui alla sottosezione III della 
presente sezione. 


Art. 96. 


Costituzione della riserva aggiuntiva 
per sfasamento temporale 


1. In periodi di andamenti decrescenti dei rendimen- 
ti degli attivi a cui sono collegati i contratti, l’impresa 
di assicurazione locale valuta la necessità di integrare la 
relativa riserva matematica con un accantonamento desti- 
nato alla copertura del rischio finanziario derivante dallo 
sfasamento temporale tra il periodo in cui è stato matu- 
rato il rendimento da riconoscere contrattualmente ed il 
momento in cui questo viene riconosciuto agli assicurati. 


2. Per i contratti collegati a gestioni interne separate, 
l’impresa di assicurazione locale effettua l’accantona- 
mento di cui al comma 1 sulla base del confronto tra il 
tasso da retrocedere contrattualmente in funzione del 
rendimento certificato della gestione interna separata, e 
il tasso lordo di rendimento degli attivi a copertura delle 
riserve tecniche. 


Sottosezione II 
RENDIMENTO ATTUALE E PREVEDIBILE 


Art. 97. 


Principi di calcolo del rendimento attuale e prevedibile 
per i contratti collegati a gestioni interne separate 


1. Per i contratti a prestazioni rivalutabili collegati a 
gestioni interne separate, l'impresa di assicurazione loca- 
le calcola il rendimento attuale e prevedibile delle attività 
rappresentative delle riserve matematiche come rapporto 
tra i redditi e le giacenze medie attesi del complesso degli 
attivi. Il rendimento prevedibile è definito per ciascuno 
degli esercizi contabili della gestione separata che cadono 
nell’orizzonte temporale di cui all’art. 100. 
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2. Il rendimento attuale è rappresentato dal rendimento 
in corso di maturazione al momento delle valutazioni. 


3. L'impresa di assicurazione locale può limitare le va- 
lutazioni di cui ai commi 1 e 2 alle sole gestioni interne 
separate ritenute significative per livello dimensionale o 
per livello di rischiosità delle garanzie finanziarie offerte. 
In ogni caso la valutazione deve essere estesa ad almeno 
l’ottanta per cento del complesso delle riserve matemati- 
che relative ai contratti collegati a gestioni interne separa- 
te e deve riguardare intere gestioni separate. 


4. Per i contratti le cui prestazioni sono collegate alle 
gestioni interne separate non ritenute significative ed 
escluse dalle valutazioni di cui al comma 3 l’impresa di 
assicurazione locale calcola il rendimento attuale e pre- 
vedibile come media aritmetica ponderata dei rendimenti 
di cui ai commi 1 e 2 riferiti alle singole gestioni interne 
separate, con pesi pari alla relativa giacenza media attesa. 


5. L'impresa di assicurazione locale effettua la valu- 
tazione del rendimento attuale e prevedibile con riferi- 
mento alla situazione del portafoglio delle attività e delle 
passività della gestione interna separata riferite ad una 
medesima data, tenendo conto degli elementi indicati ne- 
gli articoli 102 e 103 e ipotizzando strategie gestionali 
coerenti con le norme di legge e regolamentari in materia 
di gestioni separate. 


Art. 98. 


Principi di calcolo del rendimento attuale e prevedibile 
per i contratti non collegati a gestioni interne separate 


1. Per i contratti le cui prestazioni non sono legate ai 
risultati derivanti dalle gestioni interne separate ma che 
prevedono una garanzia di rendimento minimo, a ecce- 
zione dei contratti con specifica provvista di attivi, l’im- 
presa di assicurazione locale determina, nell’orizzonte 
temporale di cui all’art. 100, il rendimento attuale e pre- 
vedibile secondo il criterio di cui all’art. 97, comma 4. 


2. Qualora l’impresa di assicurazione locale non abbia 
costituito alcuna gestione interna separata, per i contratti 
che prevedono una garanzia di rendimento minimo effet- 
tua il calcolo del rendimento attuale e prevedibile con una 
metodologia definita sui medesimi principi di prudenza 
contenuti nella presente Sottosezione. 


Art. 99. 


Principi di calcolo del rendimento attuale e prevedibile 
per i contratti con specifica provvista di attivi 


1. Per i contratti con specifica provvista di attivi l’im- 
presa di assicurazione locale determina il rendimento at- 
tuale e prevedibile in misura pari al tasso di rendimento 
atteso lordo degli attivi rappresentativi delle riserve ma- 
tematiche, rilevato al momento delle valutazioni secondo 
i criteri stabiliti dall’art. 74. 
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Art. 100. 


Orizzonte temporale 


1. L'impresa di assicurazione locale determina il ren- 
dimento prevedibile delle gestioni interne separate su un 
orizzonte temporale almeno pari a quattro periodi annuali 
immediatamente successivi alla chiusura dell’esercizio 
contabile della gestione interna separata in corso al mo- 
mento delle valutazioni. Pertanto, l’impresa di assicura- 
zione locale può limitare l’orizzonte temporale a quattro 
periodi annuali solo se la data di valutazione coincide con 
la chiusura dell’esercizio contabile della gestione interna 
separata. 


2. L’orizzonte temporale di cui al comma 1 è pari alla 
durata residua del portafoglio polizze qualora essa risulti 
inferiore a quattro periodi annuali. 


3. Per le gestioni interne separate che determinano il 
rendimento annuo con cadenza mensile la chiusura del- 
la gestione può intendersi coincidente con quella della 
valutazione. 


4. Qualora la chiusura dell’esercizio della gestione in- 
terna separata non coincida con la data di valutazione, 
l’impresa di assicurazione locale può considerare, in de- 
roga a quanto previsto al comma 1, un orizzonte tempo- 
rale che decorre dalla data delle valutazioni. In tal caso 
l’orizzonte temporale è riferito ad almeno cinque periodi 
annuali. 


5. In relazione ai possibili scenari economici e finan- 
ziari e tenendo conto dell’effettiva durata media residua 
del portafoglio, l’impresa di assicurazione locale valuta 
se sia necessario estendere l’analisi del rendimento pre- 
vedibile a un periodo più lungo rispetto all’orizzonte tem- 
porale minimo. 


Art. 101. 


Criteri di organizzazione e di analisi dei dati 


1. Ai fini della valutazione del rendimento attuale e 
prevedibile di cui all’art. 97, l’impresa di assicurazione 
locale dispone di procedure che consentono di effettuare 
un’analisi congiunta del portafoglio delle attività e delle 
passività per singola gestione interna separata. L’impresa 
di assicurazione locale stabilisce 1 criteri di organizzazio- 
ne e di analisi dei dati più idonei alla propria struttura 
aziendale ed alle caratteristiche tecniche e dimensionali 
dei portafogli, tenuto conto dei livelli minimi di indagine 
e di informativa richiesti dal presente regolamento. 


2. L'impresa di assicurazione locale si dota di procedu- 
re informative che consentono di rilevare e analizzare gli 
elementi caratteristici delle attività e delle passività ido- 
nei a identificare i flussi prospettici e a valutarne la sen- 
sibilità al variare del contesto economico e finanziario. 
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Art. 102. 
Portafoglio delle attività 


1. Ai fini delle valutazioni del rendimento attuale e pre- 
vedibile di cui all’art. 97, per quanto riguarda il portafo- 
glio delle attività l’impresa di assicurazione locale, per 
ciascuna gestione interna separata ritenuta significativa, 
deve tener conto almeno dei seguenti elementi: 


a) le date di scadenza e gli importi delle cedole, de- 
gli incassi periodici, dei rimborsi, dei dividendi e degli 
altri redditi di ciascuna categoria di attività ivi compresi 
gli strumenti derivati; 


b) l’ipotesi di uscita dal portafoglio per i titoli senza 
scadenza definita, per i titoli di capitale, per gli OICR e 
per gli altri attivi; 

c) gli indicatori relativi al rischio di credito; 

d) gli indicatori di volatilità e correlazione; 


e) le opzionalità presenti nei singoli attivi ed il loro 
impatto sui flussi di cassa attesi; 


le strutture delle curve di rendimento dei tassi di 
interesse ed i tassi di cambio degli attivi interessati; 


g) il rendimento effettivo dei singoli titoli a reddi- 
to fisso in riferimento ai valori di carico nella gestione 
separata; 


h) i valori di carico nella gestione separata e i valori 
correnti degli attivi; 


i) gli attivi ad utilizzo durevole e non durevole. 


Art. 103. 
Portafoglio delle passività 


1. Ai fini delle valutazioni del rendimento attuale e pre- 
vedibile di cui all’art. 97, per quanto riguarda il portafo- 
glio del passivo l’impresa di assicurazione locale effettua 
l’analisi sui contratti in vigore all’epoca della valutazio- 
ne, finalizzata al monitoraggio degli impegni assunti. 


2. L’impresa di assicurazione locale tiene conto dei 
livelli di garanzia finanziaria e delle dinamiche di ade- 
guamento delle prestazioni contrattualmente previste, e 
considera almeno i seguenti elementi: 


a) la struttura dell’impegno finanziario; 

b) la misura della garanzia finanziaria; 

c) la misura del tasso tecnico di tariffa; 

d) la forma contrattuale; 

e) la tipologia tariffaria; 

) la tipologia del premio; 

g) la periodicità del premio; 

h) l'ammontare del premio e delle somme assicurate; 

i) le basi tecniche, diverse da quelle finanziarie, im- 
piegate in tariffa; 

1) le opzioni contrattuali; 


m) la durata residua degli impegni contrattuali e del- 
le garanzie finanziarie; 


n) il canale di acquisizione; 
o) le frequenze di eliminazione per singola causa; 


p) gli effetti dei trattati di riassicurazione passiva su- 
gli impegni contrattuali. 
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Art. 104. 


Redditi attesi 


1. L’impresa di assicurazione locale calcola i redditi at- 
tesi di cui all’art. 97, comma 1, al netto delle spese diret- 
tamente imputabili alla gestione interna separata. 


2. Per gli attivi in portafoglio l'impresa di assicurazio- 
ne locale considera i redditi costituiti da: 


a) i redditi di competenza, conosciuti o stimati sul- 
la base della struttura dei tassi forward derivata dai tassi 
swap, connessi alla valuta di riferimento dell’attivo con- 
siderato, rilevata al momento della valutazione; 


b) i dividendi azionari ed i redditi di competenza de- 
gli altri attivi inseriti nelle gestioni. Il livello di redditività 
deve essere stimato in modo prudente, tenendo conto an- 
che delle aspettative coerenti con la situazione di mercato 
al momento della valutazione; 


c) le differenze positive o negative dei titoli in sca- 
denza o dei valori mobiliari che si riterrà opportuno alie- 
nare per esigenze di liquidità determinate sulle previsioni 
dei flussi del passivo o per esigenze di mercato. Tali dif- 
ferenze rispetto al valore di carico nella gestione separata 
sono valutate, per i titoli obbligazionari, sulla base del 
prezzo forward determinato in base alle curve spot di rife- 
rimento alla data di valutazione e, per gli altri valori mo- 
biliari, nel limite complessivo delle plusvalenze implicite 
nette esistenti al momento della valutazione. 


3. Per gli attivi di futura acquisizione l’impresa di as- 
sicurazione locale prende in considerazione i soli redditi 
ordinari di cui al comma 2, lettere a) e b), stimati secondo 
le modalità ivi previste. Gli attivi di futura acquisizione 
dovranno: 


a) derivare dal reinvestimento delle cedole o degli 
attivi scaduti o venduti e dall’impiego dei premi da in- 
cassare sul portafoglio dei contratti in vigore al momento 
della valutazione; 


b) essere inseriti nel calcolo di cui al comma 1, con- 
siderando tipologie di attivo coerenti con la complessiva 
previsione di flussi dell’attivo e del passivo e comunque 
scelte in base a criteri di prudenza. 


4. Nelle valutazioni dei redditi attesi, al fine di consi- 
derare adeguatamente il rischio di credito, le imprese si 
dotano di idonei modelli di stima. 


5. Qualora l’impresa di assicurazione locale, in coeren- 
za coni principi di cui ai commi precedenti, intenda avva- 
lersi di elementi tali da garantire alla stima una maggiore 
aderenza alle caratteristiche delle proprie gestioni interne 
separate, trasmette in via preventiva all’IVASS una nota 
nella quale siano dettagliatamente illustrate le motivazio- 
ni che ne suggeriscono l’utilizzo nonché i criteri adottati 
per le valutazioni. 
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Art. 105. 


Relazione sul rendimento attuale e prevedibile 


1. L'impresa di assicurazione locale predispone, in oc- 
casione della redazione del bilancio di esercizio e della re- 
lazione semestrale, una relazione sul rendimento attuale e 
prevedibile, sottoscritta da un responsabile per l'impresa. 


2. Nella relazione di cui al comma 1, l’impresa di as- 
sicurazione locale illustra gli elementi di valutazione e le 
ipotesi poste alla base della quantificazione del rendimen- 
to attuale e prevedibile, con particolare riferimento ai cri- 
teri considerati per gli attivi di futura acquisizione e per 
le vendite dei valori mobiliari determinate da esigenze di 
mercato, tenendo presente anche dei modelli utilizzati per 
la stima del rischio di credito di cui all’art. 104, comma 4. 


3. La relazione riporta: 


a) i vettori dei tassi risultanti dalle stime dei rendi- 
menti attuali e prevedibili relativi alle gestioni interne se- 
parate monitorate; 


b) la media ponderata degli stessi tassi utilizzata per 
i contratti collegati a gestioni interne separate non signifi- 
cative o non collegati a gestioni interne separate; 


c) tassi di rendimento lordi attesi degli attivi specifici. 


4. L'impresa di assicurazione locale conserva su sup- 
porto informatico per due anni la relazione di cui al com- 
ma 1 nonché 1 flussi analitici, necessari per la determina- 
zione dei vettori di cui al comma 3. 


Sottosezione II 
PRINCIPI E METODI DI CALCOLO DELLE RISERVE AGGIUNTIVE 
PER RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE GARANTITO 


Art. 106. 


Principi generali per la determinazione della riserva 
aggiuntiva per rischio di tasso di interesse garantito 


1. L'impresa di assicurazione locale, sulla base dei con- 
fronti tra i tassi di interesse previsti dall’art. 95, effettua 
la valutazione della riserva aggiuntiva per rischio di tasso 
di interesse garantito per ogni singola gestione interna se- 
parata, e, al suo interno, per ogni livello di garanzia finan- 
ziaria prestata sui contratti. 


2. Lo stesso criterio di cui al comma 1 deve essere ap- 
plicato ai contratti collegati alle gestioni interne separate 
non ritenute significative ai sensi dell’art. 97, comma 4. 


3. L'impresa di assicurazione locale valuta la riserva 
aggiuntiva per rischio di tasso di interesse garantito per 
ognuno dei livelli di garanzia prestata anche per i contrat- 
ti di cui all’art. 98. 


4. L’impresa di assicurazione locale effettua le valuta- 
zioni di riserva aggiuntiva per rischio di tasso di interesse 
garantito in coerenza con l’orizzonte temporale conside- 
rato ai fini del calcolo del vettore dei rendimenti preve- 
dibili e nel rispetto dei limiti periodali minimi previsti 
all’art. 100. 
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Art. 107. 


Metodi di calcolo della riserva aggiuntiva 
per rischio di tasso di interesse garantito 


1. L’impresa di assicurazione locale determina la riserva 
aggiuntiva per rischio di tasso di interesse garantito sulla 
base delle differenze tra la riserva necessaria per far fron- 
te agli impegni assunti nei confronti degli assicurati, ivi 
comprese tutte le garanzie di rendimento previste contrat- 
tualmente, e la riserva disponibile calcolata sulla base dei 
rendimenti attuali e prevedibili, tenuto conto dell’eventua- 
le abbattimento di cui all’art. 95, comma I e di eventuali 
ulteriori margini di prudenzialità ritenuti necessari. 


2. L'impresa di assicurazione locale determina la riserva 
disponibile e la riserva necessaria di cui al comma 1 al lordo 
della riassicurazione, comprendendo nelle valutazioni anche 
le riserve aggiuntive per rischio demografico di cui all’art. 109 
eventualmente costituite alla data delle valutazioni. 


3. Per i contratti di cui all’art. 95, commi 3 e 4, nel cal- 
colo della riserva disponibile l’impresa di assicurazione 
locale non è tenuta a calcolare la riserva aggiuntiva per 
rischio di tasso di interesse garantito applicando l’abbat- 
timento di un quinto ai tassi di rendimento prevedibili, ma 
può comunque introdurre eventuali margini di prudenzia- 
lità ritenuti necessari. 


4. L'impresa di assicurazione locale adotta per il calco- 
lo delle riserve aggiuntive per rischio di tasso di interesse 
garantito uno dei metodi indicati nell’allegato 1 relativo 
alla parte III, titolo II, capo II del presente regolamento. E 
comunque consentito ricorrere anche ad altri metodi pur- 
ché portino a valori di riserva aggiuntiva non inferiori a 
quelli ottenuti con l’adozione di uno dei metodi contenuti 
nel predetto allegato 1. 


5. Nella scelta del metodo di calcolo delle riserve ag- 
giuntive per rischio di tasso di interesse garantito, l’im- 
presa di assicurazione locale rispetta i principi di pruden- 
za e tengono conto della propria situazione finanziaria. 


Sezione II 


RISERVE AGGIUNTIVE DIVERSE DALLE RISERVE 
PER RISCHIO FINANZIARIO 


Sottosezione I 
DISPOSIZIONI GENERALI 


Art. 108. 


Costituzione delle riserve aggiuntive diverse 
dalle riserve per rischio finanziario 


1. Al verificarsi di uno sfavorevole scostamento del- 
le basi tecniche in base al raffronto previsto dall’art. 96, 
comma 2, l’impresa di assicurazione locale costituisce 
una riserva aggiuntiva diversa da quelle per rischio fi- 
nanziario di cui agli articoli 95 e 96 nel caso in cui il 
livello complessivo delle riserve tecniche determinate ai 
sensi dell’art. 90, comma 1, tenendo altresì conto della 
base finanziaria adottata, non corrisponda più a criteri di 
prudenza. 
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2. L'impresa di assicurazione locale, nel caso abbia co- 
stituito una riserva aggiuntiva per spese ai sensi del com- 
ma 1, conserva le risultanze dell’analisi condotta sulle 
spese amministrative e le provvigioni che ritiene di dover 
sostenere e che hanno dato luogo alla riserva stessa. 


Sottosezione II 
RISERVA AGGIUNTIVA PER RISCHIO DEMOGRAFICO 


Art. 109. 


Costituzione della riserva aggiuntiva 
per rischio demografico 


1. Per i contratti di assicurazione di rendita e per i con- 
tratti di capitale con coefficiente di conversione in rendita 
contrattualmente garantito, l'impresa di assicurazione lo- 
cale, in ottemperanza alle disposizioni di cui all’art. 108, 
comma 1, integra le riserve matematiche mediante la co- 
stituzione di una riserva aggiuntiva per rischio demografi- 
co, qualora si verifichi uno sfavorevole scostamento delle 
basi demografiche utilizzate per il calcolo delle riserve 
matematiche rispetto ai risultati dell’esperienza diretta 
sul portafoglio. 


2. L’impresa di assicurazione locale è tenuta a valutare 
la necessità di costituire una riserva aggiuntiva per rischio 
demografico anche in relazione alla possibile evoluzione 
generale delle aspettative di vita, tenendo conto di come 
tale fenomeno si riflette sul proprio portafoglio. 


Art. 110. 


Principi generali per la determinazione 
della riserva aggiuntiva per rischio demografico 


1. L'impresa di assicurazione locale determina la riser- 
va aggiuntiva per rischio demografico distinguendo tra 
contratti di tipo individuale e di tipo collettivo. 


2. L’impresa di assicurazione locale effettua la valu- 
tazione della riserva aggiuntiva per rischio demografico 
separatamente per i contratti di rendita e per i contratti di 
capitale con coefficiente di conversione in rendita con- 
trattualmente garantito. 


Art. 111. 


Metodi di calcolo della riserva aggiuntiva 
per rischio demografico 


1. L'impresa di assicurazione locale, ai fini del cal- 
colo della riserva aggiuntiva per rischio demografico, 
determina l’incremento atteso del valore capitale della 
rendita riferito alla scadenza contrattuale che derivereb- 
be dall’utilizzo di una base demografica maggiormente 
rappresentativa delle aspettative di vita rispetto a quella 
utilizzata per il calcolo delle riserve matematiche. 


2. L'impresa di assicurazione locale calcola il valore 
attuale, all’epoca della valutazione, dell’incremento atte- 
so di cui al comma 1. Il coefficiente per l’attualizzazio- 
ne deve tener conto della probabilità di esistenza in vita 
dell’assicurato aggiornata al momento della valutazione. 
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3. L'impresa di assicurazione locale determina la ri- 
serva aggiuntiva per rischio demografico applicando, 
all’incremento del valore capitale attualizzato di cui al 
comma 2, coefficienti di propensione a beneficiare delle 
prestazioni in forma di rendita, definiti in relazione alle 
diverse tipologie contrattuali e stimati sulla base della 
propria esperienza o su dati di mercato. I coefficienti di 
propensione devono comunque essere valutati prudente- 
mente, anche tenendo conto delle caratteristiche dei con- 
tratti presenti in portafoglio nonché degli impatti derivan- 
ti dall’introduzione di eventuali modifiche normative. 


4. La costituzione della riserva aggiuntiva per rischio 
demografico è subordinata alla permanenza in vigore dei 
contratti fino alla scadenza. A tal fine l’impresa di assicu- 
razione locale può adottare, nelle proprie valutazioni, ra- 
gionevoli ipotesi sulla probabilità di decadenza anticipata 
dei contratti per cause diverse dal decesso dell’assicurato. 


5. Nel caso di rendite immediate o di rendite in go- 
dimento, l’impresa di assicurazione locale determina la 
riserva aggiuntiva per rischio demografico in misura pari 
all’incremento, calcolato all’epoca della valutazione, del 
valore capitale delle rate di rendita che ritiene di dover 
erogare sulla base dell’aspettativa di vita dell’assicurato. 


Capo V 


DISCIPLINA PARTICOLARE SULLE RISERVE TECNICHE DEI 
CONTRATTI UNIT LINKED E INDEX LINKED E 
DEI CONTRATTI DI RAMO VI 


Sezione I 


PRINCIPI DI CALCOLO E RISERVA AGGIUNTIVA 


Art. 112. 


Principi di calcolo delle riserve tecniche 
dei contratti unit linked e dei contratti di ramo VI 


1. Per i contratti unit linked e per i contratti di ramo VI 
di cui all’art. 2, comma I, del codice, l'impresa di assicu- 
razione locale costituisce le riserve tecniche nel rispetto 
dei principi attuariali e delle regole applicative enunciati 
nel capo III, titolo II della presente parte. 


2. Ai fini della determinazione delle riserve tecniche a 
fronte dei contratti di cui al comma |], classificate nella 
classe D del passivo dello Stato patrimoniale in conformi- 
tà alle disposizioni della parte V del presente regolamen- 
to, non si applicano le disposizioni concernenti i limiti sul 
tasso di interesse, di cui all’art. 87, comma 1. 


3. Le riserve tecniche di classe D dei contratti di cui al 
comma I sono rappresentate, con la massima approssima- 
zione possibile, dalle quote di organismi di investimento 
collettivo del risparmio o dal valore degli attivi contenuti 
in un fondo interno. 


— 45—| o 


5-10-2016 


Art. 113. 


Principi di calcolo delle riserve tecniche 
dei contratti index linked 


1. Per i contratti index linked l’impresa di assicurazio- 
ne locale costituisce riserve tecniche nel rispetto dei prin- 
cipi attuariali e delle regole applicative enunciati nel capo 
III, del titolo II della presente parte. 


2. Ai fini della determinazione delle riserve tecniche 
a fronte dei contratti di cui al comma |], classificate nel- 
la classe D del passivo dello Stato patrimoniale, non si 
applicano le disposizioni concernenti i limiti sul tasso di 
interesse, di cui all’art. 87, comma 1. 


3. Le riserve tecniche di classe D dei contratti di cui al 
comma 1 sono rappresentate, con la massima approssi- 
mazione possibile, dalle quote rappresentanti il valore di 
riferimento oppure, qualora le quote non siano definite, 
da attivi di adeguata sicurezza e negoziabilità che corri- 
spondano il più possibile a quelli su cui si basa il valore 
di riferimento particolare. 


4. Inogni caso nella determinazione delle riserve tecni- 
che l’impresa di assicurazione locale tiene conto di ogni 
fattore di rischio che possa influire sul grado di sicurezza 
e negoziabilità degli attivi e costituisce un accantonamen- 
to a fronte del rischio di credito e di liquidità. 


5. Ai fini del comma 4 il tasso di interesse da utilizzare 
nelle valutazioni deve essere ridotto per tener conto di 
un margine prudenziale che rappresenti la compensazione 
per il rischio di credito e di liquidità degli attivi a copertu- 
ra rispetto ad un analogo attivo privo di rischio. 


Art. 114. 


Riserva aggiuntiva dei contratti unit linked 
e index linked e dei contratti di ramo VI 


1. Per i contratti di cui agli articoli 112 e 113, l’impresa 
di assicurazione locale valuta la necessità di costituire una 
riserva aggiuntiva nel caso in cui le prestazioni previste 
contrattualmente comprendano una garanzia di risultato 
dell’investimento o qualsiasi altra prestazione garantita 
direttamente dall’impresa. 


2. L’impresa di assicurazione locale costituisce riserve 
aggiuntive per coprire rischi di mortalità, spese o altri ri- 
schi, quali le prestazioni garantite alla scadenza, i valori 
di riscatto garantiti e i fattori di rischio connessi alla natu- 
ra dello strumento finanziario utilizzato. 


3. Ai fini delle valutazioni dei rischi di cui ai commi 1 
e 2, l’impresa di assicurazione locale si dota di idonei mo- 
delli di stima adeguati alle tipologie di garanzie offerte, 
tenuto conto anche delle modalità di finanziamento delle 
stesse previste in fase di tariffazione. 


= Wi 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


Sezione II 
INDICI AMMISSIBILI E MODALITÀ DI INDICIZZAZIONE 


Art. 115. 


Indici azionari ammissibili 


1. Gli indici azionari a cui possono essere collegate le 
prestazioni o i valori di riscatto relativi ai contratti index 
linked soddisfano congiuntamente le seguenti condizioni: 

a) sono costruiti su azioni, negoziate su mercati re- 
golamentati liquidi ed attivi di uno Stato appartenente 
all’OCSE; 

b) sono pubblici, comunemente utilizzati dalla co- 
munità finanziaria e replicabili; 

c) sono caratterizzati da una adeguata diversifica- 
zione, in termini di numerosità e composizione relativa, 
delle azioni sottostanti; 

d) sono calcolati con cadenza giornaliera da soggetti 
terzi, indipendenti rispetto alle imprese di assicurazione e 
agli emittenti le azioni su cui sono costruiti; 

e) sono calcolati in base a criteri di determinazione 
oggettivi e predefiniti, resi disponibili agli interessati, che 
disciplinano anche le modalità di sostituzione o elimina- 
zione di alcune delle azioni su cui sono costruiti; 

) sono pubblicati su quotidiani di diffusione nazio- 
nale con cadenza giornaliera. 

2. Ai fini del comma 1, lettera c), un indice si considera 
adeguatamente diversificato qualora la relativa composi- 
zione è tale che le oscillazioni dei prezzi o le transazioni 
riguardanti una componente dell’indice non influenzano 
indebitamente il rendimento dell’intero indice. 


Art. 116. 


Altri valori di riferimento ammissibili 


1. Gli altri valori di riferimento a cui possono essere 
collegate le prestazioni o i valori di riscatto relativi ai con- 
tratti index linked sono rappresentati esclusivamente da: 

a) indici obbligazionari; 

b) indici sull’inflazione. 

2. Gli indici obbligazionari di cui al comma 1, lettera 4) 
soddisfano congiuntamente le seguenti condizioni: 

a) sono costruiti su obbligazioni negoziate su merca- 
ti regolamentati liquidi ed attivi e soddisfano comunque i 
requisiti di cui all’art. 118, comma 2, fatta eccezione per 
la lettera b); 

b) sono pubblici, comunemente utilizzati dalla co- 
munità finanziaria e replicabili; 

c) sono caratterizzati da una adeguata diversifica- 
zione, in termini di numerosità e composizione relativa, 
delle obbligazioni sottostanti; 

d) sono calcolati con cadenza giornaliera da soggetti 
terzi, indipendenti rispetto alle imprese di assicurazione e 
agli emittenti le obbligazioni su cui sono costruiti; 

e) sono calcolati in base a criteri di determinazione 
oggettivi e predefiniti, resi disponibili agli interessati, che 
disciplinano anche le modalità di sostituzione o elimina- 
zione di alcune delle obbligazioni su cui sono costruiti; 
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) sono pubblicati su quotidiani di diffusione nazio- 
nale con cadenza giornaliera. 


3. Ai fini del comma, lettera c), un indice si considera 
adeguatamente diversificato qualora la relativa composi- 
zione è tale che le oscillazioni dei prezzi o le transazioni 
riguardanti una componente dell’indice non influenzano 
indebitamente il rendimento dell’intero indice. 


4. Gli indici sull’inflazione di cui al comma 1, lettera 
b), soddisfano congiuntamente le seguenti condizioni: 


a) sono comunemente utilizzati dalla comunità 
finanziaria; 


b) sono calcolati periodicamente da enti o organismi 
statistici pubblici, nazionali e sovranazionali; 


c) è chiaramente definita nelle condizioni di polizza 
la configurazione dell’indice; 


d) sono utilizzati a copertura delle relative riserve 
tecniche attivi aventi indicizzazione, durata, flussi finan- 
ziari, profili di liquidabilità e caratteristiche coerenti con i 
corrispondenti impegni contrattuali. A tali attivi si appli- 
cano le disposizioni sul merito di credito dell’ente emit- 
tente previste all’art. 118. 


5. Le prestazioni e i valori di riscatto non possono comun- 
que in alcun modo essere collegati, direttamente o indiretta- 
mente, a indici o altri valori di riferimento relativi a merci, 
variabili climatiche, operazioni di cartolarizzazione effettua- 
te anche in maniera sintetica, ovvero a derivati del credito. 


Art. 117. 


Modalità di indicizzazione 


1. Le modalità di indicizzazione agli indici azionari e 
agli altri valori di riferimento di cui agli articoli 115 e 116 
devono essere semplici e soddisfare il requisito di agevo- 
le comprensibilità da parte del contraente. 


2. Il profilo di rischio assunto attraverso l’indicizzazio- 
ne deve poter essere replicabile dall’impresa di assicura- 
zione locale attraverso una gestione finanziaria che utiliz- 
zi solo posizioni d’investimento in acquisto non derivate. 


3. In ogni caso la modalità di indicizzazione non può 
determinare un rischio per i contraenti superiore a quello 
che può essere assunto dall’impresa ai sensi delle dispo- 
sizioni di cui al titolo III della presente parte. 


Sezione III 


SICUREZZA E NEGOZIABILITÀ DEGLI ATTIVI A COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE 


Art. 118. 


Attivi a copertura delle riserve tecniche 


1. Gli attivi a copertura delle riserve tecniche relative 
ai contratti index linked sono rappresentati, con la massi- 
ma approssimazione possibile, dalle quote rappresentan- 
ti l’indice azionario o l’altro valore di riferimento di cui 
agli articoli 115 e 116 oppure da attivi di adeguata sicu- 
rezza e negoziabilità che corrispondano il più possibile a 
quelli su cui si basa l’indice azionario o l’altro valore di 
riferimento. 
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2. Qualora la copertura delle riserve tecniche avvenga 
mediante l’impiego di titoli strutturati sono soddisfatte 
congiuntamente le seguenti condizioni: 


a) sono emessi o garantiti da Stati appartenenti 
all’OCSE, da enti locali o da enti pubblici di Stati dello 
Spazio economico europeo o da organizzazioni interna- 
zionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri, 
ovvero da soggetti residenti in Stati appartenenti all’ OC- 
SE, sottoposti a vigilanza prudenziale a fini di stabilità su 
base individuale ai sensi della normativa nazionale vigen- 
te o dell’equivalente regolamentazione dello Stato estero; 


b) agli Stati, enti o soggetti di cui alla lettera a) è 
attribuita, all’emissione e durante tutta la durata contrat- 
tuale, da almeno due primarie agenzie di rating una classe 
almeno pari a quella contrassegnata dal simbolo «A-» o 
equivalenti, secondo la scala di classificazione relativa 
ad investimenti a medio-lungo termine; il requisito è ri- 
spettato anche nel caso in cui la classe sia stata attribuita 
da una sola primaria agenzia di rating, a condizione che 
nessun’altra abbia attribuito una valutazione inferiore; 


c) sono negoziati su mercati regolamentati liquidi e 
attivi; 
d) non contengono clausole di subordinazione che 


attribuiscano all’attivo un grado inferiore nei pagamenti 
rispetto ad altri creditori. 


3. Qualora la copertura delle riserve tecniche avven- 
ga mediante la combinazione di titoli obbligazionari e di 
strumenti finanziari derivati, al titolo obbligazionario si 
applicano i requisiti di cui al comma 2, fatta eccezione, 
con riferimento alla lettera a), all’assoggettamento a vi- 
gilanza prudenziale dell’ente emittente, e agli strumenti 
finanziari derivati le disposizioni di cui al titolo III della 
presente parte. Il requisito di rating minimo di cui al com- 
ma 2, lettera 5) non si applica, fermo restando i principi di 
adeguata sicurezza e negoziabilità di cui al comma |, nel 
caso di titoli obbligazionari emessi da soggetti residenti 
in Stati appartenenti allo Spazio economico europeo sot- 
toposti a vigilanza prudenziale a fini di stabilità su base 
individuale, a condizione che esistano accordi di collabo- 
razione sullo scambio di informazioni tra l’IVASS e l’au- 
torità di vigilanza nonché di titoli obbligazionari emessi 
da Stati appartenenti allo Spazio economico europeo. 


4. Le condizioni di cui al comma 2, lettera c), sono 
derogabili qualora il rischio di performance sia a carico 
dell’impresa. In questi casi l’impresa di assicurazione 
locale conclude accordi con l’emittente, o con altro sog- 
getto in possesso dei medesimi requisiti previsti al com- 
ma 2, lettere 4) e 5) che consenta all’impresa di disporre 
della liquidità necessaria per assolvere agli impegni nei 
confronti dei contraenti anche in corso di contratto senza 
necessità di ricorrere a mezzi propri. Copia degli accordi 
è conservata presso l'impresa. 


5. Le condizioni di cui ai commi 2, 3 e 4 non si appli- 
cano nel caso in cui l’impresa di assicurazione locale attui 
una politica di replicazione diretta degli impegni assunti 
mediante l’acquisto delle quote rappresentanti gli indici 
azionari o gli altri valori di riferimento cui sono collegate 
le prestazioni o i valori di riscatto relativi ai contratti. 
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Art. 119. 


Rischio di concentrazione 


1. Il limite di esposizione, per singolo emittente, del 
complesso degli investimenti destinati a copertura delle 
riserve tecniche relative ai contratti index linked non può 
superare il 10% del totale delle riserve tecniche relative a 
tali contratti; l'esposizione massima per gruppo, ivi inclu- 
so il gruppo di appartenenza dell’impresa di assicurazio- 
ne, non può superare il 20%. 


2. Le disposizioni di cui al comma 1 non si applica- 
no alla quota di portafoglio riferita ai contratti per i quali 
l’impresa di assicurazione locale attua una politica di re- 
plicazione diretta degli impegni assunti mediante l’acqui- 
sto delle quote rappresentanti gli indici azionari o gli altri 
valori di riferimento cui sono collegate le prestazioni o i 
valori di riscatto relativi ai contratti. 


3. Non rientrano nei limiti di esposizione di cui al com- 
ma 1 gli investimenti in titoli emessi o garantiti da Stati ap- 
partenenti all’OCSE, da enti locali o da enti pubblici di Stati 
dello Spazio economico europeo o da organizzazioni inter- 
nazionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri. 


4. L’organo amministrativo dell’impresa di assicura- 
zione locale può prevedere per limitati periodi di tempo, 
in considerazione dell’attività dell’impresa e del graduale 
sviluppo del portafoglio, limiti di concentrazione superio- 
ri a quelli previsti al comma 1. Le motivazioni ed il pe- 
riodo di tempo entro il quale l'impresa intende ricondurre 
l’esposizione entro il limiti fissati al comma 1 sono indi- 
cati in una specifica delibera, da trasmettere all’IVASS 
entro quindici giorni dalla relativa adozione. 


Sezione IV 
RISCHIO DEMOGRAFICO E MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO 


Art. 120. 


Rischio demografico 


1. I contratti classificati nel ramo III di cui all’art. 2, 
comma 1, del codice, sono caratterizzati dalla presenza 
di un effettivo impegno da parte dell’impresa di assicura- 
zione locale a liquidare prestazioni il cui valore sia dipen- 
dente dalla valutazione del rischio demografico. 


2. L'impresa di assicurazione locale nella determina- 
zione delle coperture assicurative in caso di decesso tiene 
conto, ai fini del rispetto del principio di cui al comma |, 
dell’ammontare del premio versato dal contraente. 


Art. 121. 
Margine di solvibilità 


1. Nel caso in cui l’impresa di assicurazione locale attui 
una politica di replicazione diretta degli impegni assunti 
mediante l’acquisto delle quote rappresentanti gli indici 
azionari o gli altri valori di riferimento cui sono collegate 
le prestazioni o i valori di riscatto, e a condizione che 
l’impresa sia dotata di un sistema di misurazione e gestio- 
ne dei rischi adeguato alla tecnica di copertura degli im- 
pegni assunti e in grado di ridurre al minimo il rischio di 
base, il margine di solvibilità è calcolato in misura ridotta. 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


2. Nel caso in cui, in conseguenza degli impegni as- 
sunti, l'impresa di assicurazione locale assuma esclusiva- 
mente il rischio di controparte e l’esposizione degli inve- 
stimenti, per singolo emittente o gruppo, non superi il 3% 
del complesso delle riserve tecniche relative ai contratti 
index linked, ad esclusione delle riserve tecniche dei con- 
tratti per i quali l’impresa attua una politica di replicazio- 
ne diretta degli impegni assunti, il margine di solvibilità 
è calcolato in misura ridotta; la base di calcolo cui è com- 
misurato il margine di solvibilità richiesto è individuata 
nella quota di riserve tecniche corrispondenti agli attivi 
che rispettano tale condizione. 


Sezione V 


DISPOSIZIONI PER CONTRATTI UNIT LINKED 


Art. 122. 


Contratti unit linked collegati a OICR 
con prestazioni indicizzate 


1. All’impresa di assicurazione locale non è consenti- 
to collegare le prestazioni dei contratti di cui all’art. 41, 
comma 1 del codice a OICR indicizzati in base ad algorit- 
mi che non rispondano alle condizioni e ai requisiti stabi- 
liti dal presente regolamento per i contratti index linked. 


Capo VI 


ADEMPIMENTI DELLA FUNZIONE DI GESTIONE DEI RISCHI 
SULLE RISERVE TECNICHE 


Art. 123. 


Compiti della funzione di gestione dei rischi 


1. La funzione di gestione dei rischi dell’impresa di 
assicurazione locale verifica che le riserve tecniche del 
portafoglio diretto italiano dell’impresa siano valutate nel 
rispetto delle disposizioni del presente regolamento. 


2. La funzione di gestione dei rischi svolge, in via per- 
manente, le funzioni di controllo sulle riserve tecniche del 
portafoglio diretto italiano. 


3. Per i contratti di cui agli articoli 112 e 113 la funzio- 
ne di gestione dei rischi verifica che la tipologia e la com- 
posizione degli attivi a copertura delle riserve tecniche 
siano improntate a criteri di prudenza e risultino coerenti 
con la natura, la durata media e il livello degli impegni 
assunti dall’impresa. 


4. La funzione di gestione dei rischi, inoltre, verifica pe- 
riodicamente le risultanze del confronto di cui all’art. 88, 
comma 2. La verifica è estesa anche ai caricamenti dei 
premi e ai proventi non retrocessi ai contratti, destinati a 
finanziare le spese di gestione, rispetto agli importi effet- 
tivi delle spese di amministrazione e delle provvigioni a 
carico dell’impresa. 
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Art. 124. 


Relazioni tecniche al bilancio e alla semestrale 


1. La funzione di gestione dei rischi redige e sottoscrive 
una relazione tecnica sulle riserve del portafoglio diretto 
italiano che l'impresa intende iscrivere in bilancio secon- 
do lo schema previsto all’allegato 3 relativo alla parte III, 
titolo II, capo II del presente regolamento. 


2. La funzione di gestione dei rischi redige anche una 
nota tecnica sulle riserve del portafoglio diretto italiano 
che l’impresa intende iscrivere nella relazione semestrale, 
nella quale riporta il proprio giudizio sul metodo adottato 
e sulle basi tecniche impiegate dall’impresa, anche se im- 
plicitamente, nel calcolo delle riserve tecniche, dandone 
adeguata illustrazione. 


Art. 125. 


Relazione tecnica in caso di cessazione dell'incarico 


1. In caso di trasferimento totale o parziale di porta- 
foglio ad altra impresa, la funzione di gestione dei rischi 
redige la relazione dettagliata di cui al comma 1 con rife- 
rimento al portafoglio trasferito. 


Art. 126. 


Relazione tecnica sul rendimento attuale e prevedibile 


1. La funzione di gestione dei rischi riporta nella re- 
lazione di cui all’art. 105, comma 1 le proprie eventuali 
osservazioni, di metodo e di merito, sulla stima dei rendi- 
menti attuali e prevedibili di cui alla sottosezione II della 
sezione II del capo IV del presente titolo ed indica even- 
tuali margini di prudenzialità ritenuti necessari, nell’uti- 
lizzo di dette stime, ai fini della determinazione della ri- 
serva aggiuntiva per rischio di tasso di interesse garantito. 


Art. 127. 


Controlli sul rendimento attuale e prevedibile 


1. La funzione di gestione dei rischi verifica che l’im- 
presa si sia dotata di procedure per il calcolo dei tassi di 
rendimento attuali e prevedibili di cui alla sottosezione II 
della sezione II del capo IV del presente titolo e che l’im- 
presa abbia preso in considerazione, correttamente, tutti 
gli elementi di cui all’art. 103, comma 2, nonché ogni al- 
tro aspetto ritenuto significativo in relazione alle specifi- 
cità del portafoglio dell’impresa, che possono influenzare 
la determinazione dei flussi del passivo. 

2. La funzione di gestione dei rischi controlla che le 
strutture dei tassi di interesse utilizzate nel calcolo dei 
rendimenti attuali e prevedibili siano coerenti, anche in 
senso temporale, con il portafoglio del passivo. 


Art. 128. 


Controlli sul margine di solvibilità 


1. La funzione di gestione dei rischi controlla che le 
poste di natura tecnica necessarie per il calcolo del mar- 
gine di solvibilità siano determinate secondo le norme di 
legge e regolamentari. 
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2. Qualora l’impresa di assicurazione locale abbia pre- 
sentato all’IVASS una richiesta di utilizzo di ulteriori ele- 
menti patrimoniali ai fini della costituzione del margine 
di solvibilità ai sensi dell’art. 209, comma 4, la funzione 
di gestione dei rischi controlla che i parametri di calcolo 
impiegati rispondano ai requisiti stabiliti dal titolo IV del- 
la presente parte. 


Capo VII 
OBBLIGHI DI INFORMATIVA NEI CONFRONTI DELL'IVASS 


Sezione I 
OBBLIGHI DI INFORMATIVA SULLE TARIFFE DEI RAMI VITA 


Art. 129. 


Comunicazioni sistematiche 
delle basi tecniche delle tariffe 


1. L'impresa di assicurazione locale, ai sensi delle di- 
sposizioni di cui all’art. 32, comma 6, del codice, trasmet- 
te all’IVASS le comunicazioni sistematiche degli elemen- 
ti essenziali delle basi tecniche utilizzate per il calcolo 
delle tariffe relative ai rami vita. 


Art. 130. 


Obblighi di informativa sulle tariffe 
dei rami vita in capo alla funzione 
di gestione dei rischi 


1. La funzione di gestione dei rischi, qualora ab- 
bia espresso un giudizio negativo sulle ipotesi adottate 
dall’impresa per la determinazione di una tariffa, informa 
tempestivamente l’IVASS rimettendo copia della relazio- 
ne tecnica di cui all’art. 82. 


2. La funzione di gestione dei rischi, qualora nello 
svolgimento delle proprie funzioni di controllo di cui 
all’art. 81, comma 1, rilevi la violazione delle norme da 
parte dell’impresa, informa tempestivamente 1’ IVASS 
fornendo una nota dettagliata di quanto rilevato. 


Sezione II 


OBBLIGHI DI INFORMATIVA SULLE RISERVE TECNICHE DEI RAMI 
VITA 


Art. 131. 


Obblighi di informativa sulle riserve tecniche 
dei rami vita in capo alle imprese 


1. L'impresa di assicurazione locale, in occasione 
dell’invio del bilancio d’esercizio, trasmette all’IVASS, 
secondo le istruzioni fornite dallo stesso Istituto, per ogni 
gestione separata, l’ammontare delle riserve matemati- 
che distinte per livello di garanzia offerta e per struttura 
dell’impegno finanziario. 
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2. Per i contratti non collegati a gestioni separate che 
contengono garanzie di rendimento minimo, ad eccezio- 
ne di quelli con specifica provvista di attivi, l'impresa di 
assicurazione locale riporta le medesime informazioni di 
cui al comma 1 con riferimento alle riserve tecniche. 


Art. 132. 


Obblighi di informativa sulle riserve tecniche dei rami 
vita in capo alla funzione di gestione dei rischi 


1. La funzione di gestione dei rischi, qualora non ri- 
tenga di dover rilasciare l’attestazione di sufficienza sulle 
riserve tecniche, informa tempestivamente l’IVASS, ri- 
mettendo copia della relazione tecnica di cui all’art. 124, 
comma 1, corredata delle specifiche motivazioni. 


2. La funzione di gestione dei rischi, qualora nello 
svolgimento delle proprie funzioni di controllo di cui 
all’art. 123 rilevi violazioni delle norme da parte dell’im- 
presa, informa tempestivamente l’IVASS fornendo una 
nota dettagliata di quanto rilevato. 


Sezione III 
ALTRI OBBLIGHI 


Art. 133. 


Libero accesso ai dati aziendali 


1. L'impresa di assicurazione locale garantisce alla 
funzione di gestione dei rischi il libero accesso alle infor- 
mazioni aziendali ritenute necessarie per lo svolgimento 
delle proprie funzioni relative alle riserve tecniche. 


Capo VII 
RISERVE TECNICHE DEI RAMI DANNI 


Sezione I 


DISPOSIZIONI E METODI DI VALUTAZIONE DELLE RISERVE 
TECNICHE DEI RAMI DANNI DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO 


Art. 134. 


Principi generali 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita i 
rami danni ha l’obbligo di costituire, per i contratti del 
portafoglio del lavoro diretto italiano, riserve tecniche 
sempre sufficienti a far fronte, per quanto ragionevol- 
mente prevedibile, agli impegni derivanti dai contratti di 
assicurazione. 


2. L'impresa di assicurazione locale costituisce le ri- 
serve tecniche al lordo delle cessioni in riassicurazione. 
3. L'impresa di assicurazione locale calcola le riserve 
tecniche adottando metodi di valutazione prudenti e costi- 
tuisce, tenuto conto delle caratteristiche dei rischi assunti 
e dei sinistri: 
a) la riserva premi; 
b) la riserva sinistri; 
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c) la riserva per sinistri avvenuti ma non ancora de- 
nunciati alla chiusura dell’esercizio; 


d) le riserve di perequazione; 
e) la riserva di senescenza; 
/ le riserve per partecipazioni agli utili e ai ristorni. 


4. L’impresa di assicurazione locale si dota di ade- 
guate procedure e sistemi di controllo per garantire la 
completezza, la pertinenza e l’accuratezza dei dati, con- 
tabili e statistici, utilizzati ai fini del calcolo delle riserve 
tecniche. 


5. AI fine di garantire adeguati processi di calcolo delle 
riserve tecniche, l’impresa di assicurazione locale deve 
disporre di risorse, in termini di personale, mezzi e stru- 
menti informatici, idonee a garantire che i processi di cal- 
colo e i relativi controlli siano affidabili ed efficaci nel 
continuo. 


Sezione II 


RISERVA PREMI 


Art. 135. 


Definizione di riserva premi 


1. La riserva premi comprende l’ammontare comples- 
sivo delle somme necessarie per far fronte al costo fu- 
turo dei sinistri relativi ai rischi non estinti alla data di 
valutazione. 


2. La riserva premi è composta dalla riserva per frazio- 
ni di premi, correlata al criterio della ripartizione tempo- 
rale del premio per competenza, e dalla riserva per rischi 
in corso, connessa all’andamento tecnico del rischio. 


3. La riserva per frazioni di premi di cui al comma 1, 
in relazione alla natura particolare dei rischi, è integrata 
mediante la costituzione di una apposita riserva secondo 
i metodi di valutazione disciplinati alla sottosezione III 
della presente sezione. 


Art. 136. 


Verifiche sulla riserva premi 


1. L’impresa di assicurazione locale verifica, per cia- 
scun ramo, che la riserva premi accantonata alla fine 
dell’esercizio precedente, maggiorata delle rate di premio 
contabilizzate nell’esercizio e relative a contratti per i 
quali era stata costituita la riserva premi stessa, sia risulta- 
ta sufficiente, nel corso dell’esercizio, a far fronte al costo 
complessivo dei sinistri accaduti che, secondo specifiche 
analisi aziendali, hanno interessato i contratti che aveva- 
no dato luogo all’accantonamento. 


2. L'impresa di assicurazione locale dispone di eviden- 
ze gestionali interne, in ordine alle risultanze delle verifi- 
che di cui al comma 1. 
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Sottosezione I 
RISERVA PER FRAZIONI DI PREMI 


Art. 137. 


Costituzione della riserva per frazioni di premi 


1. L'impresa di assicurazione locale determina la riser- 
va per frazioni di premi sulla base degli importi dei premi 
lordi contabilizzati, come definiti all’art. 45 del decreto 
legislativo 26 maggio 1997, n. 173, di competenza degli 
esercizi Successivi. 


2. L'impresa di assicurazione locale valuta e costitu- 
isce la riserva per frazioni di premio separatamente per 
ciascun ramo ed eventualmente nell’ambito delle diverse 
tipologie di rischio rientranti nel ramo. 


3. L'impresa di assicurazione locale, nell’ambito di 
ciascun ramo, calcola la riserva per frazioni di premi in 
base ai criteri indicati all’art. 138. 


Art. 138. 


Criteri di calcolo della riserva 
per frazioni di premi 


1. L'impresa di assicurazione locale determina la riser- 
va per frazioni di premi separatamente per ciascun con- 
tratto con il metodo «pro rata temporis» sulla base dei 
premi lordi contabilizzati, di cui all’art. 137, comma 1, 
dedotte le provvigioni di acquisizione e le altre spese di 
acquisizione, limitatamente ai costi direttamente imputa- 
bili. Per i contratti di durata pluriennale, in caso di am- 
mortamento delle predette provvigioni e spese corrispo- 
ste per l’acquisizione di contratti, è deducibile soltanto la 
quota relativa all’esercizio. 


2. In alternativa a quanto disposto al comma 1, l’impre- 
sa di assicurazione locale può determinare la riserva per 
frazioni di premio con un metodo forfettario solo qualora 
esso comporti un accantonamento non inferiore rispetto 
a quello risultante con il metodo «pro rata temporis» e 
lo scostamento percentuale non superi il 2% riferito al 
singolo ramo. 


3. L’impresa di assicurazione locale, qualora effettui 
il calcolo con un metodo forfetario, conserva nei propri 
atti le evidenze documentali da cui risultino le valutazio- 
ni operate ai fini della verifica della condizione di cui al 
comma 2. 


4. Non è consentito nell’ambito dello stesso ramo l’uti- 
lizzo contemporaneo dei metodi di calcolo indicati ai 
commi 1 e 2. 
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Sottosezione Il 
RISERVA PER RISCHI IN CORSO 


Art. 139. 


Costituzione della riserva per rischi in corso 


1. L'impresa di assicurazione locale costituisce la ri- 
serva per rischi in corso a copertura dei rischi incombenti 
dopo la fine dell’esercizio, per far fronte a tutti gli inden- 
nizzi e spese derivanti da contratti di assicurazione stipu- 
lati prima di tale data, nella misura in cui il costo atteso 
di tali rischi superi quello della stessa riserva per frazioni 
di premi, valutata al netto delle integrazioni di cui agli 
articoli 145, 148 e 151, maggiorata dei premi che saranno 
esigibili in virtù di tali contratti. 

2. L'impresa di assicurazione locale valuta e costituisce 
la riserva per rischi in corso separatamente per ciascuno 
dei rami ed eventualmente, in relazione alle diverse tipo- 
logie di rischio incluse nei singoli rami, tenendo anche 
conto delle risultanze delle verifiche di cui all’art. 136. 


Art. 140. 


Criteri di calcolo della riserva per rischi in corso 


1. L’impresa di assicurazione locale, al fine di stimare il 
costo atteso di cui all’art. 139, comma |, relativo ai rischi 
incombenti dopo la fine dell’esercizio, definisce un ade- 
guato modello previsionale, basato su prudenti parametri 
evolutivi, attraverso il quale stimare, analiticamente per 
ciascun contratto o per gruppi omogenei di contratti, la 
sinistralità attesa nonché ulteriori elementi di costo, alla 
luce degli andamenti osservati nell’esercizio e di analisi 
di tipo prospettico. 

2. L'impresa di assicurazione locale, in alternativa a 
quanto disposto al comma 1, può determinare la riserva 
per rischi in corso con un metodo empirico di calcolo, ba- 
sato sulla proiezione della sinistralità attesa complessiva, 
secondo i criteri di cui all’art. 141. 


3. L'impresa di assicurazione locale, nel valutare la ri- 
serva per rischi in corso, non considera gli effetti delle 
componenti di reddito prodotte dal patrimonio o derivanti 
dagli investimenti a copertura delle riserve tecniche. 


Art. 141. 


Metodo empirico per il calcolo 
della riserva per rischi in corso 


1. La riserva per rischi in corso calcolata con il metodo 
empirico è stimata sulla base di un valore prospettico del 
rapporto sinistri a premi netti di competenza della gene- 
razione corrente. 


2. Il valore prospettico di cui al comma 1 è determina- 
to, in modo prudente, a partire dal rapporto sinistri a pre- 
mi netti di competenza registrato nell’esercizio di valuta- 
zione e tiene anche conto dei valori assunti dal rapporto 
stesso in un orizzonte temporale retrospettivo di osserva- 
zione e di ulteriori elementi obiettivi di valutazione ine- 
renti all'andamento del costo atteso dei rischi incombenti 
dopo la fine dell’esercizio. 
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3. L’impresa di assicurazione locale individua l’am- 
piezza dell’orizzonte temporale retrospettivo di osserva- 
zione di cui al comma 2, in relazione alla peculiarità dei 
singoli rami o delle singole tipologie di rischio per i quali 
vengono effettuate le valutazioni. 

4. Ai fini del calcolo del rapporto sinistri a premi netti 
di competenza l’impresa di assicurazione locale considera 
l’onere per sinistri dell’esercizio, comprensivo delle spe- 
se dirette e di liquidazione e i premi netti di competenza, 
determinati sulla base dei premi lordi contabilizzati, de- 
dotte le provvigioni di acquisizione e le altre spese di ac- 
quisizione, limitatamente ai costi direttamente imputabili. 


5. L’impresa di assicurazione locale calcola il costo at- 
teso dei futuri rischi che gravano sui contratti in misura 
pari al prodotto tra il valore prospettico del rapporto sini- 
stri a premi di competenza, di cui al comma 1 e la somma 
della riserva per frazioni di premi e degli eventuali premi, 
al netto degli oneri di acquisizione di cui al comma 4, che 
saranno esigibili in virtù di detti contratti. 


6. L'impresa di assicurazione locale costituisce la ri- 
serva per rischi in corso in misura pari all’eventuale ec- 
cedenza tra il costo atteso dei futuri rischi, di cui al com- 
ma 5, e la riserva per frazioni di premi maggiorata dei 
futuri premi, al netto degli oneri di acquisizione di cui 
al comma 4, che saranno esigibili sui contratti stipulati 
prima della fine dell’esercizio. 


Sottosezione II 
INTEGRAZIONI DELLA RISERVA 
PER FRAZIONI DI PREMI 


Art. 142. 


Riserve integrative della riserva 
per frazioni di premi 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita le as- 
sicurazioni della grandine e delle altre calamità naturali e 
quelle dei danni derivanti dall’energia nucleare integra la 
riserva per frazioni di premi sulla base dei criteri definiti 
dal presente regolamento. 


Art. 143. 


Costituzione della riserva integrativa per le assicurazioni 
dei danni causati dalla grandine e da altre calamità 
naturali 


1. L'impresa di assicurazione locale per le assicura- 
zioni dei danni causati dalla grandine e da altre calamità 
naturali costituisce la riserva integrativa della riserva per 
frazioni di premi alla fine di ciascun esercizio. 


2. Ai fini dell’adempimento di cui al comma 1, l’im- 
presa di assicurazione locale aggiunge alla riserva premi 
integrativa dell’esercizio precedente un importo determi- 
nato sulla base dei criteri definiti all’art. 144. 


3. Quando la riserva integrativa risulta almeno pari al 
cinquanta per cento dell’ammontare dei premi lordi con- 
tabilizzati dell’esercizio, l'impresa di assicurazione loca- 
le cessa di effettuare l’accantonamento integrativo di cui 
alcomma 2. 
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4. L'impresa di assicurazione locale può utilizzare la ri- 
serva integrativa in base ai criteri definiti dall’art. 145. In 
tal caso l’impresa di assicurazione locale non opera l’ac- 
cantonamento aggiuntivo di cui al comma 2 e determina 
la riserva integrativa in misura pari alla differenza positi- 
va tra la riserva premi integrativa all’inizio dell’esercizio 
e l’importo imputato ai sensi dell’art. 145. 


5. L’impresa di assicurazione locale opera le valuta- 
zioni ai fini della costituzione della riserva integrativa di 
cui al comma 1, facendo riferimento ai premi e ai sinistri 
delle assicurazioni dei danni causati dalla grandine e da 
altre calamità naturali. 


Art. 144. 


Criteri di calcolo della riserva integrativa per le 
assicurazioni dei danni causati dalla grandine e da 
altre calamità naturali 


1. L'impresa di assicurazione locale per le assicu- 
razioni dei danni causati dalla grandine e da altre cala- 
mità naturali opera l’accantonamento integrativo di cui 
all’art. 143, comma 2, negli esercizi nei quali si riscontri 
un rapporto sinistri a premi pari od inferiore all’ottanta- 
quattro per cento. 


2. L'impresa di assicurazione locale determina l’am- 
montare dell’accantonamento integrativo di cui al com- 
ma 1 applicando ai premi lordi contabilizzati dell’eserci- 
zio le aliquote indicate nella seguente tabella, in relazione 
al rapporto sinistri a premi riscontrato nell’esercizio 
stesso. 


Rapporto sinistri a premi —Aliquote di accantona- 


(%) mento (%) 
84 1,00 
83 2,00 
82 3,00 
81 4,00 
80 5,00 
79 6,00 
78 7,00 
77 8,00 
76 9,00 


75 e rapporto inferiore 10,00 


Art. 145. 


Criteri di utilizzo della riserva integrativa per le 
assicurazioni dei danni causati dalla grandine e da 
altre calamità naturali 


1. L'impresa di assicurazione locale può utilizzare la 
riserva integrativa di cui all’art. 143, comma 1 al verifi- 
carsi dei sinistri derivanti dagli eventi assicurati, qualora 
il rapporto sinistri a premi di cui all’art. 144 risulti pari o 
superiore al centosei per cento. 
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2. L'impresa di assicurazione locale determina l’im- 
porto da imputare alla riserva integrativa entro i limiti 
previsti dalla seguente tabella, in relazione al rapporto 
sinistri a premi riscontrato nell’esercizio stesso. 


Rapporto 
sinistri a 
premi (%) 


Aliquote di utilizzo della riserva accan- 
tonata all’inizio dell’esercizio (%) 


106 1,00 
107 2,00 
108 3,00 
109 4,00 
110 5,00 
111 6,00 
112 7,00 
113 8,00 
114 9,00 
115 e 
rapporto 10,00 
superiore 


Art. 146. 


Costituzione della riserva integrativa per le assicurazioni 
dei danni derivanti dalle calamità naturali costituite da 
terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni 
connessi 


1. L’impresa di assicurazione locale per le assicurazio- 
ni dei danni derivanti da terremoto, maremoto, eruzione 
vulcanica e fenomeni connessi costituisce la riserva in- 
tegrativa della riserva per frazioni di premi alla fine di 
ciascun esercizio. 


2. Ai fini dell'adempimento di cui al comma 1 l’impre- 
sa di assicurazione locale determina la riserva integrativa 
sulla base dei criteri definiti all’art. 147. 


3. La riserva integrativa di cui al comma 1 non può es- 
sere superiore a 100 volte l’importo dei premi lordi con- 
tabilizzati nell’esercizio. 


4. L'impresa di assicurazione locale utilizza la riserva 
integrativa sulla base dei criteri definiti all’art. 148. In tal 
caso l’impresa valuta la riserva integrativa di cui al com- 
ma 1 in misura pari alla differenza positiva tra l’accanto- 
namento all’inizio dell’esercizio e l’importo del costo dei 
sinistri imputato ai sensi dell’art. 148. 


5. L’impresa di assicurazione locale opera le valuta- 
zioni ai fini della costituzione della riserva integrativa 
disciplinata dal presente articolo facendo riferimento ai 
premi e ai sinistri delle assicurazioni dei danni derivanti 
da terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni 
connessi. 
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Art. 147. 


Criteri di calcolo della riserva integrativa per le 
assicurazioni dei danni derivanti dalle calamità 
naturali costituite da terremoto, maremoto, eruzione 
vulcanica e fenomeni connessi 


1. L'impresa di assicurazione locale determina l’impor- 
to della riserva integrativa di cui all’art. 146, comma 1, 
in misura pari alla somma del trentacinque per cento 
dei premi lordi contabilizzati dell’esercizio e del settan- 
ta per cento dei premi lordi contabilizzati degli esercizi 
precedenti. 


2. Qualora sia stata utilizzata la riserva integrativa ai 
sensi dell’art. 148, ai fini del calcolo di cui al comma 1 si 
considerano 1 soli premi lordi contabilizzati degli esercizi 
successivi all’ultimo esercizio di utilizzo. 


3. Qualora sia stata utilizzata la riserva integrativa 
ai sensi dell’art. 148, all’importo di cui al comma 1 si 
aggiunge l’eventuale riserva integrativa residuale dopo 
l’utilizzo. 


Art. 148. 


Criteri di utilizzo della riserva integrativa per le 
assicurazioni dei danni derivanti dalle calamità 
naturali costituite da terremoto, maremoto, eruzione 
vulcanica e fenomeni connessi 


1. L'impresa di assicurazione locale utilizza la riserva 
integrativa di cui all’art. 146, al verificarsi degli eventi as- 
sicurati, qualora l’importo del costo dei sinistri dell’eser- 
cizio risulti superiore all'ammontare dei premi lordi con- 
tabilizzati dell’esercizio stesso. 


2. L'impresa di assicurazione locale imputa alla riserva 
integrativa accantonata all’inizio dell’esercizio l’importo 
del costo dei sinistri dell’esercizio che ecceda i premi lor- 
di contabilizzati dell’esercizio stesso. 


Art. 149. 


Costituzione della riserva integrativa per le assicurazioni 
dei danni derivanti dall’energia nucleare 


1. L’impresa di assicurazione locale per le assicurazio- 
ni dei danni derivanti dall’energia nucleare costituisce la 
riserva integrativa della riserva per frazioni di premi alla 
fine di ciascun esercizio. 


2. Ai fini dell'adempimento di cui al comma 1, l’impre- 
sa di assicurazione locale determina la riserva integrativa 
sulla base dei criteri definiti all’art. 150. 


3. L'impresa di assicurazione locale utilizza la riserva 
integrativa sulla base dei criteri definiti all’art. 151. In tal 
caso l’impresa valuta la riserva integrativa di cui al com- 
ma 1 in misura pari alla differenza positiva tra l’accanto- 
namento all’inizio dell’esercizio e l’importo del costo dei 
sinistri imputato ai sensi dell’art. 151. 


4. L'impresa di assicurazione locale opera le valuta- 
zioni ai fini della costituzione della riserva integrativa 
disciplinata dal presente articolo facendo riferimento ai 
premi e ai sinistri delle assicurazioni dei danni derivanti 
dall’energia nucleare. 
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Art. 150. 


Criteri di calcolo della riserva integrativa per le 
assicurazioni dei danni derivanti dall'energia nucleare 


1. L'impresa di assicurazione locale determina l’impor- 
to della riserva integrativa di cui all’art. 149, comma 1, 
in misura pari alla somma del sessantacinque per cento 
dei premi lordi contabilizzati dell’esercizio e del cento 
per cento dei premi lordi contabilizzati dei nove esercizi 
precedenti. 


2. Qualora nei nove esercizi precedenti all’esercizio 
di valutazione sia stata utilizzata la riserva integrativa ai 
sensi dell’art. 151, ai fini del calcolo di cui al comma 1, si 
considerano 1 soli premi lordi contabilizzati degli esercizi 
successivi all’ultimo esercizio di utilizzo. 


3. Qualora nei nove esercizi precedenti all’esercizio 
di valutazione sia stata utilizzata la riserva integrativa ai 
sensi dell’art. 151, all’importo di cui al comma 1 si ag- 
giunge l’eventuale riserva integrativa residuale dopo l’ul- 
timo esercizio di utilizzo. 


Art. 151. 


Criteri di utilizzo della riserva integrativa per le 
assicurazioni dei danni derivanti dall'energia nucleare 


1. L'impresa di assicurazione locale utilizza la riser- 
va di cui all’art. 150 al verificarsi degli eventi assicurati, 
qualora l’importo del costo dei sinistri dell’esercizio ri- 
sulti superiore all’ammontare dei premi lordi contabiliz- 
zati dell’esercizio stesso. 


2. L'impresa di assicurazione locale imputa alla riserva 
integrativa accantonata all’inizio dell’esercizio l'importo 
del costo dei sinistri dell’esercizio che ecceda i premi lor- 
di contabilizzati dell’esercizio stesso. 


Sezione III 
RISERVA SINISTRI 


Art. 152. 


Definizione di riserva sinistri 


1. La riserva sinistri comprende l'ammontare comples- 
sivo delle somme che, da una prudente valutazione effet- 
tuata in base ad elementi obiettivi, risultino necessarie per 
far fronte al pagamento dei sinistri avvenuti nell’esercizio 
stesso o in quelli precedenti qualunque sia la data di de- 
nuncia, e non ancora pagati, nonché alle relative spese di 
liquidazione, indipendentemente dalla loro origine. 


Art. 153. 


Verifiche sulla riserva sinistri 


1. L'impresa di assicurazione locale verifica, per cia- 
scun ramo, che la riserva sinistri accantonata alla fine 
dell’esercizio precedente sia risultata sufficiente a far 
fronte, nel corso dell’esercizio, al pagamento dei sini- 
stri degli esercizi precedenti e delle relative spese di 
liquidazione. 
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2. L'impresa di assicurazione locale dispone di eviden- 
ze gestionali interne in ordine alle risultanze delle verifi- 
che di cui al comma 1. 


Sottosezione I 
RISERVA PER SINISTRI AVVENUTI E DENUNCIATI 


Art. 154. 


Costituzione della riserva sinistri 


1. L’impresa di assicurazione locale costituisce la riser- 
va sinistri separatamente per ciascun sinistro avvenuto e 
denunciato, il cui processo di liquidazione non si è ancora 
concluso alla fine dell’esercizio o per il quale non siano 
stati interamente pagati il risarcimento del danno, le spese 
dirette e le spese di liquidazione. 


2. L'impresa di assicurazione locale iscrive i sinistri 
a riserva finché non siano state pagate, oltre al risarci- 
mento, le spese dirette. Eventuali spese di liquidazione 
residue per 1 sinistri già definiti devono comunque essere 
appostate tra le riserve sinistri. 


3. L’impresa di assicurazione locale valuta le riserve 
sinistri in misura pari al costo ultimo tenendo conto di 
tutti i futuri oneri prevedibili. 


4. L'impresa di assicurazione locale nella determina- 
zione delle riserve sinistri non può considerare il valore 
attuale dell’importo prevedibile per la liquidazione futura 
di sinistri né operare altre forme di deduzione o sconti. 


Art. 155. 


Criteri di calcolo della riserva sinistri 


1. L'impresa di assicurazione locale determina la riser- 
va sinistri a partire da una valutazione analitica separata 
del costo di ciascun sinistro denunciato non interamente 
pagato con il metodo dell’inventario. 


2. Il costo del sinistro è valutato nel rispetto del princi- 
pio del costo ultimo prevedibile sulla base di dati storici e 
prospettici affidabili tenendo anche conto delle risultanze 
delle verifiche di cui all’art. 153. 


3. L’impresa di assicurazione locale, ai fini della deter- 
minazione delle riserva sinistri nel rispetto del principio 
del costo ultimo, tiene in debita considerazione gli speci- 
fici aspetti aziendali che contraddistinguono la gestione 
del ciclo sinistri nonché le peculiarità dei rami. 


4. Per i rami caratterizzati da processi liquidativi lenti 
o nei quali comunque la valutazione analitica di cui al 
comma 1 non consente di tener conto di tutti i futuri oneri 
prevedibili, l’impresa di assicurazione locale, ai fini del- 
la determinazione del costo ultimo dei sinistri, affianca 
alle valutazioni di cui al comma 1 metodologie statistico- 
attuariali o sistemi di valutazione previsionale dell’evolu- 
zione dei costi. 


5. In deroga a quanto disposto al comma 1, limitata- 
mente alla generazione corrente, l’impresa di assicura- 
zione locale può determinare la riserva sinistri mediante 
il criterio del costo medio secondo le disposizioni di cui 
all’art. 156. 
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6. L'impresa di assicurazione locale, nel caso di spe- 
se di liquidazione non direttamente imputabili ai singoli 
sinistri o comuni a più rami, provvede alla imputazione 
sulla base di adeguati criteri di ripartizione. 


7. Qualora l’impresa di assicurazione locale debba pa- 
gare, in caso di sinistro, indennizzi in forma di rendita, 
valuta la riserva sinistri da accantonare sulla base di me- 
todi attuariali riconosciuti. 


Art. 156. 


Criterio del costo medio per la generazione corrente 


1. L'impresa di assicurazione locale, ai fini dell’appli- 
cazione del criterio del costo medio di cui all’art. 155, 
comma 5, individua preliminarmente i rami che per carat- 
teristiche tecniche si prestano all’applicazione del criterio 
stesso. 


2. Nell’ambito di ciascuno dei rami prescelti, l’impre- 
sa di assicurazione locale definisce per la generazione di 
bilancio un adeguato modello per la identificazione di ca- 
tegorie di sinistri che, presentando numerosità sufficiente 
ed omogeneità quantitativa e qualitativa, possono essere 
oggetto di valutazione a costo medio. 


3. L'impresa di assicurazione locale per i sinistri del- 
la generazione corrente non riconducibili alle categorie 
omogenee individuate ai sensi del comma 2 applica il me- 
todo dell’inventario. 


Art. 157. 


Metodologie statistico-attuariali 
per il calcolo del costo ultimo 


1. Qualora ricorrano le condizioni di cui all’art. 155 
comma 4, l’impresa di assicurazione locale applica ad op- 
portune aggregazioni dei sinistri di uno stesso ramo ade- 
guate metodologie statistico-attuariali che si basano sulla 
proiezione di dati storici e prospettici affidabili. 


2. L'impresa di assicurazione locale provvede a ripar- 
tire sui singoli sinistri gli importi risultanti dalle valuta- 
zioni di cui al comma 1, secondo adeguati parametri di 
attribuzione. 


3. Ai fini delle valutazioni di cui al comma 1, l’impresa 
di assicurazione locale seleziona prudenti ipotesi tecni- 
che e finanziarie che consentono di stimare tutte le com- 
ponenti del processo liquidativo dei sinistri in coerenza 
con i fattori evolutivi sia di natura endogena all’impresa 
che esogena, ivi comprese eventuali modifiche normative 
intervenute. In tale ambito, l’impresa di assicurazione lo- 
cale considera, fra l’altro, ipotesi concernenti l’intervallo 
temporale di differimento dei pagamenti, le eliminazioni 
dei sinistri senza seguito, le riaperture e l’andamento evo- 
lutivo del costo dei sinistri connesso all’anzianità di pa- 
gamento nonché a valutazioni prospettiche dello scenario 
economico, con particolare riferimento all’evoluzione del 
processo inflattivo. 
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4. Qualora, per particolari tipologie di sinistri, non sia 
possibile applicare le metodologie statistico-attuariali di 
cui al comma 1, l’impresa di assicurazione locale, sulla 
base del metodo dell’inventario, procede ad un’attenta 
valutazione della documentazione in atti, integrata, tra 
l’altro, dall’osservazione e dall'eventuale impiego di ap- 
propriati coefficienti di smontamento delle riserve sinistri 
delle generazioni precedenti o di altri analoghi indicatori. 


Sottosezione II 
RISERVA PER SINISTRI AVVENUTI 
MA NON ANCORA DENUNCIATI 


Art. 158. 


Definizione della riserva per sinistri avvenuti 
ma non ancora denunciati 


1. La riserva per sinistri avvenuti ma non ancora de- 
nunciati comprende l’ammontare complessivo delle som- 
me che, da una stima prudente, risultino necessarie per 
far fronte sia al pagamento dei sinistri avvenuti nell’eser- 
cizio stesso o in quelli precedenti, ma non ancora denun- 
ciati alla data delle valutazioni, sia alle relative spese di 
liquidazione. 


Art. 159. 


Costituzione della riserva per sinistri avvenuti 
ma non ancora denunciati 


1. L’impresa di assicurazione locale costituisce la riser- 
va per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati separa- 
tamente per ciascuno dei rami assicurativi o in relazione 
alle differenti tipologie di rischio incluse nei singoli rami. 


2. L'impresa di assicurazione locale valuta la riserva 
sinistri di cui al comma 1 in misura pari al costo ultimo, 
tenendo conto, in relazione alla diversa natura dei rischi, 
di tutti i futuri oneri prevedibili. 


Art. 160. 


Criteri di calcolo della riserva per sinistri 
avvenuti ma non ancora denunciati 


1. L'impresa di assicurazione locale determina la ri- 
serva per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati alla 
data di chiusura dell’esercizio, per numero e per importo, 
sulla base delle esperienze acquisite negli esercizi prece- 
denti, avuto riguardo alla frequenza e al costo medio dei 
sinistri denunciati tardivamente, nonché del costo medio 
dei sinistri denunciati nell’esercizio. 


2. L'impresa di assicurazione locale, nel rispetto del 
principio di prudenza di cui all’art. 158, può adottare un 
metodo di valutazione che si discosti da quello generale 
di cui al comma 1, in mancanza di dati statistici sufficienti 
o per rami caratterizzati da una elevata variabilità del co- 
sto medio e della frequenza. 


3. L'impresa di assicurazione locale verifica che i valo- 
ri stimati per la riserva di cui all’art. 158 siano compatibi- 
li con gli elementi di valutazione desumibili dalle denun- 
ce tardive in loro possesso al momento delle valutazioni 
della riserva. 
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Sottosezione II 
PROCEDURE E RILEVAZIONE DEI DATI 


Art. 161. 


Procedure 


1. L’impresa di assicurazione locale impartisce adegua- 
te direttive agli uffici liquidativi preposti alla valutazione 
analitica della riserva sinistri di cui all’art. 154, comma 1, 
nel rispetto del principio di prudenza e dell’obiettività de- 
gli elementi valutativi desunti dall’esame della documen- 
tazione relativa ad ogni singola pratica di sinistro anche 
in previsione della valutazione da parte delle imprese se- 
condo il principio del costo ultimo. 


Art. 162. 


Organizzazione e conservazione dei dati 


1. L'impresa di assicurazione locale dispone di ade- 
guati sistemi di rilevazione e gestione dei dati attinenti 
il ciclo sinistri, nonché di idonee evidenze statistiche uti- 
lizzate nell’ambito delle valutazioni delle riserve sinistri. 


2.1 sistemi di rilevazione dei dati di cui al comma 1 
consentono di fornire evidenza, per i casi caratterizzati 
da una pluralità di controparti, degli importi pagati e ri- 
servati relativi a ciascuna di esse, nonché di un eventuale 
contenzioso in essere. 


3. L'impresa di assicurazione locale conserva tra le 
proprie evidenze, anche su supporto informatico, gli ela- 
borati riassuntivi delle singole fasi del processo di forma- 
zione della riserva sinistri per almeno dieci anni successi- 
vi all'approvazione del relativo bilancio. 


Sezione IV 
RISERVE DI PEREQUAZIONE 


Art. 163. 


Definizione di riserve di perequazione 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita l’at- 
tività assicurativa nei rami danni costituisce, a norma di 
legge, riserve di perequazione che comprendono tutte le 
somme accantonate allo scopo di perequare le fluttuazioni 
del tasso dei sinistri negli anni futuri o di coprire rischi 
particolari. 


Art. 164. 


Riserva di perequazione per i rischi di calamità naturale 
e per i danni derivanti dall’energia nucleare 


1. L’impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio delle assicurazioni nei rami danni costituisce 
una riserva di perequazione per i rischi di calamità natu- 
rale e per i danni derivanti dall’energia nucleare, diretta a 
compensare nel tempo l’andamento della sinistralità, se- 
condo le condizioni e le modalità fissate dal decreto mini- 
steriale n. 705 del 19 novembre 1996. 
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Sezione V 
RISERVA DI SENESCENZA 


Art. 165. 


Definizione della riserva di senescenza 


1. La riserva di senescenza è un accantonamento de- 
stinato a compensare l’aggravarsi del rischio dovuto al 
crescere dell’età degli assicurati nell’ambito dei contratti 
di assicurazione del ramo 2, di cui all’art. 2, comma 3 del 
codice. 


Art. 166. 


Costituzione della riserva di senescenza 


1. L’impresa di assicurazione locale costituisce la riser- 
va di senescenza di cui all’art. 165 per i contratti di durata 
poliennale o di durata annuale con obbligo di rinnovo alla 
scadenza, i cui premi siano determinati, per l’intera du- 
rata della garanzia, in base all’età degli assicurati al mo- 
mento della stipula del contratto. 


2. L'impresa di assicurazione locale costituisce la riser- 
va di senescenza in relazione ai contratti di assicurazione 
contro il rischio di non autosufficienza anche qualora, nel 
corso della durata contrattuale, possa variare, in quanto 
espressamente previsto nelle condizioni di polizza, l’im- 
porto dei premi, in base all’evoluzione dell’esperienza 
statistica riferita alla collettività. 


3. L’impresa di assicurazione locale determina la riser- 
va di senescenza in base ai criteri di cui all’art. 167. 


Art. 167. 


Criteri di calcolo della riserva di senescenza 


1. L’impresa di assicurazione locale valuta la riserva di 
senescenza di cui all’art. 165 in relazione alla prevedibile 
durata dei contratti, all’età degli assicurati e alle basi tec- 
niche adottate. 


2. L'impresa di assicurazione locale valuta la riserva 
di senescenza, separatamente per ciascun contratto, sulla 
base dei criteri tecnico-attuariali analoghi a quelli adottati 
nell’ambito delle assicurazioni sulla vita. 


3. In deroga a quanto disposto ai commi 1 e 2, l’impre- 
sa di assicurazione locale per i contratti a premio annuo 
può determinare la riserva di senescenza per il rischio di 
malattia in modo forfetario, calcolandola in misura non 
inferiore al dieci per cento dei premi lordi contabilizzati 
dell’esercizio relativi ai contratti aventi le caratteristiche 
indicate all’art. 166, comma 1. 


4. L’IVASS, ai fini del calcolo della riserva di sene- 
scenza per il rischio di malattia con metodo forfetario, 
può fissare, anche per singola impresa di assicurazione 
locale, una aliquota più elevata rispetto a quella previ- 
sta al comma 3, tenuto conto della prevedibile durata dei 
contratti, dell’età degli assicurati e delle basi tecniche 
adottate. 


5. Per i contratti di assicurazione contro il rischio di 
non autosufficienza non si applicano le disposizioni di cui 
ai commi 3 e 4. 
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Sezione VI 
RISERVA PER PARTECIPAZIONE AGLI UTILI E RISTORNI 


Art. 168. 


Criteri di determinazione della riserva 
per partecipazione agli utili e ristorni 


1. La riserva per partecipazione agli utili e ristorni 
comprende gli importi da riconoscere agli assicurati o ai 
beneficiari dei contratti a titolo di partecipazioni agli utili 
tecnici e di ristorni, purché tali importi non siano stati già 
attribuiti agli assicurati. 


TrroLo II 


INVESTIMENTI A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE 


Capo I 
POLITICA DEGLI INVESTIMENTI 


Sezione I 
PRINCIPI GENERALI E RUOLO DEGLI ORGANI SOCIALI 


Art. 169. 


Principi generali nella gestione degli investimenti 


1. L’impresa di assicurazione locale definisce, in fun- 
zione della natura, della portata e della complessità dei 
rischi inerenti all’attività aziendale svolta, politiche di in- 
vestimento sull’intero patrimonio coerenti con il profilo 
di rischio delle passività detenute, in modo tale da assicu- 
rare la continua disponibilità di attivi idonei e sufficienti a 
coprire le passività, nonché la sicurezza, la redditività e la 
liquidità degli investimenti, provvedendo ad una adegua- 
ta diversificazione e dispersione degli stessi. 


2. Nel caso sussista un conflitto di interessi nell’attività 
di investimento, l’impresa di assicurazione locale assicu- 
ra che l’investimento sia effettuato nel miglior interesse 
degli assicurati e dei beneficiari. 


3. Le politiche di investimento sono adottate tenendo 
conto che agli attivi a copertura delle riserve tecniche si 
applicano 1 limiti previsti dal capo III del presente titolo. 


Art. 170. 


Organo amministrativo 


1. Nell’ambito dei compiti di indirizzo strategico ed 
organizzativo di cui all’art. 2381 del codice civile, l’or- 
gano amministrativo dell'impresa di assicurazione locale 
definisce, con la delibera di cui all’art. 173, la politica 
degli investimenti prevista dall’art. 169, e ne valuta, con 
cadenza almeno annuale, l'adeguatezza in relazione alla 
complessiva attività svolta dall’impresa, alla tolleranza al 
rischio ed al livello di patrimonializzazione posseduto. 
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2. L’organo amministrativo assicura, anche con riguar- 
do alle attività esternalizzate, la conformità della gestio- 
ne patrimoniale e finanziaria dell’impresa alla politica di 
gestione degli investimenti e dei rischi adottata, alle leg- 
gi e ai regolamenti, richiedendo che i sistemi impiegati 
forniscano accurate e tempestive analisi sulle esposizioni 
al rischio derivanti dalle scelte d’investimento effettuate 
anche in strumenti finanziari derivati. 


3. L’organo amministrativo richiede di essere informa- 
to, secondo cadenze fissate in base alla complessità della 
gestione del portafoglio, sulle esposizioni e sui rischi de- 
gli investimenti e che gli siano riferite con tempestività 
le criticità più significative, impartendo le direttive per 
l’adozione di misure correttive. L'informativa è resa at- 
traverso l’impiego di una reportistica adeguata, che per- 
metta una corretta valutazione dell’effettivo livello di 
rischio cui è esposta l’impresa. Specifica e separata evi- 
denza è fornita con riguardo all’esposizione complessiva 
in strumenti finanziari derivati nonché sulle esposizioni 
individuali di importo rilevante, tenuto conto delle cor- 
relazioni con gli altri strumenti finanziari in portafoglio. 


Art. 171. 


Alta direzione 


1. L’alta direzione dell’impresa di assicurazione locale 
è responsabile, sulla base delle direttive impartite dall’or- 
gano amministrativo, dell’attuazione, del mantenimento 
e del monitoraggio della politica degli investimenti. In 
particolare, l’alta direzione, nel rispetto della delibera di 
cui all’art. 173: 


a) attua gli obiettivi di investimento fissati dall’orga- 
no amministrativo, tenendo conto anche del contesto del 
mercato finanziario. A tal fine sono individuati nel detta- 
glio, anche con il contributo della funzione di gestione 
dei rischi, gli investimenti ammissibili, ivi inclusi i pro- 
dotti finanziari derivati e i relativi limiti di investimento, 
quali quelli riferiti al mercato di negoziazione, al rating, 
all'ammontare della specifica emissione o alla capitaliz- 
zazione minima, ai quantitativi di sottoscrizione massimi 
ed a quelli di concentrazione; 


b) specifica e formalizza, anche con il contributo 
della funzione di gestione dei rischi, ogni altra restrizione 
da assegnare alle strutture operative, quali i limiti di di- 
versificazione, quelli di tolleranza al rischio e quelli che 
attengono alla delimitazione delle controparti utilizzabili 
per la negoziazione. In tale ambito, separata e specifica 
evidenza è fornita con riguardo ai limiti di operatività su- 
gli strumenti finanziari derivati; 


c) individua, in coerenza con le direttive dell’organo 
amministrativo, i soggetti autorizzati ad effettuare le tran- 
sazioni con indicazione dei relativi limiti operativi; 


d) stabilisce, anche con il contributo della funzione 
di gestione dei rischi, la reportistica su materie attinenti 
all’area finanza da impiegare per le comunicazioni perio- 
diche all’organo amministrativo e per quelle da inviare 
alle unità organizzative interessate; 
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e) definisce e rende note alle unità organizzative in- 
teressate le procedure operative interne dell’area finanza, 
con particolare riguardo a quelle relative a: 


1) l’impiego di nuove forme di investimento e 
l’utilizzazione di nuove controparti; 


2) l’aggiornamento della valutazione del merito di 
credito degli strumenti in portafoglio; 


3) le azioni da intraprendere nelle ipotesi in cui 
si verifichino superamenti dei limiti operativi assegnati; 


4) l’analisi dei rischi e delle esposizioni con in- 
dividuazione del soggetto responsabile della valutazione; 


7 propone all’organo amministrativo, anche alla 
luce delle indicazioni della funzione di gestione dei ri- 
schi, eventuali modifiche alla politica degli investimen- 
ti, anche tenuto conto dell’evolversi delle condizioni di 
mercato; 


g) dà attuazione alle indicazioni dell’organo ammi- 
nistrativo in ordine alle misure da adottare per correggere 
le anomalie riscontrate e apportare miglioramenti. 


Art. 172. 


Organo di controllo 


1. La delibera di cui all’art. 173 è comunicata all’orga- 
no di controllo, il quale, nell’ambito della propria attività: 


a) verifica che le linee guida di cui all’art. 173, com- 
ma I, lettera î) siano coerenti con i parametri di riferimen- 
to individuati all’art. 179 e risultino compatibili con le 
condizioni attuali e prospettiche di equilibrio economico- 
finanziario dell’impresa. Inoltre, in sede di adempimenti 
sul bilancio di esercizio, verifica la conformità degli atti 
di gestione alle linee guida indicate nella relativa delibera; 


b) verifica la coerenza del complesso delle operazio- 
ni effettuate in strumenti finanziari derivati con le linee di 
indirizzo fissate in sede di delibera ai sensi dell’art. 173, 
comma 1, lettera /). 


2. L'organo di controllo svolge una specifica azione 
di sorveglianza sulle attività destinate a copertura delle 
riserve tecniche, con particolare riguardo agli strumen- 
ti finanziari. In particolare, l’organo di controllo verifica 
le procedure amministrative adottate dalla impresa per la 
movimentazione, custodia e contabilizzazione degli stru- 
menti finanziari, accertando le disposizioni impartite agli 
enti depositari in ordine all’invio periodico degli estratti 
conto con le opportune evidenze di eventuali vincoli. 


3. In occasione dei periodici accertamenti, l’organo di 
controllo verifica la libertà da vincoli e la piena dispo- 
nibilità degli attivi destinati alla copertura delle riserve 
tecniche, ricorrendo, anche con metodologie a campione, 
all’acquisizione di idonee dichiarazioni in tal senso da 
parte del depositario. 


4. L’organo di controllo completa le verifiche sui titoli 
operando il necessario riscontro con il registro delle atti- 
vità a copertura delle riserve tecniche. 


5. L'organo di controllo segnala all’organo ammini- 
strativo le eventuali anomalie riscontrate nell’ambito del- 
le verifiche di cui al presente articolo, sollecitando idonee 
misure correttive. Tali verifiche e le relative risultanze 
sono adeguatamente documentate. 
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Sezione II 
DELIBERA QUADRO SUGLI INVESTIMENTI 


Art. 173. 
Oggetto della delibera 


1. La politica degli investimenti è oggetto di una speci- 
fica delibera quadro adottata dall’organo amministrativo 
e rivista almeno una volta l’anno che impartisce, in fun- 
zione della natura, della portata e della complessità dei 
rischi inerenti all’attività svolta, le linee guida in materia 
di investimenti, tenendo conto dei requisiti e dei limiti 
fissati dal codice e dal presente regolamento. Tale deli- 
bera, che tiene conto del profilo di rischio delle passività 
detenute per assicurare la gestione integrata di attivo e 
passivo, contiene almeno i seguenti elementi: 


a) determinazione della politica strategica degli in- 
vestimenti, in termini di composizione del portafoglio in- 
vestimenti di medio-lungo periodo; 


b) definizione delle categorie di investimento e dei 
relativi limiti in relazione all’area geografica, ai mercati, 
ai settori, alle controparti e alle valute di denominazione; 


c) limiti di tolleranza allo scostamento dai limiti fis- 
sati alla lettera b); 


d) definizione dei limiti di concentrazione per singo- 
lo emittente o per gruppo; 


e) definizione dei criteri di selezione degli investi- 
menti, ivi inclusa l’indicazione delle condizioni alle quali 
l’impresa può impegnare o prestare attivi, nonché dei li- 
miti e delle condizioni relative alle operazioni consentite 
sui titoli in portafoglio; 

) limiti e condizioni all’investimento in catego- 
rie di attivi caratterizzati da una scarsa liquidità o per i 
quali non è possibile disporre di valutazioni affidabili ed 
indipendenti; 


g) indicazioni sulle metodologie di valutazione e di 
misurazione dei rischi d’investimento definite nell’ambi- 
to del processo di gestione dei rischi; 


h) tempistica delle analisi sull'andamento degli 
investimenti e tempistica dell’informativa all’organo 
amministrativo; 


i) individuazione delle caratteristiche essenziali, in 
termini qualitativi e quantitativi, dei comparti relativi 
agli investimenti ad utilizzo durevole e non durevole, al 
fine dell’assegnazione dei titoli nei rispettivi comparti. 
In particolare, sono specificate le linee guida per operare 
la classificazione dei titoli del comparto durevole e non 
durevole in conformità con quanto previsto nell’art. 179; 

1) politiche generali di impiego degli strumenti fi- 
nanziari derivati, ivi compresi i prodotti strutturati, che 
tengano conto della complessiva situazione economica, 
patrimoniale e finanziaria, attuale e prospettica, dell’im- 
presa. In particolare sono specificate le finalità, le mo- 
dalità operative e i limiti di utilizzazione, ivi incluso il 
livello di tolleranza ai rischi sulle posizioni assunte e sul 
complessivo portafoglio gestito, tenendo conto delle cor- 
relazioni esistenti tra gli strumenti medesimi e le attività/ 
passività detenute. 
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2. Le linee di indirizzo fissate nella delibera di cui al 
comma l sono formalizzate e rese note a tutti coloro che 
operano nell’area investimenti e nelle altre aree ad essa 
connesse. 


Art. 174. 
Obblighi informativi 
1. L'impresa di assicurazione locale trasmette 


all’IVASS, entro quindici giorni dalla relativa adozio- 
ne, una copia del verbale contenente la delibera di cui 
all’art. 173. Entro i medesimi termini sono trasmesse 
all’IVASS le successive modifiche. 


Sezione III 


SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI E GESTIONE DEI RISCHI 
SUGLI INVESTIMENTI 


Art. 175. 


Sistema dei controlli interni 
sull’area patrimoniale e finanziaria 


1. Le attività di controllo interno dell’area patrimoniale 
e finanziaria riguardano, almeno i seguenti profili: 


a) verifiche indipendenti sui prezzi e sui tassi comu- 
nicati ed applicati dagli operatori esterni; 


b) conformità delle transazioni ai termini e alle con- 
dizioni di mercato prevalenti; 


c) conformità dell’attività d’investimento ai criteri 
di investimento e di esposizione al rischio definiti nei re- 
golamenti dei contratti assicurativi dei rami vita di cui 
all’art. 2, comma |, del codice, anche nel caso in cui la 
gestione del patrimonio sia affidata a soggetti terzi. 


2. L'impresa di assicurazione locale prevede la pro- 
duzione di report tempestivi sull’attività di investimento 
da cui risulta in maniera esauriente l’operatività posta in 
essere. 


3.I report periodici all’alta direzione, la cui frequenza 
è funzione della dimensione, natura e complessità dell’at- 
tività svolta, includono informazioni almeno sui seguenti 
aspetti: 
a) descrizione dell’attività di investimento posta in 
essere nel periodo di riferimento; 


b) investimenti in essere distintamente per tipologia 
di attivo, con separata evidenza delle posizioni aperte in 
strumenti finanziari derivati, specificando, per le posizioni 
aperte in strumenti finanziari derivati, gli attivi o 1 porta- 
fogli utilizzati per la loro copertura, ai sensi dell’art. 178, 
comma 2, lettera b); 


c) passività in essere alla fine di ciascun periodo di 
riferimento; 


d) esposizione creditizia per controparti. 


4. L’alta direzione riporta all’organo amministrativo, 
secondo la modalità e la frequenza da quest’ultimo stabi- 
lite, sulle risultanze dell’attività di investimento, sul mo- 
nitoraggio delle esposizioni ai rischi nonché sull’efficacia 
e adeguatezza della gestione finanziaria. 
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Art. 176. 


Sistema di gestione dei rischi di investimento 


1. L’impresa di assicurazione locale si dota di sistemi 
informativi e di tecniche di analisi che permettono di va- 
lutare i rischi di investimento assunti; il livello di com- 
plessità di tali sistemi è commisurato alla portata e alla 
natura delle esposizioni. 


2. Specifiche procedure di analisi prospettiche quanti- 
tative sono previste per le attività di investimento mag- 
giormente rischiose o di natura non ricorrente e comun- 
que per i rischi derivanti dall’investimento in: 


a) strumenti finanziari derivati, ivi inclusi i prodotti 
strutturati; 


b) titoli di debito derivanti da operazioni di 
cartolarizzazione; 


c) FIA italiani e UE. 


Art. 177. 


Attività della funzione di gestione 
dei rischi nell’area patrimoniale e finanziaria 


1. Nell’ambito della gestione patrimoniale e finanzia- 
ria, la funzione di gestione dei rischi dell’impresa di assi- 
curazione locale: 


a) concorre alla definizione del sistema di gestione 
dei rischi di investimento e dei limiti di investimento as- 
segnati alle strutture operative; 


b) concorre alla definizione dei limiti di allocazio- 
ne degli investimenti di cui all’art. 171, comma 1, lettera 
a) e ne valuta periodicamente l’adeguatezza, anche sulla 
base di analisi di stress test, verificando che le scelte di 
investimento siano appropriate in relazione agli scenari 
prefigurati; 


c) definisce le metodologie da impiegare per la va- 
lutazione delle attività finanziarie e del relativo grado di 
sicurezza, con particolare riguardo agli attivi complessi; 


d) predispone la reportistica nei confronti dell’or- 
gano amministrativo, dell’alta direzione e delle strutture 
operative circa l’evoluzione dei rischi e la violazione dei 
limiti operativi dell’area patrimoniale e finanziaria. 


2. La funzione di gestione dei rischi informa periodica- 
mente del suo operato l’alta direzione e l’organo ammi- 
nistrativo. A tal fine fornisce informazioni aggregate e di 
dettaglio che permettono di valutare la sensibilità dell’im- 
presa ai cambiamenti delle condizioni di mercato e degli 
altri fattori di rischio legati all’investimento; specifiche 
informazioni sono fornite sull’esposizione in strumenti 
finanziari derivati. 


3. La frequenza dell’informativa deve essere tale da 
consentire agli organi aziendali di apprezzare tempestiva- 
mente l’evoluzione delle esposizioni e dei rischi gravanti 
sul patrimonio aziendale nonché le relative conseguenze 
sulla solvibilità. 
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Capo II 


DISPOSIZIONI IN MATERIA DI UTILIZZO DI STRUMENTI 
FINANZIARI DERIVATI E DI OPERAZIONI SU TITOLI ASSEGNATI AL 
COMPARTO DUREVOLE 


Art. 178. 


Operazioni su strumenti finanziari derivati 


1. L’utilizzo di strumenti finanziari derivati è coerente 
con i principi di sana e prudente gestione dell’impresa di 
cui all’art. 169. 


2. L’esposizione ai rischi di mercato ottenuta con un 
utilizzo di strumenti finanziari derivati è equivalente a 
quella ottenibile operando direttamente sugli attivi sot- 
tostanti secondo una equilibrata e prudente gestione del 
portafoglio. Le operazioni su strumenti finanziari derivati 
sono ammesse quando: 


a) sono effettuate secondo modalità ed importi coe- 
renti con la situazione economica, patrimoniale e finan- 
ziaria dell’impresa; 

b) gli strumenti finanziari derivati sono coperti; l’im- 
presa è in possesso di attivi idonei e sufficienti a soddisfa- 
re gli impegni nascenti dai contratti derivati stessi; 


c) non comportino un rischio d’investimento, nelle sue 
diverse configurazioni, di entità rilevante e comunque l’im- 
presa sia in possesso di un’eccedenza di margine di solvibi- 
lità, al netto di eventuali impegni già presenti, di ammontare 
prudenzialmente adeguato rispetto al rischio medesimo; 


d) il valore complessivo degli impegni e, nel caso 
di opzioni acquistate, dei premi pagati, riconducibili ad 
operazioni non aventi finalità di riduzione del rischio di 
investimento è contenuto entro un’aliquota non rilevan- 
te del totale degli investimenti in strumenti finanziari 
dell’impresa; 

e) sia stato adottato un adeguato sistema di regi- 
strazioni che consenta la continua misurazione delle 
posizioni. 

3. Quando l’impresa di assicurazione locale ricorre a 
strumenti finanziari derivati per contribuire a ridurre i rischi 
o per agevolare la gestione efficace del portafoglio, come 
definita all’art. 206, dispone di evidenze che comprovino 
l’effettivo trasferimento dei rischi o il miglioramento del 
livello di qualità, sicurezza, liquidità o profittabilità del por- 
tafoglio stesso attraverso l’utilizzo di detti derivati. 

4. Nel caso di utilizzo di strumenti finanziari derivati 
non negoziati su mercati regolamentati sono soddisfatte 
le seguenti ulteriori condizioni: 


a) la negoziazione avviene su mercati che offrono 
adeguate garanzie di liquidazione delle posizioni assunte 
senza scostamenti significativi di valore rispetto alla loro 
valutazione teorica corrente; 


b) i contratti sono conclusi con controparti classi- 
ficate di qualità creditizia adeguata (investment grade), 
abilitate ad effettuare professionalmente tali operazioni 
e soggette a vigilanza prudenziale a fini di stabilità, ai 
sensi della normativa nazionale vigente o della equiva- 
lente regolamentazione dello Stato estero, avuto riguardo 
al grado di concentrazione degli impegni ed al rischio di 
ciascuna controparte; 
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c) il valore degli impegni sottostanti è oggetto di va- 
lutazione affidabile, verificabile con tempistica coerente 
con la natura dello strumento e con la complessiva attività 
posta in essere dall’impresa. 


Art. 179. 
Classificazione del portafoglio titoli 


1. La classificazione dei titoli è effettuata sulla base 
di un criterio funzionale che tenga conto della destina- 
zione, ad uso durevole o non durevole, nell’ambito della 
strategia di gestione del portafoglio ed in conformità con 
il quadro gestionale complessivo dell’impresa e con gli 
impegni assunti, prendendo a riferimento un orizzonte 
temporale coerente con la pianificazione della gestione 
del portafoglio titoli adottata dall’impresa stessa, prescin- 
dendo da situazioni di carattere contingente. 


2. Nel comparto degli investimenti durevoli possono 
essere compresi, oltre ai titoli che l’impresa intende dete- 
nere fino a scadenza, anche quelli che costituiscono un in- 
vestimento strategico a lungo termine. Le quote di OICR 
e l'investimento in azioni non strategiche non costituisco- 
no un investimento di carattere durevole, salvo diversa 
evidenza, fornita nella delibera di cui all’art. 173, della 
loro attitudine a costituire un investimento di carattere 
durevole. La destinazione dei titoli a copertura delle riser- 
ve tecniche, ovvero l’assegnazione alle gestioni separate 
collegate a polizze vita a prestazioni rivalutabili, non è di 
per sé sufficiente a giustificare la loro classificazione nel 
comparto investimenti ad utilizzo durevole. 


3. I titoli assegnati al comparto investimenti ad utilizzo 
durevole non possono formare oggetto di operazioni di 
compravendita. 


Art. 180. 


Operazioni su strumenti finanziari derivati relativi ai 
contratti di cui all’art. 41, commi 1 e 2, del codice 


1. In deroga a quanto previsto dall’art. 178, comma 4, 
e fermo restando quanto previsto all’art. 206, l'impresa 
di assicurazione locale può utilizzare strumenti finanziari 
derivati in relazione ai contratti di cui all’art. 185, com- 
mi 1 e 2, fatta eccezione per ciò che riguarda le riserve 
tecniche aggiuntive previste al comma 4 del medesimo 
art. 185, alle seguenti condizioni: 


a) che i relativi contratti siano conclusi con contro- 
parti abilitate ad effettuare professionalmente tali opera- 
zioni e soggette a vigilanza prudenziale a fini di stabilità, 
ai sensi della normativa nazionale vigente o della equiva- 
lente regolamentazione dello Stato Estero; 


b) che, qualora gli strumenti finanziari derivati non 
siano negoziati su mercati regolamentati i cui sistemi 
di funzionamento prevedano l’obbligo per gli operatori 
di effettuare versamenti di margini di garanzia, i relati- 
vi contratti siano conclusi con controparti appartenenti 
a Paesi OCSE (alle quali sia stata attribuita da almeno 
due primarie ECAI, oppure da almeno una ECAI a con- 
dizione che nessun’altra abbia attribuito una valutazione 
inferiore, una classe almeno pari a quella contrassegnata 
dal simbolo «A-» o equivalenti, secondo la scala di classi- 
ficazione relativa ad investimenti a medio-lungo termine. 
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Qualora le controparti siano enti creditizi vigilati ai sensi 
della normativa europea applicabile al settore bancario, 
la classe di merito creditizio è almeno pari alla categoria 
investment grade, secondo la scala di classificazione rela- 
tiva ad investimenti medio e lungo termine; 


c) che, qualora gli strumenti finanziari derivati non 
siano negoziati su mercati, regolamentati o meno, che of- 
frano adeguate garanzie di economica liquidazione del- 
le posizioni assunte, l’impresa concluda accordi con la 
controparte, o con altro soggetto in possesso dei medesi- 
mi requisiti previsti per quest’ultima, tali da assicurarle 
la facoltà di ricorrere alla liquidazione della posizione, 
eventualmente con cadenze ed importi prestabiliti, secon- 
do modalità che permettano di disporre della liquidità ne- 
cessaria ad assolvere gli impegni derivanti dalle polizze 
di cui all’art. 41, commi I e 2, del codice, anche in corso 
di contratto; 


d) che, qualora gli strumenti finanziari derivati non 
siano negoziati su mercati, regolamentati o meno, i cui 
sistemi di funzionamento comportino, di fatto, l’aggior- 
namento affidabile dei valori oggetto di quotazione, i 
relativi contratti prevedano che la controparte proceda, 
secondo scadenze prefissate coerenti con le prestazioni 
previste nelle relative polizze e, in ogni caso, alla chiu- 
sura di ogni esercizio e ad ogni richiesta dell’impresa di 
assicurazione locale, alla determinazione del valore cor- 
rente degli strumenti stessi. La comunicazione relativa a 
tale valutazione deve essere conservata dall’impresa di 
assicurazione presso la propria sede. 


2. In deroga a quanto previsto dall’art. 207, commi 1, 
2 e 3, il valore iscritto nell’attivo patrimoniale con riferi- 
mento diretto ad uno strumento finanziario derivato, che 
soddisfi le condizioni di cui all’art. 206, nonché quelle 
previste al comma 1, è ammesso a copertura delle riserve 
tecniche relative ai contratti di cui all’art. 41 del codice, 
fatta eccezione per le riserve tecniche aggiuntive. 


3. Ai fini della copertura delle riserve tecniche gli stru- 
menti finanziari derivati di cui al comma 2 sono valutati 
secondo 1 criteri previsti all’art. 16, comma 8, del decreto 
legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 


Art. 181. 


Operazioni su titoli assegnati al comparto durevole 


1. In deroga a quanto previsto all’art. 180, comma 3, 
le operazioni riguardanti il trasferimento dei titoli da un 
comparto all’altro ovvero la dismissione anticipata di ti- 
toli classificati ad utilizzo durevole sono ricondotte a si- 
tuazioni che rivestono carattere di eccezionalità e straor- 
dinarietà. Variazioni del valore corrente dei titoli, indotte 
dalle normali dinamiche dei mercati finanziari, non confi- 
gurano circostanze eccezionali. 


2. Le operazioni di importo significativo di cui al com- 
ma 1, da portare a conoscenza del competente organo 
amministrativo dell’impresa di assicurazione locale, non 
richiedono l’assunzione di una nuova deliberazione al- 
lorché non comportino modifiche sostanziali nelle carat- 
teristiche quantitative e qualitative dei singoli comparti. 
In caso contrario è necessaria l’assunzione di una nuova 
deliberazione che indica le ragioni giustificative delle va- 
riazioni da apportare. 
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3. I trasferimenti dei titoli da un comparto all’altro 
sono contabilizzati al valore risultante dall’applicazione, 
alla data dell’operazione, delle regole valutative del com- 
parto di provenienza. 


Capo II 


DISPOSIZIONI IN MATERIA DI COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE 


Sezione I 


DISPOSIZIONI GENERALI 


Art. 182. 


Copertura delle riserve tecniche 
e localizzazione delle attività 


1. Le riserve tecniche dei rami vita e dei rami danni, 
nonché le riserve di perequazione sono coperte con attivi 
di proprietà dell’impresa di assicurazione locale. Nella 
scelta degli attivi l’impresa tiene conto del tipo di rischi 
e delle obbligazioni assunte e dell’esigenza che sia ga- 
rantita la sicurezza, la redditività e la liquidità degli inve- 
stimenti, provvedendo ad un’adeguata diversificazione e 
dispersione degli attivi medesimi. 


2. L'impresa di assicurazione locale può coprire le ri- 
serve tecniche esclusivamente con le categorie di attivi, 
compresi gli strumenti finanziari derivati di cui agli arti- 
coli 189 e 195. 


3. L’IVASS, nel caso in cui rilevi che per uno o più at- 
tivi non sono state osservate le regole di cui al comma 2, 
comunica all’impresa l’inammissibilità ad essere destina- 
ti, in tutto o in parte, a copertura delle riserve tecniche. 


4. Fatti salvi i principi di cui al comma 1, in circostanze 
eccezionali e su motivata richiesta dell'impresa, 1’ IVASS 
può autorizzare, in via temporanea, l’investimento in ca- 
tegorie di attivi a copertura delle riserve tecniche diverse 
da quelle previste in via generale. 


5. In caso di attivi a copertura che rappresentano un 
investimento in una società controllata, che per conto 
dell’impresa di assicurazione locale ne gestisce in tutto o 
in parte gli investimenti, l’IVASS, nel verificare la corret- 
ta applicazione delle norme e dei princìpi di cui al presen- 
te articolo, tiene conto degli attivi detenuti dalla società 
controllata. 


6. Per i contratti compresi nel portafoglio italiano, 
l’impresa di assicurazione locale può localizzare gli attivi 
posti a copertura delle riserve tecniche in uno o più Stati 
membri. Su richiesta dell'impresa, l'IVASS può autoriz- 
zare la localizzazione di parte degli attivi in uno Stato 
terzo. In deroga alle disposizioni del presente comma, la 
localizzazione dei crediti verso i riassicuratori posti a co- 
pertura delle riserve tecniche è libera. 
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Art. 183. 


Valutazione delle attività patrimoniali 


1. Gli attivi posti a copertura delle riserve tecniche 
sono valutati al netto dei debiti contratti per la loro acqui- 
sizione e delle eventuali poste rettificative. 


2. La valutazione degli attivi posti a copertura delle 
riserve tecniche è effettuata in modo prudente, tenendo 
conto del rischio di mancato realizzo. 


Art. 184. 


Regole sulla congruenza 


1. Quando la garanzia assicurativa è espressa in una 
determinata valuta, l'obbligazione dell’impresa di assicu- 
razione locale si considera esigibile in tale valuta. 


2. Quando la garanzia assicurativa non è espressa in 
una determinata valuta, l’obbligazione dell’impresa di 
assicurazione locale si considera esigibile nella valuta del 
paese di ubicazione del rischio. Nelle assicurazioni dei 
rami danni l’impresa può altresì eseguire la prestazione 
nella stessa valuta in cui è stato pagato il premio se, sin 
dalla stipulazione del contratto, risulti obiettivamente 
prevedibile che la prestazione debba essere corrisposta in 
tale valuta. 


3. L’impresa di assicurazione locale provvede alla co- 
pertura delle riserve tecniche nel rispetto del principio 
della congruenza. 


Art. 185. 


Contratti direttamente collegati ad indici o a quote di 
organismi di investimento collettivo del risparmio 


1. Qualora le prestazioni previste in un contratto sia- 
no direttamente collegate al valore delle quote di un or- 
ganismo di investimento collettivo del risparmio oppure 
al valore di attivi contenuti in un fondo interno detenuto 
dall’impresa di assicurazione locale, le riserve tecniche 
relative a tali contratti sono rappresentate con la massima 
approssimazione possibile dalle quote dell’organismo di 
investimento collettivo del risparmio oppure da quelle del 
fondo interno, se è suddiviso in quote definite, oppure da- 
gli attivi contenuti nel fondo stesso. 


2. Qualora le prestazioni previste in un contratto siano 
direttamente collegate ad un indice azionario o ad un altro 
valore di riferimento diverso da quelli di cui al comma 1, 
le riserve tecniche relative a tali contratti sono rappresen- 
tate con la massima approssimazione possibile dalle quo- 
te rappresentanti il valore di riferimento oppure, qualora 
le quote non siano definite, da attivi di adeguata sicurezza 
e negoziabilità che corrispondano il più possibile a quelli 
su cui si basa il valore di riferimento particolare. 


3. L’art. 182, comma 1, secondo periodo, e le dispo- 
sizioni sulle quote massime di cui al comma 2 del me- 
desimo articolo non sono applicabili agli attivi detenuti 
per far fronte ad obbligazioni che sono direttamente col- 
legate alle prestazioni di cui ai commi 1 e 2. Le disposi- 
zioni relative alle regole di congruenza non si applicano 
alle obbligazioni derivanti dai contratti di cui al presente 
articolo. 


— 62 — É 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


4. Qualora le prestazioni previste dai contratti di cui 
ai commi 1 e 2 comprendano una garanzia di risultato 
dell’investimento o qualsiasi altra prestazione garantita, 
alle corrispondenti riserve tecniche aggiuntive si applica 
l’art. 182. 


Art. 186. 


Registro delle attività a copertura 
delle riserve tecniche 


1. L'impresa di assicurazione locale deve tenere un re- 
gistro da cui risultano le attività a copertura delle riser- 
ve tecniche dei rami vita e dei rami danni. In qualsiasi 
momento l’importo degli attivi iscritti deve essere, tenen- 
do conto delle annotazioni dei movimenti, almeno pari 
all'ammontare delle riserve tecniche. 


2. Le attività poste a copertura delle riserve tecniche 
ed iscritte nel registro sono riservate in modo esclusivo 
all’adempimento delle obbligazioni assunte dall’impresa 
con i contratti ai quali le riserve stesse si riferiscono. Le 
attività di cui al presente comma costituiscono patrimonio 
separato rispetto alle altre attività detenute dall’impresa e 
non iscritte nel registro. 


3. L'impresa comunica all’IVASS, secondo le istruzio- 
ni fornite dallo stesso Istituto, la situazione delle attività 
risultante dal registro. 


Art. 187. 


Attivi a copertura delle riserve tecniche 
del lavoro indiretto 


1. Agli attivi a copertura delle riserve tecniche del lavo- 
ro indiretto dei rami vita e dei rami danni si applicano gli 
articoli 182, 183, 184, 185 e 186. 


2. L'impresa di assicurazione locale è tenuta a una 
adeguata e diversificata dispersione degli attivi, in modo 
tale che essa possa rispondere al cambiamento delle con- 
dizioni economiche ed in particolare all'andamento dei 
mercati finanziari e immobiliari o all'impatto dei sinistri 
catastrofali. 


Art. 188. 


Attivi a copertura delle riserve tecniche del lavoro 
indiretto per le imprese di assicurazione locale in 
presenza di determinate condizioni 


1. Gli attivi utilizzati dall’impresa di assicurazione 
per coprire le riserve tecniche relative alle accettazioni 
in riassicurazione devono essere gestiti ed organizzati se- 
paratamente dalle attività di assicurazione diretta senza 
possibilità di trasferimenti. 
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Sezione II 


DISPOSIZIONI IN MATERIA DI COPERTURA DELLE RISERVE 
TECNICHE DELL’ ASSICURAZIONE RELATIVA AI RAMI VITA 


Art. 189. 
Attività ammissibili 


1. Le riserve tecniche sono coperte con attivi di pro- 
prietà dell’impresa di assicurazione locale. Fermi restan- 
do i principi generali di cui al precedente art. 169, nella 
scelta degli attivi l’impresa di assicurazione locale tiene 
conto del tipo di rischi e delle obbligazioni assunte, ivi 
inclusa la natura e la durata delle stesse. Gli attivi sono 
classificati nelle categorie di cui al comma 2, avuto ri- 
guardo alle loro caratteristiche economico/finanziarie e ai 
relativi profili di rischio, indipendentemente dalla deno- 
minazione dell’attivo e dalla sua classificazione formale. 


2. L'impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio dell’assicurazione nei rami indicati all’art. 2, 
comma I, del codice, copre le riserve tecniche utilizzando 
attività comprese nelle seguenti categorie: 


investimenti (categoria A); 
crediti (categoria 8); 

altri attivi (categoria C); 
depositi (categoria D). 


Art. 190. 


Categoria A - Investimenti 


1. La categoria è suddivisa nelle seguenti macroclassi: 


Al) Titoli di debito ed altri valori assimilabili: la 
macroclasse comprende titoli di Stato, obbligazioni, ob- 
bligazioni convertibili ed altri valori classificabili nel 
comparto obbligazionario, inclusi quelli a tasso di inte- 
resse variabile, il cui rendimento è indicizzato in base ad 
un parametro predeterminato, nonché i titoli strutturati a 
condizione che prevedano almeno il rimborso a scadenza 
del capitale investito. La macroclasse comprende altre- 
sì i titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizza- 
zione che, oltre a rispettare le condizioni previste per i 
titoli strutturati, abbiano il più elevato grado di priorità 
nell’emissione e siano in possesso di un rating della cate- 
goria investment grade, secondo la scala di classificazione 
relativa ad investimenti a medio e lungo termine, rilascia- 
to da almeno una ECAI, a condizione che nessun’altra 
ECAI abbia attribuito una valutazione inferiore. La ma- 
croclasse è composta dalle seguenti classi di attività: 


Al.la) Titoli emessi o garantiti da Stati membri 
dell’Unione europea o appartenenti all’OCSE ovvero 
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati mem- 
bri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono 
uno o più di detti Stati membri, negoziati in un mercato 
regolamentato; 


A1.1b) Titoli emessi o garantiti da Stati membri 
dell’Unione europea o appartenenti all’OCSE ovvero 
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri 
o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno 0 
più di detti Stati membri, non negoziati in un mercato 
regolamentato; 
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A1.2a) Obbligazioni o altri titoli assimilabili ne- 
goziati in un mercato regolamentato. La classe compren- 
de anche i prodotti strutturati e i titoli di debito relativi ad 
operazioni di cartolarizzazione, negoziati in un mercato 
regolamentato; 


A1.2b) Obbligazioni o altri titoli assimilabili non 
negoziati in un mercato regolamentato, emessi da società 
o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro 
dell’Unione europea o appartenenti all’OCSE, il cui bi- 
lancio sia certificato da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata. 


La classe comprende anche i certificati di deposito e 
i depositi bancari in qualsiasi forma che prevedano pre- 
levamenti soggetti a limiti di tempo superiori a quindici 
giorni nonché i prodotti strutturati e i titoli di debito re- 
lativi ad operazioni di cartolarizzazione, non negoziati in 
un mercato regolamentato; 


A1.2c) Obbligazioni e altri titoli di debito emes- 
si ai sensi dell’art. 185, comma 1, del decreto legislati- 
vo n. 50/2016 da società di progetto di cui all’art. 184, 
da società titolari di un contratto di partenariato pubbli- 
co privato ai sensi dell’art. 3, comma 1, lettera eee), del 
medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per 
la realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, 
ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle tele- 
comunicazioni e della produzione e trasporto di energia 
e fonti energetiche, nonché da società di cui all’art. 185, 
comma 4, del decreto decreto legislativo n. 50/20166, il 
cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una 
società di revisione debitamente autorizzata. 


La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di 
debito che siano garantiti ai sensi dell’art. 185, comma 3, 
del decreto decreto legislativo n. 50/2016. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 3% 
delle riserve tecniche da coprire; 


A1.2d) Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli 
similari ai sensi dell’art. 32, comma 26-bis, del decreto- 
legge 22 giugno 2012, n. 83, convertito, con modifica- 
zioni, dalla legge 7 agosto 2012, n. 134, anche se non 
destinati ad essere negoziati in un mercato regolamentato 
o in sistemi multilaterali di negoziazione e anche se privi 
di rating. 


La classe comprende le obbligazioni, cambiali finan- 
ziarie e titoli similari emessi da società non emittenti 
strumenti finanziari rappresentativi del capitale quotati in 
mercati regolamentati o in sistemi multilaterali di nego- 
ziazione, diverse dalle banche e dalle micro imprese. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 3% 
delle riserve tecniche da coprire; 


A1.3) Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi 
da quelli indicati ai punti precedenti, purché con scadenza 
residua inferiore all’anno; 


A1.4) Quote di OICVM italiani e UE. La classe 
comprende le quote di OICVM italiani e UE che inve- 
stono prevalentemente nel comparto obbligazionario. Le 
quote di OICVM italiani e UE per le quali non è possibile 
determinare con certezza l’investimento prevalente sono 
ricomprese nella classe A3.3); 


5-10-2016 


A1.5) Pronti contro termine, con obbligo di riacqui- 
sto e di deposito dei titoli. Tali operazioni rispettano le 
seguenti condizioni: 


hanno ad oggetto titoli ammissibili a copertura 
delle riserve tecniche; 


sono concluse con una banca avente la sede legale 
in uno Stato appartenente all’OCSE, una SIM, una società 
finanziaria iscritta nell’elenco speciale di cui all’art. 107 
del testo unico bancario ovvero con società svolgenti ana- 
loghe attività, soggette ad equivalente regolamentazione 
dello Stato membro di appartenenza; 


hanno una durata non superiore a 6 mesi, elevabili 
a 12 mesi purché gli investimenti in esame non siano qua- 
lificabili come term structured Repo soggetti all’applica- 
zione del documento Banca d’Italia/Consob/IVASS n. 6 
dell’8 marzo 2013. 


Tali attivi possono essere destinati a copertura delle 
riserve tecniche entro il limite massimo del 20% delle ri- 
serve tecniche da coprire; 


A1.8) Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla 
copertura delle riserve tecniche. 


La classe comprende 1 ratei attivi relativi agli interessi 
su titoli destinati alla copertura delle riserve tecniche alla 
data di riferimento degli schemi per le comunicazioni pe- 
riodiche di cui all’art. 42, comma 3, del codice; 


A1.9) Titoli di debito relativi ad operazioni di car- 
tolarizzazione anche se non destinati ad essere negoziati 
in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di 
negoziazione e anche se privi di rating. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 5% 
delle riserve tecniche da coprire. 


La classe si articola come segue: 


A1.9a) Titoli di debito relativi alle operazioni di 
cartolarizzazione di crediti di cui all’art. 1, comma I, del- 
la legge 30 aprile 1999, n. 130 privi del requisito di rating 
di cui alla macroclasse A1); 


A1.9b) Titoli di debito relativi ad operazioni di 
cartolarizzazione realizzate mediante la sottoscrizione o 
l’acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambia- 
li finanziarie, esclusi comunque titoli rappresentativi del 
capitale sociale, titoli ibridi e convertibili di cui all’art. 1, 
comma 1-bis, della legge 30 aprile 1999, n. 130. 


La classe comprende anche 1 titoli di debito rappresen- 
tativi di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto 
gli strumenti finanziari di cui alla classe A1.2d); 


A1.9c) Titoli di debito relativi ad operazioni di 
cartolarizzazione di finanziamenti concessi da società di 
cartolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e 
dalle microimprese ai sensi dell’art. 1, comma 1-ter, della 
legge 30 aprile 1999, n. 130; 


A2) Prestiti: la macroclasse è composta dalle se- 
guenti classi di attività, complessivamente ammesse nel 
limite massimo del 20% delle riserve tecniche da coprire; 


A2.1) Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipote- 
che o da garanzie bancarie o assicurative, o da altre ido- 
nee garanzie statali o prestate da enti locali territoriali. 
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Non sono ammessi a copertura delle riserve tecniche 
mutui e prestiti garantiti da imprese di assicurazione o 
banche controllate, controllanti o sottoposte al controllo 
del medesimo soggetto controllante l'impresa. 


Il mutuo è contenuto nel limite del 60% del valore 
dell’immobile. L’ipoteca a garanzia dei mutui è di primo 
grado. 


Le garanzie bancarie o assicurative sono rappresentate 
da fideiussioni che prevedono la clausola di pagamento 
«a prima richiesta e senza eccezioni». 


Tali attività sono complessivamente ammesse nel limi- 
te massimo del 20% delle riserve tecniche da coprire; 


A3) Titoli di capitale ed altri valori assimilabili: la 
macroclasse comprende azioni, quote ed altri valori clas- 
sificabili nel comparto azionario. 


Tali attività sono complessivamente ammesse nel limi- 
te massimo del 35% delle riserve tecniche da coprire. 


La macroclasse è composta dalle seguenti classi di 
attività: 
A3.la)Azioninegoziateinunmercato regolamentato; 
A3.1b) Quote della Banca d’Italia, quote di società 
cooperative e di società a responsabilità limitata ed azio- 
ni, non negoziate in un mercato regolamentato, emes- 
se da società aventi la sede legale in un Stato membro 
dell’Unione europea o appartenente all’OCSE, il cui bi- 
lancio sia certificato da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata; 


A3.3) Quote di OICVM italiani e UE: la classe com- 
prende le quote di OICVM italiani e UE che investono 
prevalentemente nel comparto azionario. Tale classe 
comprende anche le quote di OICVM italiani e UE per le 
quali non è possibile determinare con certezza l’investi- 
mento prevalente; 


A3.4) Quote di FIA chiusi negoziate in un mer- 
cato regolamentato: la classe comprende i FIA italiani e 
i FIA UE chiusi che investono nel comparto mobiliare. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 5% 
delle riserve tecniche da coprire; 


A4) Comparto immobiliare: la macroclasse com- 
prende gli investimenti in beni immobili ed in valori 
assimilabili. 

Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 40% 
delle riserve tecniche da coprire. 


Il valore di un singolo terreno o fabbricato, o di più 
terreni e fabbricati, tali da poter essere considerati come 
un unico investimento, ancorché detenuti tramite società 
immobiliari, è ammesso nel limite massimo del 10% del- 
le riserve tecniche da coprire. 


La macroclasse è composta dalle seguenti classi di 
attività: 
A4.1) Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di go- 
dimento, per le quote libere da ipoteche. Tali attivi sono 
considerati al netto delle relative quote di ammortamento; 


A4.2) Beni immobili concessi in leasing: all’atto 
dell’invio degli schemi per le comunicazioni periodiche 
di cui all’art. 42, comma 3, del codice, l’importo di tali 
attivi è ridotto in base alle quote di capitale corrisposte 
dall’utilizzatore del bene concesso in leasing. 
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Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 10% 
delle riserve tecniche da coprire; 


A4.3) Partecipazioni in società immobiliari nelle 
quali l’impresa detenga il controllo, ai sensi dell’art. 72, 
comma 1, del codice ed aventi ad oggetto esclusivo la co- 
struzione o la gestione di immobili per l’edilizia residen- 
ziale non di lusso o per uso industriale o commerciale o 
per l’esercizio dell’attività agricola, per l’importo iscritto 
in bilancio nel limite del valore economico degli immo- 
bili assunto in proporzione alla quota di capitale sociale 
detenuta ed al netto delle passività iscritte nel bilancio 
della società immobiliare per la quota corrispondente al 
valore della partecipazione detenuta. 


Nel caso in cui tra le passività suddette figurino debiti 
garantiti da ipoteca, il valore economico degli immobili è 
determinato al netto del valore dell’ipoteca stessa in luo- 
go di quello del debito residuo. 


Se nella determinazione del valore contabile della par- 
tecipazione si è tenuto conto di versamenti effettuati a 
titolo di conferimento di capitale, tali finanziamenti non 
sono considerati passività della società immobiliare. 


Fermo restando il rispetto delle predette condizioni, 
sono ammesse nella categoria anche le partecipazioni in 
società immobiliari nelle quali l'impresa detenga almeno 
il 10% del capitale, a condizione che la società posta al 
vertice del gruppo detenga direttamente e/o indirettamen- 
te il controllo, ai sensi dell’art. 72, comma 1, del codice, 
della società immobiliare; 


A4.4) Quote di FIA immobiliari italiani: la classe 
comprende le quote di FIA immobiliari chiusi italiani co- 
stituiti ai sensi dell’art. 39 del TUF e delle relative dispo- 
sizioni di attuazione. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 10% 
delle riserve tecniche da coprire. 


Art. 191. 
Categoria B - Crediti 


1. La categoria è composta dalle seguenti macroclassi: 


B1) Crediti verso riassicuratori al netto delle parti- 
te debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a loro 
carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro 
ammontare. 


La macroclasse comprende i crediti verso i riassicura- 
tori derivanti da operazioni di riassicurazione che hanno 
comportato un effettivo trasferimento del rischio assicu- 
rativo, esigibili da meno di diciotto mesi; 


B2) Depositi e crediti al netto delle partite debitorie 
presso le imprese cedenti, debitamente documentati, fino 
al 90% del loro ammontare; 


B3.1) Crediti nei confronti di assicurati, al netto 
delle partite debitorie, derivanti da operazioni di assicu- 
razione diretta, nella misura in cui siano effettivamente 
esigibili da meno di tre mesi. 


La classe comprende unicamente i premi e le rate di 
premio in corso di riscossione scaduti da non più di tre 
mesi rispetto alla data di riferimento delle comunicazioni 
periodiche di cui all’art. 208 del presente regolamento; 
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B3.2) Crediti nei confronti di intermediari, al net- 
to delle partite debitorie, derivanti da operazioni di assi- 
curazione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui 
siano effettivamente esigibili da meno di tre mesi. 


La classe comprende i crediti verso intermediari esigi- 
bili da meno di tre mesi rispetto alla data di riferimento 
delle comunicazioni periodiche di cui all’art. 42, com- 
ma 3, del codice; 


B4) Anticipazioni su polizze; 


BS) Crediti d’imposta, definitivamente accertati 
o per i quali sia trascorso il termine prescritto per l’ac- 
certamento. Tali crediti rappresentano il saldo a credito 
dell’impresa risultante dalla dichiarazione dei redditi de- 
finitivamente accertato o per il quale sia decorso il termi- 
ne prescritto per l’accertamento, comprensivo dei relativi 
interessi. 


Sono compresi tra i crediti d’imposta ammessi alla co- 
pertura delle riserve tecniche anche i crediti d’imposta di 
cui all’art. 1, comma 2, del decreto-legge 24 settembre 
2002, n. 209, convertito, con modificazioni, dalla legge 
22 novembre 2002, n. 265, e successive modificazioni. 


Tali crediti sono ammessi nel limite massimo del 5% 
delle riserve tecniche da coprire; 


B6) Crediti verso fondi di garanzia al netto delle par- 
tite debitorie. Tali crediti sono ammessi nel limite massi- 
mo del 5% delle riserve tecniche da coprire; 


B7) Crediti derivanti da operazioni di gestione ac- 
centrata della tesoreria di gruppo vantati nei confronti 
della società incaricata della gestione stessa. Tali crediti 
sono ammessi nel limite del 5% delle riserve tecniche da 
coprire, a condizione che la società incaricata della ge- 
stione accentrata della tesoreria di gruppo sia soggetta a 
vigilanza prudenziale. 


2. I crediti sono valutati in modo prudente, tenendo 
conto del rischio di mancato realizzo. 


3. Gli attivi compresi nella categoria B), unitamente 
a quelli inclusi nella categoria C) ad eccezione di quelli 
di cui alla macroclasse C3), sono complessivamente am- 
messi nel limite massimo del 25% delle riserve tecniche 
da coprire. 


Art. 192. 


Categoria C - Altri attivi 


1. La categoria è composta dalle seguenti macroclassi: 


C1)Immobilizzazioni materiali, strumentali all’eser- 
cizio dell’impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, nel 
limite del 30% del valore di bilancio. Tali attivi, unita- 
mente a quelli di cui alla macroclasse C2), sono com- 
plessivamente ammessi nel limite massimo del 5% delle 
riserve tecniche da coprire; 


C2) Immobilizzazioni materiali, non strumentali 
all’esercizio dell’impresa, diverse dai terreni e dai fabbri- 
cati, debitamente documentati, nel limite del 10% del va- 
lore di bilancio. Tali attivi, unitamente a quelli di cui alla 
macroclasse C1), sono complessivamente ammessi nel 
limite massimo del 5% delle riserve tecniche da coprire; 
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C3) Spese di acquisizione da ammortizzare, coeren- 
temente con i metodi di calcolo delle riserve matemati- 
che, nei limiti del 90% del loro ammontare: la macroclas- 
se comprende unicamente le provvigioni di acquisizione 
pagate in via anticipata su contratti pluriennali, calcolate 
nei limiti dei corrispondenti caricamenti dei premi e nella 
misura in cui l’iscrizione in bilancio ed il relativo am- 
mortamento siano coerenti con il metodo di calcolo delle 
riserve; 


C4) Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 
30% del loro ammontare; 


C5) Interessi reversibili: tale macroclasse è ammes- 
sa nel limite massimo del 5% delle riserve tecniche da 
coprire. 


2. Le attività comprese in tale categoria, ad eccezione 
di quelle di cui alla macroclasse C3) e unitamente a quelle 
incluse nella categoria 8), sono complessivamente am- 
messe nel limite massimo del 25% delle riserve tecniche 
da coprire. 


Art. 193. 
Categoria D - Depositi 


1. La categoria comprende i depositi bancari e i de- 
positi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto 
autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a rice- 
vere depositi, al netto delle partite debitorie. Tali attivi 
sono ammessi nel limite massimo del 15% delle riserve 
tecniche da coprire. 


2. Sono ammessi unicamente i depositi bancari a vista 
e quelli che prevedono prelevamenti soggetti a limiti di 
tempo inferiori o uguali a quindici giorni. 

3. Sono esclusi dalla copertura delle riserve tecniche i 
depositi in contante costituiti presso intermediari finan- 
ziari a fronte di operazioni su strumenti finanziari derivati. 


Art. 194. 
Limiti comuni a più classi di attività 


1. È fatto divieto all’impresa di assicurazione locale di 
investire gli attivi a copertura delle riserve tecniche per 
più del: 

a) 5% del loro ammontare lordo totale nelle seguenti 
attività complessivamente considerate: 


i) azioni, obbligazioni, titoli assimilabili e altri 
strumenti del mercato monetario di cui all’art. 190, classi 
A1.2a), A1.2b) con esclusione dei depositi bancari con 
prelevamenti soggetti a limiti di tempo, A1.2d), A1.3), 
A1.5), A1.9), A3.1a) ed A3.1b) relativi ad una stessa im- 
presa, sempre che il valore dell’investimento dei titoli 
di capitale non superi il 20% del patrimonio netto della 
società emittente come risultante dall’ultimo bilancio ap- 
provato. Per valore dell’investimento si intende il valore 
nominale dello stesso; 


ii) mutui e prestiti di cui all’art. 190, macroclasse 
A2), concessi ad uno stesso mutuatario, considerati glo- 
balmente, diversi da quelli erogati ad una Autorità statale, 
regionale o locale, o ad un’organizzazione internazionale 
cui aderiscono uno o più Stati membri. 
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Tale limite può essere elevato al 10% se l’impresa non 
investe più del 40% delle riserve tecniche in prestiti o in 
titoli corrispondenti ad emittenti ed a mutuatari nei quali 
investa più del 5% dei suoi attivi; 

b) 10% del loro ammontare lordo totale in azio- 
ni, titoli equiparabili ad azioni od obbligazioni di cui 
all’art. 190, classi A1.1b), A1.2b) con esclusione dei de- 
positi bancari con prelevamenti soggetti a limiti di tem- 
po, A1.2d), A1.3), A1.9), A3.1b), Con riguardo alle classi 
A1.2d) e A1.9), ai fini di detto limite si considerano i soli 
titoli non negoziati in un mercato regolamentato o in si- 
stemi multilaterali di negoziazione. 

2. Gli investimenti di cui all’art. 190, classi A1.2b), 
A1.2d), A1.3), A2.1) ed A3.1b) relativi ad imprese con- 
trollate, controllanti o sottoposte al controllo del medesi- 
mo soggetto controllante l’impresa, con esclusione delle 
imprese di assicurazione, banche e società di investimen- 
to aventi sede legale in uno Stato membro, sono ammes- 
si nel limite massimo del 10% delle riserve tecniche da 
coprire. 


Sezione III 


DISPOSIZIONI IN MATERIA DI COPERTURA DELLE RISERVE 
TECNICHE DELL’ ASSICURAZIONE RELATIVA AI RAMI DANNI 


Art. 195. 


Attività ammissibili 


1. Le riserve tecniche sono coperte con attivi di pro- 
prietà dell’impresa di assicurazione locale. Fermi restan- 
do i principi generali di cui al precedente art. 169, nella 
scelta degli attivi l’impresa di assicurazione locale tiene 
conto del tipo di rischi e delle obbligazioni assunte, ivi 
inclusa la natura e la durata delle stesse. Gli attivi sono 
classificati nelle categorie di cui al comma 2, avuto ri- 
guardo alle loro caratteristiche economico/finanziarie e ai 
relativi profili di rischio, indipendentemente dalla deno- 
minazione dell’attivo e dalla sua classificazione formale. 

2. L'impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio dell’assicurazione nei rami indicati all’art. 2, 
comma 3, del codice copre le riserve tecniche utilizzando 
attività comprese nelle seguenti categorie: 

investimenti (categoria A); 
crediti (categoria 5); 

altri attivi (categoria C); 
depositi (categoria D). 


Art. 196. 


Categoria A - Investimenti 


1. La categoria è suddivisa nelle seguenti macroclassi: 


Al) Titoli di debito ed altri valori assimilabili: la 
macroclasse comprende titoli di Stato, obbligazioni, ob- 
bligazioni convertibili ed altri valori classificabili nel 
comparto obbligazionario, inclusi quelli a tasso di inte- 
resse variabile, il cui rendimento è indicizzato in base ad 
un parametro predeterminato nonché 1 titoli strutturati a 
condizione che prevedano almeno il rimborso a scadenza 
del capitale investito. La macroclasse comprende altre- 
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sì i titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizza- 
zione che, oltre a rispettare le condizioni previste per i 
titoli strutturati, abbiano il più elevato grado di priorità 
nell’emissione e siano in possesso di un rating della cate- 
goria investment grade, secondo la scala di classificazione 
relativa ad investimenti a medio e lungo termine, rilascia- 
to da almeno una ECAI, a condizione che nessun’altra 
ECAI abbia attribuito una valutazione inferiore. 


Tali attività, unitamente a quelle incluse nella classe di 
attività A5.la), sono complessivamente ammesse nel li- 
mite massimo dell’85% delle riserve tecniche da coprire. 


La macroclasse è composta dalle seguenti classi di 
attività: 

Al.la) Titoli emessi o garantiti da Stati membri 
dell’Unione europea o appartenenti all’OCSE ovvero 
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati mem- 
bri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono 
uno o più di detti Stati membri, negoziati in un mercato 
regolamentato; 


Al.lb) Titoli emessi o garantiti da Stati membri 
dell’Unione europea o appartenenti all’OCSE ovvero 
emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri 
o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno 0 
più di detti Stati membri, non negoziati in un mercato 
regolamentato; 


A1.2a) Obbligazioni od altri titoli assimilabili nego- 
ziati in un mercato regolamentato; la classe comprende 
anche i prodotti strutturati ed i titoli di debito relativi ad 
operazioni di cartolarizzazione, negoziati in un mercato 
regolamentato; 


A1.2b) Obbligazioni od altri titoli assimilabili non 
negoziati in un mercato regolamentato, emessi da società 
o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro 
dell’Unione europea o appartenente all’OCSE, il cui bi- 
lancio sia certificato da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata. 


La classe comprende anche i certificati di deposito e i 
depositi bancari in qualsiasi forma, che prevedano pre- 
levamenti soggetti a limiti di tempo superiori a quindici 
giorni, nonché i prodotti strutturati e i titoli di debito re- 
lativi ad operazioni di cartolarizzazione, non negoziati in 
un mercato regolamentato; 


A1.2c) Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai 
sensi dell’art. 185, comma 1, del decreto decreto legisla- 
tivo n. 50/2016 da società di progetto di cui all’art. 184, 
da società titolari di un contratto di partenariato pubbli- 
co privato ai sensi dell’art. 3, comma 1, lettera eee), del 
medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per 
la realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, 
ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle tele- 
comunicazioni e della produzione e trasporto di energia 
e fonti energetiche, nonché da società di cui all’art. 185, 
comma 4, del decreto decreto legislativo n. 50/2016, il 
cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una 
società di revisione debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di 
debito che siano garantiti ai sensi dell’art. 185, comma 3, 
del decreto decreto legislativo n. 50/2016. 

Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 3% 
delle riserve tecniche da coprire; 
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A1.2d) Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli si- 
milari ai sensi dell’art. 32, del decreto-legge 22 giugno 
2012, n. 83, convertito con modificazioni dalla legge 
7 agosto 2012, n. 134, anche se non destinati ad essere 
negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multi- 
laterali di negoziazione e anche se privi di rating. 


La classe comprende le obbligazioni, cambiali finan- 
ziarie e titoli similari emessi da società non emittenti 
strumenti finanziari rappresentativi del capitale quotati in 
mercati regolamentati o in sistemi multilaterali di nego- 
ziazione, diverse dalle banche e dalle micro imprese. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 3% 
delle riserve tecniche da coprire; 


A1.3) Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi 
da quelli indicati ai punti precedenti, purché con scadenza 
residua inferiore all’anno; 


A1.4) Quote di OICVM italiani e UE. La classe 
comprende le quote di OICVM italiani e UE che inve- 
stono prevalentemente nel comparto obbligazionario. Le 
quote di OICVM italiani e UE per le quali non è possibile 
determinare con certezza l’investimento prevalente, sono 
ricomprese nella classe A3.2); 


A1.5) Pronti contro termine, con obbligo di riacqui- 
sto e di deposito dei titoli. 


Tali operazioni rispettano le seguenti condizioni: 


hanno ad oggetto titoli ammissibili a copertura delle 
riserve tecniche; 


sono concluse con una banca avente la sede legale in 
uno Stato appartenente all’OCSE, una SIM, una società 
finanziaria iscritta nell’elenco speciale di cui all’art. 107 
del testo unico bancario ovvero con società svolgenti ana- 
loghe attività, soggette ad equivalente regolamentazione 
dello Stato membro di appartenenza; 


hanno una durata non superiore a 6 mesi, elevabili a 
12 mesi purché gli investimenti in esame non siano qua- 
lificabili come term structured Repo soggetti all’applica- 
zione del documento Banca d’Italia/Consob/IVASS n. 6 
dell’8 marzo 2013. 


Tali attivi possono essere destinati a copertura delle 
riserve tecniche entro il limite massimo del 20% delle ri- 
serve tecniche da coprire; 


A1.8) Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla 
copertura delle riserve tecniche. La classe comprende i 
ratei attivi relativi agli interessi su titoli destinati alla co- 
pertura delle riserve tecniche alla data di riferimento degli 
schemi per le comunicazioni periodiche di cui all’art. 42, 
comma 3, del codice; 


A1.9) Titoli di debito relativi ad operazioni di car- 
tolarizzazione anche se non destinati ad essere negoziati 
in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di 
negoziazione e anche se privi di rating. Tali attività sono 
ammesse nel limite massimo del 5% delle riserve tecni- 
che da coprire. 


La classe si articola come segue: 


A1.9a) Titoli di debito relativi alle operazioni di car- 
tolarizzazione di crediti di cui all’art. 1, comma 1, della 
legge 30 aprile 1999, n. 130, privi del requisito di rating 
di cui alla macroclasse A1); 
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A1.9b) Titoli di debito relativi ad operazioni di car- 
tolarizzazione realizzate mediante la sottoscrizione o 
l’acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambia- 
li finanziarie, esclusi comunque titoli rappresentativi del 
capitale sociale, titoli ibridi e convertibili di cui all’art. 1, 
comma 1-bis, della legge 30 aprile 1999, n. 130; 


La classe comprende anche 1 titoli di debito rappresen- 
tativi di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto 
gli strumenti finanziari di cui alla classe A1.2d); 


A1.9c) Titoli di debito relativi ad operazioni di car- 
tolarizzazione di finanziamenti concessi da società di car- 
tolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e 
dalle microimprese ai sensi dell’art. 1, comma 1-ter, della 
legge 30 aprile 1999, n. 130; 


A2) Prestiti. La macroclasse è composta dalle se- 
guenti classi di attività, complessivamente ammesse nel 
limite massimo del 20% delle riserve tecniche da coprire; 


A2.1) Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipo- 
teche o da garanzie bancarie o assicurative, o da altre 
idonee garanzie statali o prestate da enti locali territoria- 
li. Non sono ammessi a copertura delle riserve tecniche 
mutui e prestiti garantiti da imprese di assicurazione 0 
banche controllate, controllanti o sottoposte al controllo 
del medesimo soggetto controllante l'impresa. 


Il mutuo è contenuto nel limite del 60% del valore 
dell’immobile. L’ipoteca a garanzia dei mutui è di primo 
grado. 


Le garanzie bancarie o assicurative sono rappresentate 
da fiderussioni che prevedono la clausola di pagamento 
«a prima richiesta e senza eccezioni». 


Tali attività sono complessivamente ammesse nel limi- 
te massimo del 20% delle riserve tecniche da coprire; 


A3) Titoli di capitale ed altri valori assimilabili. La 
macroclasse comprende azioni, quote ed altri valori clas- 
sificabili nel comparto azionario. 


Tali attività sono complessivamente ammesse nel limi- 
te massimo del 25% delle riserve tecniche da coprire. 


La macroclasse è composta dalle seguenti classi di 
attività: 
A3.1a)Azioninegoziateinun mercato regolamentato; 
A3.1b) Quote della Banca d’Italia, quote di società 
cooperative e società a responsabilità limitata ed azio- 
ni, non negoziate in un mercato regolamentato, emes- 
se da società aventi la sede legale in un Stato membro 
dell’Unione europea o appartenente all’OCSE, il cui bi- 
lancio sia certificato da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata; 


A3.3) Quote di OICVM italiani e UE. La classe 
comprende le quote di OICVM italiani e UE che investo- 
no prevalentemente nel comparto azionario. Tale classe 
comprende anche le quote di OICVM italiani e UE per le 
quali non è possibile determinare con certezza l’investi- 
mento prevalente; 

A3.4) Quote di FIA chiusi negoziate in un mercato 
regolamentato. La classe comprende i FIA italiani e i FIA 
UE chiusi che investono nel comparto mobiliare. 

Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 5% 
delle riserve tecniche da coprire; 
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A4) Comparto immobiliare. La macroclasse com- 
prende gli investimenti in beni immobili ed in valori 
assimilabili. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 40% 
delle riserve tecniche da coprire. 


Il valore di un singolo terreno o fabbricato, o di più 
terreni e fabbricati, tali da poter essere considerati come 
un unico investimento, ancorché detenuti tramite società 
immobiliari, è ammesso nel limite massimo del 10% del- 
le riserve tecniche da coprire. 


La macroclasse è composta dalle seguenti classi di 
attività: 
A4.1) Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di go- 
dimento, per le quote libere da ipoteche. 


Tali attivi sono considerati al netto delle relative quote 
di ammortamento; 


A4.2) Beni immobili concessi in leasing. All’atto 
dell’invio degli schemi per le comunicazioni periodiche 
di cui all’art. 42, comma 3, del codice, l’importo di tali 
attivi è ridotto in base alle quote di capitale corrisposte 
dall’utilizzatore del bene concesso in leasing. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 10% 
delle riserve tecniche da coprire; 


A4.3) Partecipazioni in società immobiliari nelle 
quali l’impresa detenga il controllo, ai sensi dell’art. 72, 
comma 1, del codice, e aventi ad oggetto esclusivo la co- 
struzione o la gestione di immobili per l’edilizia residen- 
ziale non di lusso o per uso industriale o commerciale o 
per l’esercizio dell’attività agricola, per l’importo iscritto 
in bilancio nel limite del valore economico degli immobi- 
li assunto in proporzione alla quota di capitale sociale de- 
tenuto e al netto delle passività iscritte nel bilancio della 
società immobiliare per la quota corrispondente al valore 
della partecipazione detenuta. 


Nel caso in cui tra le passività suddette figurino debiti 
garantiti da ipoteca, il valore economico degli immobili è 
determinato al netto del valore dell’ipoteca stessa in luo- 
go di quello del debito residuo. 


Se nella determinazione del valore contabile della par- 
tecipazione si è tenuto conto di versamenti effettuati a 
titolo di conferimento di capitale, tali finanziamenti non 
sono considerati passività della società immobiliare. 


Fermo restando il rispetto delle predette condizioni, 
sono ammesse nella categoria anche le partecipazioni in 
società immobiliari nelle quali l'impresa detenga almeno 
il 10% del capitale, a condizione che la società posta al 
vertice del gruppo detenga direttamente e/o indirettamen- 
te il controllo, ai sensi dell’art. 72, comma 1, del codice 
della società immobiliare; 


A4.4) Quote di FIA immobiliari italiani. La classe 
comprende le quote di FIA immobiliari chiusi italiani co- 
stituiti ai sensi dell’art. 39 del TUF e delle relative dispo- 
sizioni di attuazione. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 10% 
delle riserve tecniche da coprire. 
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Art. 197. 


Categoria B - Crediti 


1. La categoria è composta dalle seguenti macroclassi 
di attività: 

B1) Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a loro ca- 
rico, debitamente documentati, fino al 90% del loro am- 
montare. La macroclasse comprende i crediti verso 1 rias- 
sicuratori derivanti da operazioni di riassicurazione che 
hanno comportato un effettivo trasferimento del rischio 
assicurativo, esigibili da meno di diciotto mesi; 


B2) Depositi e crediti al netto delle partite debitorie 
presso le imprese cedenti, debitamente documentati, fino 
al 90% del loro ammontare; 


B3.1) Crediti nei confronti di assicurati, al netto 
delle partite debitorie, derivanti da operazioni di assicu- 
razione diretta, nella misura in cui siano effettivamente 
esigibili da meno di tre mesi. La classe comprende 1 pre- 
mi e le rate di premio in corso di riscossione scaduti da 
non più di tre mesi rispetto alla data di riferimento delle 
comunicazioni periodiche di cui all’art. 208 del presente 
regolamento. 


La classe comprende altresì i crediti che derivano dai 
premi frazionati a scadere dei seguenti rami: corpi di 
veicoli ferroviari, corpi di veicoli aerei, corpi di veicoli 
marittimi lacustri e fluviali, r.c. aeromobili, r.c. veicoli 
marittimi, lacustri e fluviali (rispettivamente rami 4, 5, 6, 
11 e 12); 


B3.2) Crediti nei confronti di intermediari, al net- 
to delle partite debitorie, derivanti da operazioni di as- 
sicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura in 
cui siano effettivamente esigibili da meno di tre mesi. La 
classe comprende 1 crediti verso intermediari esigibili da 
meno di tre mesi rispetto alla data di riferimento delle 
comunicazioni periodiche di cui all’art. 208 del presente 
regolamento; 


B4) Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione. 
Tali crediti sono ammessi nel limite massimo del 3% del- 
le riserve tecniche da coprire; 


B5) Crediti d’imposta, definitivamente accertati 
o per i quali sia trascorso il termine prescritto per l’ac- 
certamento. Tali crediti rappresentano il saldo a credito 
dell’impresa risultante dalla dichiarazione dei redditi de- 
finitivamente accertato o per il quale sia decorso il termi- 
ne prescritto per l’accertamento, comprensivo dei relativi 
interessi. 


Tali crediti sono ammessi nel limite massimo del 5% 
delle riserve tecniche da coprire; 


B7) Crediti derivanti da operazioni di gestione ac- 
centrata della tesoreria di gruppo vantati nei confronti 
della società incaricata della gestione stessa. Tali crediti 
sono ammessi nel limite del 5% delle riserve tecniche da 
coprire, a condizione che la società incaricata della ge- 
stione accentrata della tesoreria di gruppo sia soggetta a 
vigilanza prudenziale. 
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2. I crediti sono valutati in modo prudente, tenendo 
conto del rischio di mancato realizzo. 


3. Gli attivi compresi in tale categoria, ad eccezione di 
quelli di cui alla macroclasse B1) ed unitamente a quelli 
inclusi nella categoria C), sono complessivamente am- 
messi nel limite massimo del 25% delle riserve tecniche 
da coprire. 


Art. 198. 


Categoria C - Altri attivi 


1. La categoria è composta dalle seguenti macroclassi: 


C1) Immobilizzazioni materiali, strumentali all’eser- 
cizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, nel 
limite del 30% del valore di bilancio. Tali attivi, unita- 
mente a quelli di cui alla macroclasse C2), sono com- 
plessivamente ammessi nel limite massimo del 5% delle 
riserve tecniche da coprire; 


C2) Immobilizzazioni materiali, non strumentali 
all’esercizio dell’impresa, diverse dai terreni e dai fabbri- 
cati, debitamente documentati, nel limite del 10% del va- 
lore di bilancio. Tali attivi, unitamente a quelli di cui alla 
macroclasse C1), sono complessivamente ammessi nel 
limite massimo del 5% delle riserve tecniche da coprire; 


C3) Spese di acquisizione da ammortizzare, coeren- 
temente con i metodi di calcolo delle riserve tecniche, 
nei limiti del 90% del loro ammontare. La macroclasse 
comprende unicamente le provvigioni di acquisizione pa- 
gate in via anticipata su contratti pluriennali, nella misura 
in cui l’iscrizione in bilancio e il relativo ammortamen- 
to siano coerenti con il metodo di calcolo delle riserve 
tecniche; 


C4) Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 
30% del loro ammontare. 


2. Le attività comprese in tale categoria, unitamente a 
quelle incluse nella categoria 8) ad eccezione di quelle 
di cui alla macroclasse B1), sono complessivamente am- 
messe nel limite massimo del 25% delle riserve tecniche 
da coprire. 


Art. 199. 
Categoria D - Depositi 


1. La categoria comprende i depositi bancari ed i de- 
positi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto 
autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a rice- 
vere depositi, al netto delle partite debitorie. Tali attivi 
sono ammessi nel limite massimo del 15% delle riserve 
tecniche da coprire. 


2. Sono ammessi unicamente i depositi bancari a vista 
e quelli che prevedono prelevamenti soggetti a limiti di 
tempo inferiori o uguali a quindici giorni. 


3. Sono esclusi dalla copertura delle riserve tecniche i 
depositi in contante costituiti presso intermediari finan- 
ziari a fronte di operazioni su strumenti finanziari derivati. 
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Art. 200. 
Limiti comuni a più classi di attività 


1. È fatto divieto all’impresa di assicurazione locale di 
investire gli attivi a copertura delle riserve tecniche per 
più del: 

a) 5% del loro ammontare lordo totale nelle seguenti 
attività complessivamente considerate: 

i) azioni, obbligazioni, titoli assimilabili e altri stru- 
menti del mercato monetario di cui all’art. 23, classi A1.2a), 
A1.2b), con esclusione dei depositi bancari con prelevamen- 
ti soggetti a limiti di tempo, A1.2d), A1.3), A1.5), A1.9), 
A3.1a) ed A3.1b) relativi ad una stessa impresa, sempre che 
il valore dell’investimento dei titoli di capitale non superi il 
20% del patrimonio netto della società emittente come risul- 
tante dall’ultimo bilancio approvato. Per valore dell’investi- 
mento si intende il valore nominale dello stesso; 


ii) mutui e prestiti di cui all’art. 196, macroclasse 
A2.1), concessi ad uno stesso mutuatario, considerati glo- 
balmente, diversi da quelli erogati ad una Autorità statale, 
regionale o locale, o ad un’organizzazione internazionale 
cui aderiscono uno o più Stati membri. 

Tale limite può essere elevato al 10% se l’impresa non 
investe più del 40% delle riserve tecniche in prestiti o in 
titoli corrispondenti ad emittenti ed a mutuatari nei quali 
investa più del 5% dei suoi attivi. 

b) 10% del loro ammontare lordo totale in azio- 
ni, titoli equiparabili ad azioni od obbligazioni di cui 
all’art. 196, classi A1.1b), A1.2b), con esclusione dei de- 
positi bancari con prelevamenti soggetti a limiti di tempo, 
A1.2d), A1.3), A1.9), A3.1b),). Con riguardo alle classi 
A1.2d) e A1.9), ai fini di detto limite si considerano i soli 
titoli non negoziati in un mercato regolamentato o in si- 
stemi multilaterali di negoziazione. 

2. Gli investimenti di cui all’art. 196, classi A1.2b), 
A1.2d), A1.3), A2.1) ed A3.1b) relativi ad imprese con- 
trollate, controllanti o sottoposte al controllo del medesi- 
mo soggetto controllante l’impresa, con esclusione delle 
imprese di assicurazione, banche e società di investimento 
aventi sede legale in uno Stato membro, sono ammessi nel 
limite massimo del 10% delle riserve tecniche da coprire. 


Sezione IV 
DISPOSIZIONI COMUNI IN MATERIA DI AMMISSIBILITÀ E DI 
VALUTAZIONE DEGLI ATTIVI A COPERTURA DELLE RISERVE 
TECNICHE 


Sottosezione I 
CRITERI DI INVESTIMENTO E DI VALUTAZIONE 


Art. 201. 


Criteri generali 


1. Gli attivi posti a copertura delle riserve tecniche 
sono di piena e libera proprietà dell'impresa di assicura- 
zione locale nonché liberi da vincoli o gravami di qual- 
siasi natura. Tali attivi sono valutati al netto dei debiti 
contratti per la loro acquisizione e delle eventuali poste 
rettificative. 
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2. La valutazione degli attivi di cui al comma 1 è ef- 
fettuata in modo prudente, tenendo conto del rischio di 
mancato realizzo. In particolare, le immobilizzazioni ma- 
teriali diverse dai terreni e dai fabbricati sono destinate a 
copertura delle riserve tecniche solo se valutate in base ad 
un ammortamento prudente. 


3. Ai fini della valutazione del rispetto del principio di li- 
quidità degli investimenti, di cui al precedente art. 169, l’im- 
presa di assicurazione locale tiene conto, per il complesso 
degli investimenti e alla luce delle politiche definite per la 
gestione del rischio, delle caratteristiche degli stessi, della 
possibilità concreta di negoziare tali investimenti in un mer- 
cato, regolamentato o meno, sufficientemente liquido, non- 
ché della loro coerenza con le scadenze dei flussi di cassa at- 
tesi in relazione agli impegni derivanti dalle riserve tecniche. 


4. Fermi restando i criteri di valutazione indicati al 
comma 1, laddove non diversamente disposto nella de- 
scrizione delle singole attività, queste ultime sono valu- 
tate, ai fini della copertura delle riserve tecniche, secondo 
gli stessi criteri adottati in sede di redazione dell’ultimo 
bilancio d’esercizio approvato. 


5. L’IVASS, valutata la situazione dell’impresa di as- 
sicurazione locale, può ridurre il valore degli attivi desti- 
nati alla copertura delle riserve tecniche. Tale riduzione 
può, tra l’altro, essere richiesta nel caso in cui vi sia stata 
una significativa diminuzione del valore di mercato degli 
attivi. 

6. L'impresa di assicurazione locale provvede alla co- 
pertura delle riserve tecniche nel rispetto del principio 
della congruenza, ai sensi degli articoli 204 e 205. Secon- 
do tale principio, è necessaria la correlazione, in termini 
di valuta, tra gli impegni tecnici e le attività a copertura, 
in modo da assicurare che, a variazioni del valore degli 
impegni, dovute ad oscillazione del corso dei cambi, cor- 
rispondano equivalenti variazioni del valore delle attività 
a copertura. 


7.Il principio contenuto nell’art. 202, comma 1 si ap- 
plica anche in relazione alla verifica della corretta appli- 
cazione delle regole sulla congruenza. 


8. I titoli emessi da entità di cui sia stata dichiarata 
l’insolvenza o nei confronti delle quali sia stata avviata 
una procedura concorsuale sono iscritti nel registro delle 
attività a copertura delle riserve tecniche per un importo 
pari a zero. 


9. I titoli emessi da Stati dell’Unione europea che ab- 
biano avviato una procedura di ristrutturazione del debi- 
to sono iscritti nel registro delle attività a copertura delle 
riserve tecniche per un importo pari al loro presumibile 
valore di recupero. 


Art. 202. 


Localizzazione degli attivi a copertura 
delle riserve tecniche 


1. Per i contratti compresi nel portafoglio italiano, 
l’impresa di assicurazione locale può localizzare gli at- 
tivi destinati a copertura delle riserve tecniche in uno 0 
più Stati membri. Su richiesta delle imprese, l’IVASS può 
autorizzare la localizzazione di parte di tale attivi in uno 
Stato terzo. 
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2. In deroga a quanto previsto dal comma 1, la localiz- 
zazione dei crediti verso i riassicuratori destinati a coper- 
tura delle riserve tecniche è libera, salvo quanto disposto 
all’art. 203, comma 5. 


Art. 203. 


Inosservanza delle disposizioni 
e poteri dell’IVASS 


1. Le attività diverse da quelle indicate nei capi I e II 
del presente titolo o le cui caratteristiche non soddisfino i 
criteri di investimento e di valutazione di cui all’art. 201, 
non sono considerate idonee alla copertura delle riserve 
tecniche, così come le quote in eccesso rispetto ai limiti 
massimi stabiliti nei predetti titoli. 


2. L’IVASS, ove accerti che per uno o più attivi desti- 
nati alla copertura delle riserve tecniche non siano state 
osservate le regole previste dai capi I e II del presente 
titolo, comunica all’impresa di assicurazione locale l’im- 
possibilità degli stessi ad essere destinati, in tutto o in par- 
te, a copertura delle riserve tecniche. 


3. In circostanze eccezionali e su motivata richiesta 
dell’impresa, l’IVASS può autorizzare la copertura delle 
riserve tecniche, in via temporanea attraverso: 


a) investimenti in categorie di attivi diverse da quel- 
le indicate nei capi I e II del presente titolo; 


b) investimenti nelle categorie di attivi indicate nei 
capi I e II, entro limiti più ampi di quelli indicati nei pre- 
detti capi. 


4. L'autorizzazione è rilasciata dall’IVASS con riferi- 
mento ad un singolo investimento ovvero a un complesso 
di investimenti, avuto riguardo a: 


a) la capacità dell'impresa di valutare e gestire il 
rischio connesso all’investimento (o al complesso degli 
investimenti) prospettato (prospettati) dall’impresa; 


b) la coerenza con i limiti fissati dall’organo ammi- 
nistrativo ai sensi dell’art. 173, comma 1, lettere 5) e c); 


c) il grado di coerenza degli investimenti con gli im- 
pegni derivanti dalle riserve tecniche; 


d) la salvaguardia del patrimonio, anche in un’ottica 
di medio-lungo periodo. 


5. In caso di attivi che rappresentano un investimen- 
to in una società controllata, che per conto dell’impresa 
di assicurazione locale ne gestisce in tutto o in parte gli 
investimenti, l'’IVASS, nel verificare la corretta applica- 
zione delle norme e dei principi di cui ai capi I e II del 
presente titolo, tiene conto degli attivi sottostanti detenuti 
dalla società controllata. 


6. L’IVASS può non tener conto, ai fini della copertura 
delle riserve tecniche, della cessione dei rischi in riassi- 
curazione a determinate imprese aventi la sede legale in 
Stati terzi che non abbiano istituito un proprio rappresen- 
tante nel territorio della Repubblica o nel territorio di un 
altro Stato membro. La decisione dell’IVASS è motiva- 
ta esclusivamente da valutazioni attinenti alla solvibilità 
delle imprese riassicuratrici. 
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Art. 204. 


Deroghe al rispetto del principio 
della congruenza 


1. L'impresa di assicurazione locale copre le riserve 
tecniche nel rispetto del principio della congruenza di cui 
all’art. 184. 


2. È consentito derogare al principio di cui al comma 1: 


a) qualora, in applicazione di esso, risulti che l’im- 
presa disponga di attività espresse in una determinata 
valuta per un importo non eccedente il 7% delle attività 
espresse in altre valute; 


b) qualora le obbligazioni o gli impegni risultino esi- 
gibili in una valuta di uno Stato terzo e gli investimenti 
in tale valuta siano soggetti a regolamentazione, o sus- 
sistano restrizioni al trasferimento della valuta stessa, o 
quest’ultima non risulti, per altri motivi, adatta alla coper- 
tura delle predette riserve; 


c) nei limiti del 20% delle obbligazioni o degli im- 
pegni esigibili in una determinata valuta; tuttavia la tota- 
lità degli attivi espressi nelle diverse valute deve essere 
pari alla totalità delle obbligazioni esigibili nelle diverse 
valute. 


3. Il principio di cui al comma 1 è rispettato anche 
quando l’impresa di assicurazione locale dispone di at- 
tività espresse in valuta diversa rispetto alle obbligazioni 
o agli impegni assunti a condizione che utilizzi strumenti 
finanziari derivati idonei a soddisfare tale principio, nel 
rispetto di quanto previsto all’art. 206, comma 1, lettera 
a), punto i). Questi ultimi strumenti soddisfano inoltre le 
seguenti condizioni: 


a) sono conclusi con controparti abilitate ad effet- 
tuare professionalmente tali operazioni e soggette a vigi- 
lanza prudenziale su base individuale a fini di stabilità, ai 
sensi della normativa nazionale vigente o della equivalen- 
te regolamentazione dello Stato estero; 


b) qualora non negoziati su mercati regolamentati, 
offrano adeguate garanzie di economica liquidazione del- 
le posizioni assunte ed i relativi contratti siano conclusi 
con controparti appartenenti a Stati membri dell’Unione 
europea o del «Gruppo dei 10» (G10), alle quali sia stata 
attribuita da almeno due primarie ECAI, oppure da alme- 
no una ECAI a condizione che nessun’altra ECAI abbia 
attribuito una valutazione inferiore, una classe almeno 
pari ad «A-» o equivalenti, secondo la scala di classifi- 
cazione relativa ad investimenti a medio-lungo termine. 
Qualora le controparti siano enti creditizi vigilati ai sensi 
della normativa europea applicabile al settore bancario, 
la classe di merito creditizio è almeno pari alla categoria 
investment grade, secondo la scala di classificazione rela- 
tiva ad investimenti medio e lungo termine. 


Art. 205. 


Regole sulla congruenza per le imprese 
che esercitano attività assicurativa nei rami danni 


1. All’impresa di assicurazione locale che esercita at- 
tività assicurativa diversa dall’assicurazione sulla vita si 
applicano le disposizioni previste dall’art. 204. 
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2. L'impresa di assicurazione locale di cui al comma 1 
è libera di erogare la prestazione nella valuta utilizzabile 
in base alle obiettive regole di esperienza ovvero, in difet- 
to di queste, in euro: 


a) per le operazioni assicurative che coprono 1 rischi 
rientranti nei rami 4, 5, 6, 7, di cui all’art. 2, comma 3, 
del codice; 


b) per le operazioni assicurative che coprono 1 rischi 
rientranti in altri rami dell’art. 2, comma 3, del codice 
quando, avuto riguardo alla natura del rischio, la presta- 
zione deve essere corrisposta in una valuta diversa da 
quella risultante ai sensi dell’art. 184. 


3. Quando, dopo il verificarsi del sinistro, la presta- 
zione dell’assicuratore risulta liquidata, in particolare a 
seguito di sentenza o di accordo tra le parti, in una valuta 
diversa da quella derivante dall’applicazione dell’art. 184 
del codice e del comma 2, l’obbligazione dell’assicurato- 
re stesso si considera esigibile in detta valuta. 


4. Quando, dopo il verificarsi del sinistro, la prestazio- 
ne dell’assicuratore viene stimata in una valuta allo stesso 
previamente nota ma diversa da quella risultante dall’ap- 
plicazione dei commi 1 e 2, l’obbligazione dell’assicura- 
tore stesso si considera esigibile in detta valuta. 


Sottosezione II 
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI UTILIZZO DI STRUMENTI 
FINANZIARI DERIVATI IN RELAZIONE AGLI ATTIVI A COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE 


Art. 206. 


Condizioni per l’utilizzo 


1. Fermo quanto indicato nei capi I e II del presente 
titolo, gli strumenti finanziari derivati possono essere uti- 
lizzati in relazione agli attivi che coprono le riserve tecni- 
che, alle seguenti condizioni: 


a) la finalità sia quella di ridurre il rischio di investi- 
mento o di pervenire ad una gestione efficace del portafo- 
glio. In particolare: 


i. le operazioni di riduzione del rischio di investi- 
mento sono quelle effettuate al fine di proteggere il valore 
di singole attività o passività o di insiemi di attività o pas- 
sività da avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi 
di cambio o dei prezzi di mercato; l’intento di copertura è 
documentato da evidenze interne all'impresa e riscontra- 
bile tecnicamente, in base ad una elevata correlazione tra 
le caratteristiche finanziarie delle attività/passività coper- 
te e quelle degli strumenti finanziari derivati; 


il. le operazioni finalizzate ad una gestione efficace 
del portafoglio sono quelle che, nel quadro della gestio- 
ne degli strumenti finanziari detenuti in portafoglio, sono 
effettuate allo scopo di raggiungere prefissati obiettivi di 
investimento in maniera più veloce, agevole, economica 0 
più flessibile rispetto a quanto sia possibile operando sugli 
attivi sottostanti. Tali operazioni non devono generare un 
incremento significativo del rischio di investimento e, in 
ogni caso, l’incremento medesimo deve essere equivalente 
a quello ottenibile operando direttamente sugli attivi sotto- 
stanti secondo una equilibrata e prudente gestione del por- 
tafoglio. L’intento di gestione efficace è documentato da 
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evidenze interne all’impresa e riscontrabile tecnicamente, 
in base ad una evidente connessione con gli strumenti fi- 
nanziari in portafoglio. Rientrano in tale categoria anche 
le operazioni effettuate esclusivamente per acquisire stru- 
menti finanziari. Le caratteristiche finanziarie di queste ul- 
time operazioni devono evidenziare chiaramente l’intento 
perseguito; 


b) mostrano una evidente connessione tecnico-finan- 
ziaria con attivi destinati a copertura delle riserve tecni- 
che ovvero da destinare a tale scopo nell’ipotesi di opera- 
zioni effettuate per acquisire strumenti finanziari; 


c) i valori sottostanti sono costituiti da attivi ammis- 
sibili ai fini della copertura delle riserve tecniche o da in- 
dici basati su tale tipologia di attivi. 


Art. 207. 


Criteri di valutazione 


1. Il valore iscritto nell’attivo patrimoniale con riferi- 
mento diretto ad uno strumento finanziario derivato, fatta 
eccezione per quelli inclusi negli strumenti finanziari di 
cui agli articoli 190, comma 1, punti A1.2.a), A1.2.b), e 
196, comma 1, punti A1.2.a), A1.2.b), non è ammesso a 
copertura delle riserve tecniche. 


2. Il valore degli strumenti finanziari derivati che sod- 
disfano le condizioni di cui all’art. 206 è preso in con- 
siderazione ai fini della valutazione degli attivi ad essi 
connessi. 


3. In presenza di posizioni su strumenti finanziari 
derivati che risultano aperte alla data di redazione del 
bilancio, gli eventuali margini positivi, in relazione al 
loro valore di mercato, possono essere considerati, ai 
fini della copertura delle riserve tecniche, nella valoriz- 
zazione degli attivi connessi a detti strumenti, nel caso 
e nei limiti in cui tali margini compensano, in tutto o in 
parte, le svalutazioni operate sugli attivi stessi all’atto 
della redazione del bilancio. Nel caso di margini nega- 
tivi, essi sono considerati, ai fini della copertura delle 
riserve tecniche, nella valorizzazione degli attivi con- 
nessi a tali strumenti, nel caso e nei limiti dell'eventuale 
ripresa di valore operata sugli attivi stessi all’atto della 
redazione del bilancio. 


4.1criteri utilizzati per la valutazione degli strumenti finan- 
ziari derivati che rappresentano attività o passività dell’im- 
presa sono in ogni caso coerenti con le soluzioni adottate per 
la determinazione del valore degli attivi ad essi connessi. 
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Sezione V 
OBBLIGHI INFORMATIVI 


Art. 208. 


Comunicazioni periodiche relative 
alla copertura delle riserve tecniche 
del lavoro diretto 


1. Ai sensi dell’art. 42, comma 3, del codice l’impre- 
sa di assicurazione locale comunica all’IVASS, entro il 
mese successivo alla fine di ciascun trimestre solare, la 
situazione degli investimenti e delle attività a copertura 
delle riserve tecniche iscritte nel registro, utilizzando i 
modelli di cui allegato 3 relativo alla parte III, titolo III 
del presente regolamento: 


modello 1, con gli allegati A e B, per le attività a co- 
pertura delle riserve tecniche relative ai rami vita; 


modello 2, per le attività a copertura delle riserve 
tecniche relative ai contratti di cui all’art. 41, commi 1 e 
2, del codice; 


modello 3, per gli investimenti derivanti dalla ge- 
stione dei fondi pensione di cui alla classe «D.II» dello 
stato patrimoniale; 


modello 4, con l’allegato A, per le attività a copertu- 
ra delle riserve tecniche. 


2.I modelli, da trasmettere in unica copia, sono sotto- 
scritti dal rappresentante legale della società o dai sogget- 
ti autorizzati. 

3. L'impresa di assicurazione locale trasmette entro 
il mese successivo alla fine di ciascun trimestre solare, 
l’elenco analitico: 


delle attività comprese nella categoria A) destinate 
a copertura delle riserve tecniche relative ai rami vita e a 
quelle di cui all’41, comma 4, del codice; 

delle attività a copertura delle riserve tecniche rela- 
tive ai contratti di cui all’art. 41, commi 1 e 2, del codice; 


degli investimenti derivanti dalla gestione dei fondi 
pensione, distintamente per ciascuna sezione, fondo pen- 
sione e linea d’investimento; 

delle attività comprese nella categoria A) destinata a 
copertura delle riserve tecniche dei rami danni. 

4. L'impresa di assicurazione locale allega al bilancio 
di esercizio i modelli di cui all’allegato 4 relativo alla par- 
te III, titolo III del presente regolamento contenenti l’in- 
dicazione delle attività assegnate alla chiusura dell’eser- 
cizio alla copertura delle riserve tecniche. 

5. L’impresa di assicurazione locale fornisce all’IVASS, 
entro il mese successivo a ciascun trimestre solare, la si- 
tuazione analitica delle posizioni aperte su contratti de- 
rivati alla fine del trimestre di riferimento, secondo le 
indicazioni riportate nell’allegato 1 relativo alla parte 
III, titolo III del presente regolamento, nonché una nota 
illustrativa dei risultati conseguiti nel trimestre su ope- 
razioni in strumenti finanziari derivati, dell’esposizione 
complessiva in tali strumenti, dei relativi rischi nonché 
delle esposizioni individuali di importo rilevante. Speci- 
fica evidenza è fornita per le posizioni aperte su contratti 
derivati collegati a titoli destinati alla copertura delle ri- 
serve tecniche. 
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6. L'impresa di assicurazione locale trasmette all’IVASS, 
entro dieci giorni dalla chiusura di ciascun mese, sulla base 
delle indicazioni riportate nell’allegato n. 2 relativo alla 
parte III, titolo III del presente regolamento, la complessiva 
esposizione degli investimenti delle classi C.I, C.II.1, C.II.2 
e C.III di stato patrimoniale, con esclusione dei depositi 
presso enti creditizi, depositi presso imprese cedenti e dei 
finanziamenti nonché con l’indicazione dei relativi valori 
contabili e correnti rilevati alla chiusura del periodo di ri- 
ferimento. Unitamente ai predetti dati l’impresa trasmette 
i valori mensili e cumulati da inizio anno, dei premi lordi 
contabilizzati, dell’onere per sinistri, dei riscatti pagati e dei 
capitali e delle rendite maturate. 

7.L’impresa di assicurazione locale effettua la trasmis- 
sione dei dati di cui ai commi 1, 3, 5 e 6, entro i termini ivi 
indicati secondo le istruzioni fornite dall’IVASS. 


TrroLo IV 
MARGINE DI SOLVIBILITÀ 


Capo I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 209. 
Margine di solvibilità 


1. L'impresa di assicurazione locale dispone costante- 
mente di un margine di solvibilità sufficiente per la com- 
plessiva attività esercitata nel territorio della Repubblica. 


2. Il margine di solvibilità disponibile è rappresentato dal 
patrimonio netto dell’impresa al netto degli elementi imma- 
teriali, libero da qualsiasi impegno prevedibile, e comprende: 


a) il capitale sociale versato o, se si tratta di società 
di mutua assicurazione, il fondo di garanzia versato; 


b) le riserve legali e le riserve statutarie e facolta- 
tive, non destinate a copertura di specifici impegni o a 
rettifica di voci dell’attivo, né classificate come riserve di 
perequazione; 

c) gli utili dell’esercizio e degli esercizi precedenti 
portati a nuovo, al netto dei dividendi da pagare; 


d) le perdite dell’esercizio e degli esercizi precedenti 
portate a nuovo. 


3. Possono inoltre essere compresi nel margine di sol- 
vibilità disponibile: 

a) le azioni preferenziali cumulative e i prestiti subor- 
dinati sino a concorrenza del cinquanta per cento del mar- 
gine di solvibilità disponibile o, se inferiore, del margine di 
solvibilità richiesto, di cui il venticinque per cento al mas- 
simo comprendente prestiti subordinati a scadenza fissa o 
azioni preferenziali cumulative a durata determinata. Per 
essere computati tra gli elementi costitutivi del margine di 
solvibilità disponibile i prestiti subordinati devono soddisfa- 
re le condizioni stabilite all’art. 211, commi 1 e 2. Le azioni 
preferenziali cumulative possono essere computate soltanto 
qualora esistano accordi vincolanti in base ai quali, in caso 
di liquidazione ordinaria o coatta dell’impresa, abbiano un 
grado inferiore rispetto ai crediti di tutti gli altri creditori e 
vengano rimborsate solo previo pagamento di tutti gli altri 
debiti in essere alla data della liquidazione; 
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b) i titoli a durata indeterminata e gli altri strumen- 
ti finanziari, comprese le azioni preferenziali cumulative 
diverse da quelle menzionate alla lettera 4), sino a con- 
correnza del cinquanta per cento del margine di solvibilità 
disponibile o, se inferiore, del margine di solvibilità richie- 
sto, limite da assumere per il totale di detti titoli, strumenti, 
azioni preferenziali cumulative e prestiti subordinati di cui 
alla lettera a) del presente comma. Per essere computati tra 
gli elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibi- 
le i titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti finan- 
ziari, comprese le azioni preferenziali cumulative, devono 
soddisfare le condizioni stabilite all’art. 211, comma 8. 


4. Su motivata richiesta dell’impresa, accompagnata 
da idonea documentazione, l’IVASS può autorizzare a 
comprendere nel margine di solvibilità disponibile, per 
periodi singolarmente non superiori a dodici mesi, ulte- 
riori elementi patrimoniali individuati nelle disposizioni 
del presente regolamento, nonché a dedurre dal margine 
di solvibilità richiesto, quali importi di riassicurazione, 
gli importi recuperabili dalle società veicolo. 


Art. 210. 


Margine di solvibilità delle imprese di assicurazione 
locali vita esercenti anche attività riassicurative 


1. L’impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio dei rami vita che esercita congiuntamente 
l’attività di riassicurazione, limitatamente alle accettazio- 
ni in riassicurazione, dispone costantemente di un mar- 
gine di solvibilità sufficiente per la complessiva attività 
esercitata nel territorio della Repubblica nel caso in cui 
ricorra una delle seguenti condizioni: 


a) i premi di riassicurazione raccolti superano il 10 
per cento dei premi totali; 


b) i premi di riassicurazione raccolti superano cin- 
quanta milioni di euro; 


c) le riserve tecniche relative alle accettazioni in ri- 
assicurazione superano il 10 per cento delle riserve tec- 
niche totali. 


2. Il margine di solvibilità disponibile è rappresentato 
dal patrimonio netto dell’impresa al netto degli elemen- 
ti immateriali, libero da qualsiasi impegno prevedibile, e 
comprende gli elementi previsti dall’art. 209, commi 2 e 3. 

3. I prestiti subordinati, i titoli a durata indetermina- 
ta ed altri strumenti finanziari possono essere inclusi nel 
margine di solvibilità disponibile, alle condizioni previste 
dall’articolo che segue. 


Art. 211. 


Prestiti subordinati, titoli a durata indeterminata 
e altri strumenti finanziari 


1. I prestiti subordinati possono essere inclusi nel mar- 
gine di solvibilità disponibile, limitatamente alle somme 
effettivamente versate, purché sussistano accordi vinco- 
lanti in base ai quali, in caso di liquidazione ordinaria o 
coatta dell’impresa, i prestiti abbiano un grado inferiore 
rispetto ai crediti di tutti gli altri creditori e vengano rim- 
borsati solo previo pagamento di tutti gli altri debiti in 
essere alla data della liquidazione. 
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2.1 prestiti subordinati possono essere inclusi nel margi- 
ne di solvibilità disponibile, fermo quanto disposto al com- 
ma 1, qualora i documenti che ne regolano l’emissione: 


a) prevedano espressamente che eventuali modifiche 
siano valide solo previa autorizzazione dell’IVASS; 


b) non prevedano clausole in forza delle quali il pre- 
stito debba, in casi diversi dalla liquidazione dell’impre- 
sa, essere rimborsato prima della scadenza convenuta; 


c) per i prestiti a scadenza fissa, prevedano che la 
durata minima non sia inferiore a cinque anni; 


d) per i prestiti per 1 quali non è stabilita una sca- 
denza, prevedano per il rimborso un preavviso di almeno 
cinque anni; 


e) prevedano che il rimborso anticipato dei prestiti 
avvenga solo su iniziativa dell'impresa emittente e previa 
autorizzazione dell’IVASS. 


3. Per i prestiti a scadenza fissa, l’impresa di assicu- 
razione locale è tenuta a sottoporre all’approvazione 
dell’IVASS, al più tardi un anno prima della data di sca- 
denza del prestito, un piano che indichi le modalità ed i 
mezzi tramite i quali, alla scadenza medesima, l’impre- 
sa intende mantenere le condizioni di solvibilità, tenuto 
anche conto delle prevedibili esigenze del margine di 
solvibilità richiesto alla chiusura dell’esercizio nel corso 
del quale si intende procedere all’estinzione del presti- 
to. L'obbligo di presentazione del piano non ricorre se 
l’impresa ha ridotto gradualmente, nel corso degli ultimi 
cinque anni precedenti la data di scadenza, l’importo del 
prestito computato ai fini del margine di solvibilità dispo- 
nibile, provvedendo contestualmente alla sua sostituzione 
con elementi idonei. 


4. Le disposizioni di cui ai commi 2 e 3 non precludono 
la possibilità di rimborso anticipato, totale o parziale, dei 
prestiti a scadenza fissa ad iniziativa dell'impresa e previa 
autorizzazione dell’IVASS. 


5. Il rimborso anticipato, totale o parziale, dei prestiti 
per i quali non è stabilita una scadenza può essere effet- 
tuato soltanto ad iniziativa dell’impresa e previa autoriz- 
zazione dell’IVASS. 


6. Nei casi di cui ai commi 4 e 5 deve essere presen- 
tata richiesta motivata all’IVASS almeno sei mesi prima 
della data stabilita per il rimborso, accompagnata da ido- 
nea documentazione attestante, tramite indicazione delle 
modalità e dei mezzi con i quali l’impresa intende mante- 
nere le condizioni di solvibilità, l'assenza di pregiudizio 
al margine di solvibilità disponibile, anche tenuto conto 
delle prevedibili esigenze del margine di solvibilità ri- 
chiesto alla chiusura dell’esercizio nel corso del quale si 
intende procedere al rimborso anticipato. L’autorizzazio- 
ne dell’IVASS può essere rilasciata anche per un importo 
inferiore a quello richiesto. 


7. Per i prestiti per i quali non è stabilita una scadenza, 
l’esercizio del preavviso, da comunicare immediatamente 
all’IVASS, o la richiesta di rimborso anticipato compor- 
tano la riduzione della percentuale di utilizzo del prestito 
subordinato dal cinquanta per cento al venticinque per 
cento del margine di solvibilità disponibile o, se inferio- 
re, del margine di solvibilità richiesto. In caso di esercizio 
del preavviso si applicano le disposizioni contenute nel 
comma 3. 
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8. I titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti 
finanziari, anche con scadenza determinata, purché non 
inferiore a dieci anni, comprese le azioni preferenziali cu- 
mulative di cui all’art. 209, comma 3, lettera 5), possono 
essere inclusi nel margine di solvibilità disponibile, limi- 
tatamente alle somme effettivamente versate, se soddisfa- 
no le seguenti condizioni: 


a) è previsto nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione che esso può essere modificato solo previa autoriz- 
zazione dell’IVASS; 


b) è esclusa nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione la rimborsabilità su iniziativa del portatore o senza 
la preventiva autorizzazione dell’IVASS. 


L’autorizzazione dell’IVASS può essere rilasciata anche 
per un importo inferiore a quello richiesto. Ai fini del rimbor- 
so e della relativa autorizzazione deve essere presentata ri- 
chiesta motivata all’IVASS almeno sei mesi prima della data 
stabilita per il rimborso, accompagnata da idonea documen- 
tazione attestante, tramite indicazione delle modalità e dei 
mezzi con i quali l’impresa intende mantenere le condizioni 
di solvibilità, l’assenza di pregiudizio al margine di solvibi- 
lità disponibile anche tenuto conto delle prevedibili esigenze 
del margine di solvibilità richiesto alla chiusura dell’eserci- 
zio nel corso del quale si intende procedere al rimborso; 


c) è prevista nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione la possibilità di differire il pagamento degli interes- 
si quando l’impresa non dispone del margine di solvibili- 
tà richiesto. Gli interessi maturati e non corrisposti sono 
esclusi dal margine di solvibilità disponibile; 


d) è stabilito nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione che i crediti del prestatore nei confronti dell’impre- 
sa sono interamente subordinati a quelli di tutti i creditori 
non subordinati, ivi compresi gli assicurati; 


e) è prevista nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione la capacità del debito e degli interessi, maturati e 
non corrisposti, di assorbire in via definitiva o tempora- 
nea le perdite, in modo tale che sia consentito all’impresa 
di proseguire regolarmente l’attività. Le perdite risultanti 
dal bilancio dell’impresa devono aver determinato una 
riduzione del margine di solvibilità richiesto, senza che 
si sia contestualmente provveduto alla sua ricostituzione 
nella misura necessaria. La nota integrativa deve illustra- 
re in modo adeguato l’esistenza e l’operatività della clau- 
sola di assorbimento delle perdite. 


Art. 212. 


Quota di garanzia 


1. Un terzo del margine di solvibilità richiesto rappre- 
senta la quota di garanzia. 


2. La quota di garanzia dell’impresa di assicurazione 
locale che esercita i rami vita e la riassicurazione, fermi 
restando 1 limiti stabiliti per la misura del capitale sociale 
o del fondo di garanzia, non può in nessun caso essere 
inferiore a 3.700.000 euro. 


3. La quota di garanzia dell’impresa di assicurazione 
locale che esercita i rami danni e la riassicurazione, fermi 
restando i limiti stabiliti per la misura del capitale sociale 
o del fondo di garanzia, non può in nessun caso essere 
inferiore a 2.500.000 euro. 
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4. La quota di garanzia è coperta esclusivamente me- 
diante gli elementi patrimoniali di cui all’art. 209, com- 
ma 2, al netto degli elementi immateriali di cui al prov- 
vedimento previsto dal comma 5 del medesimo articolo. 

5. Gli importi di cui ai commi 2 e 3 sono rivisti, con 
provvedimento adottato dall’IVASS, nell’ipotesi in cui si 
verifichi un significativo incremento dell’indice europeo 
dei prezzi al consumo, pubblicato da Eurostat, e comun- 
que superiore al cinque per cento. 

6. Gli importi sono adeguati aumentando l’importo 
di base in euro dell’incremento percentuale dell’indice, 
arrotondandolo per eccesso al multiplo di 100.000 euro. 
L’importo base da incrementare è quello riferito all’ulti- 
mo anno di adeguamento. 


Art. 213. 


Cessione dei rischi in riassicurazione 


1. L’IVASS può non tener conto, ai fini della copertura 
delle riserve tecniche e del calcolo del margine di solvibi- 
lità, della cessione dei rischi in riassicurazione ad imprese 
aventi la sede legale in Stati terzi che non abbiano istituito 
un proprio legale rappresentante nel territorio della Re- 
pubblica o nel territorio di un altro Stato membro. 


2. La decisione dell’IVASS deve essere motivata esclu- 
sivamente da valutazioni attinenti alla solvibilità delle 
imprese riassicuratrici. 


Capo II 
DISPOSIZIONI PER IL CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO 


Sezione I 


REGOLE TECNICHE APPLICABILI ALLE IMPRESE CHE ESERCITANO 
L’ ASSICURAZIONE SULLA VITA 


Art. 214. 


Determinazione del margine 
di solvibilità richiesto 


1. Il margine di solvibilità richiesto è determinato, se- 
condo i rami esercitati dall'impresa di assicurazione loca- 
le, nel rispetto delle seguenti regole: 


a) per le assicurazioni di cui ai rami I e II dell’art. 2, 
comma 1, del codice, il margine di solvibilità è pari alla 
somma dei seguenti risultati: 


1) l’importo pari al 4 per cento delle riserve ma- 
tematiche, relative alle operazioni dirette e alle accetta- 
zioni in riassicurazione, senza deduzione delle cessioni 
in riassicurazione, moltiplicato per il rapporto esistente 
nell’ultimo esercizio tra l’importo delle riserve matemati- 
che, previa detrazione delle cessioni in riassicurazione, e 
l’importo lordo delle stesse riserve. Qualora tale rapporto 
risulti inferiore all’85 per cento, esso è preso in conside- 
razione, ai fini del calcolo, nella misura dell’85 per cento; 

2) l’importo pari allo 0,3 per cento dell’ammonta- 
re dei capitali sotto rischio non negativi, moltiplicato per il 
rapporto esistente per l’ultimo esercizio, tra l’importo dei 
capitali sotto rischio al netto delle cessioni e retrocessioni 
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in riassicurazione e l'importo dei capitali sotto rischio senza 
deduzione della riassicurazione. Qualora tale rapporto risul- 
ti inferiore al 50 per cento, esso è preso in considerazione, 
ai fini del calcolo, nella misura del 50 per cento. Per le as- 
sicurazioni temporanee in caso di morte aventi una durata 
non superiore a tre anni, l’aliquota è pari allo 0,1 per cento; 
per quelle di durata superiore ai tre anni, ma non superiore 
ai cinque anni, tale aliquota è pari allo 0,15 per cento; 


b) perle assicurazioni complementari di cui all’art. 2, 
calcolato sulla base delle disposizioni applicabili alle im- 
prese che esercitano i rami danni, ad eccezione di quanto 
previsto dall’art. 212 comma 3; 


c) per l’assicurazione malattia e per il rischio di non 
autosufficienza di cui al ramo IV dell’art. 2, comma 1, 
del codice, il margine di solvibilità è pari alla somma dei 
seguenti risultati: 


1) l’importo pari al 4 per cento delle riserve matema- 
tiche, calcolato ai sensi del comma 1, lettera a), numero 1); 


2) il margine di solvibilità calcolato a norma degli 
articoli 217, 218, 219 e 220. 


La condizione di cui all’art. 220, concernente la co- 
stituzione di una riserva di senescenza, può essere sosti- 
tuita dalla condizione che si tratti di un’assicurazione di 
gruppo; 

d) per le operazioni di capitalizzazione di cui al 
ramo V dell’art. 2, comma 1, del codice il margine di sol- 
vibilità è calcolato come indicato al comma 1, lettera a), 
numero 1); 


e) per le assicurazioni di cui al ramo III dell’art. 2, 
comma 1, del codice e per le operazioni di cui al ramo 
VI della stesso comma, il margine di solvibilità è pari alla 
somma dei seguenti risultati: 


1) l’importo pari al 4 per cento delle riserve tecni- 
che, calcolato come indicato al comma 1, lettera a), nume- 
ro 1), qualora l’impresa assuma rischi di investimento. Le 
riserve prese a riferimento per l’applicazione della predetta 
aliquota sono le riserve tecniche costituite a fronte delle pre- 
stazioni del contratto, comprensive della riserva aggiuntiva 
costituita secondo quanto previsto dalla parte III, titolo II, 
capo IV, sezione II del presente regolamento. Se la garan- 
zia finanziaria è limitata alla sola componente caso morte o 
la prestazione è di importo non superiore ai caricamenti di 
acquisto presenti in tariffa, la riserva presa a riferimento per 
l’applicazione della predetta aliquota è la sola riserva ag- 
giuntiva costituita secondo quanto previsto dalla parte III, 
titolo II, capo IV, sezione II del presente regolamento. Sulla 
restante parte di riserva il margine è calcolato, a seconda dei 
casi, come indicato ai successivi punti 2) e 3); 


2) l’importo pari all’1 per cento delle riserve tec- 
niche, calcolato come indicato al comma 1, lettera a), nu- 
mero 1), qualora l’impresa non assuma rischi di investi- 
mento ed il contratto determini l’ammontare delle spese 
di gestione per un periodo superiore a cinque anni; 


3) l’importo pari al 25 per cento della somma del 
valore netto delle «altre spese di amministrazione» e del- 
le «provvigioni di incasso» dell’ultimo esercizio qualora 
l’impresa non assuma rischi di investimento ed il contrat- 
to determini l’ammontare delle spese di gestione per un 
periodo non superiore a cinque anni; 
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4) qualora l’impresa assuma un rischio di mor- 
talità, l’importo pari allo 0,3 per cento dei capitali sotto 
rischio non negativi eventualmente ridotto come indicato 
al comma 1, lettera a), numero 2. 


Art. 215. 


Meccanismo di indicizzazione 


1. L’IVASS comunica con provvedimento la misura dell’ade- 
guamento, fermo restando quanto previsto dall’art. 212, comma 5. 


Sezione II 


REGOLE TECNICHE APPLICABILI ALLE IMPRESE CHE ESERCITANO 
L’ASSICURAZIONE CONTRO I DANNI 


Art. 216. 


Determinazione del margine 
di solvibilità richiesto 


1. Il margine di solvibilità è determinato in rapporto 
all’ammontare annuo dei premi o contributi oppure in rap- 
porto all’onere medio dei sinistri per gli ultimi tre esercizi. 


2. Nel caso in cui l’impresa di assicurazione locale 
eserciti esclusivamente o prevalentemente l’assicurazione 
relativa a uno o più dei rischi tempesta, grandine e gelo, 
sono presi in considerazione, quale periodo di riferimento 
dell’onere medio dei sinistri, gli ultimi sette esercizi. 


3. Fatto salvo quanto previsto dall’art. 220, in materia 
di assicurazione malattia, l'ammontare del margine è al- 
meno pari al più elevato tra i risultati ottenuti secondo i 
due criteri di determinazione indicati nel comma 1. 


Art. 217. 


Calcolo del margine di solvibilità in rapporto 
all’ammontare annuo dei premi o contributi 


1. Il margine di solvibilità in rapporto all'ammontare 
annuo dei premi o contributi si calcola come segue: 


a) si cumulano gli importi dei premi lordi contabiliz- 
zati nell’ultimo esercizio come definiti all’art. 45 del de- 
creto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, o dei contributi 
di competenza dell’ultimo esercizio, iscritti nella relativa 
voce dello schema di conto economico. Agli effetti del 
cumulo di cui al presente comma sono aumentati del 50 
per cento i premi lordi contabilizzati o i contributi relativi 
ai rami 11 e 12 di cui all’art. 2, comma 3, del codice; 


b) l'importo come sopra ottenuto si ripartisce in due quo- 
te, la prima fino a sessantuno milioni e trecentomila euro e la 
seconda comprendente l'eccedenza rispetto a detto ammontare; 


c) il margine è calcolato applicando sulla prima quo- 
ta la percentuale del 18 per cento, sulla seconda quota il 
16 per cento e sommando i due importi così ottenuti. 


L’ammontare che ne risulta è moltiplicato per il rap- 
porto esistente, per la somma degli ultimi tre esercizi, tra 
l'ammontare dei sinistri pagati e a riserva che restano a 
carico dell’impresa dopo aver dedotto le quote di compe- 
tenza dei riassicuratori e l'ammontare complessivo lordo 
dei sinistri stessi. Qualora tale rapporto risulti inferiore 
al 50 per cento, esso è preso in considerazione, ai fini del 
calcolo, nella misura del 50 per cento. 
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Art. 218. 


Calcolo del margine di solvibilità 
in rapporto all’onere medio dei sinistri 


1. Il margine di solvibilità in rapporto all’onere medio 
dei sinistri si calcola come segue: 


a) si cumulano, al lordo delle quote a carico dei ri- 
assicuratori, gli importi dei sinistri pagati per le assicura- 
zioni dirette nel corso degli ultimi tre esercizi, si aggiunge 
l’importo dei sinistri pagati negli stessi esercizi per rischi 
accettati in riassicurazione al lordo delle quote a carico dei 
retrocessionari e si aggiunge l’ammontare delle riserve sini- 
stri lorde costituite alla fine dell’ultimo esercizio, per le as- 
sicurazioni dirette e per i rischi accettati in riassicurazione; 


b) dall’importo così ottenuto si detrae l’ammonta- 
re dei recuperi effettuati durante gli ultimi tre esercizi e 
l’ammontare delle riserve sinistri lorde costituite all’ini- 
zio del secondo esercizio precedente l’ultimo esercizio 
considerato sia per le assicurazioni dirette che per le ac- 
cettazioni in riassicurazione. Se il periodo di riferimento 
dell’onere medio dei sinistri, ai sensi dell’art. 216, com- 
ma 2, è di sette esercizi, si deduce l’ammontare delle ri- 
serve sinistri lorde costituite all’inizio del sesto esercizio 
precedente l’ultimo esercizio considerato; 


c) agli effetti del calcolo di cui alle lettere a) e b) è 
aumentato del 50 per cento l’ammontare dei sinistri paga- 
ti, dei recuperi e delle riserve sinistri concernenti i rami 
11 e 12 di cui all’art. 2, comma 3, del codice. 


2. La terza o la settima parte, a seconda del periodo di 
riferimento indicato dall’art. 216, dell’ammontare ottenu- 
to in base al comma 1 è ripartita in due quote, la prima fino 
a quarantadue milioni e novecentomila euro e la seconda 
comprendente l’eccedenza rispetto a detto ammontare. 


3. Il margine di solvibilità è calcolato applicando sulla 
prima quota la percentuale del 26 per cento e sulla secon- 
da quella del 23 per cento e sommando gli importi così 
ottenuti. L'ammontare che ne deriva è moltiplicato per il 
rapporto esistente, per la somma degli ultimi tre esercizi, 
tra l’importo dei sinistri al netto delle quote a carico dei 
riassicuratori e l'ammontare complessivo dei sinistri al 
lordo della riassicurazione. Qualora tale rapporto risulti 
inferiore al 50 per cento, esso è preso in considerazione, 
ai fini del calcolo, nella misura del 50 per cento. 


4. Per le imprese di assicurazione locali autorizzate 
all’esercizio del ramo 18 di cui all’art. 2, comma 3, del 
codice, l’importo dei sinistri pagati è costituito anche dai 
compensi pagati a terzi per le prestazioni di assistenza. 


Art. 219. 


Confronto con il margine di solvibilità 
richiesto dell’esercizio precedente 


1. Nel caso in cui il margine di solvibilità richiesto 
dell’esercizio, determinato ai sensi dell’art. 216, com- 
ma 3, risulti inferiore a quello dell’esercizio precedente, 
il margine richiesto dell’esercizio è pari almeno all’am- 
montare del margine di solvibilità dell’esercizio prece- 
dente moltiplicato per il rapporto tra l’importo delle ri- 
serve sinistri alla chiusura dell’esercizio e quello delle 
riserve sinistri alla chiusura dell’esercizio precedente. Ai 
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fini del predetto rapporto, che non può essere superiore a 
uno, le riserve sinistri sono calcolate al netto della riassi- 
curazione. In ogni caso il margine di solvibilità richiesto 
non può essere inferiore alla misura effettivamente deter- 
minata nell’esercizio ai sensi dell’art. 216, comma 3. 


Art. 220. 


Disposizioni particolari 
per il calcolo del margine di solvibilità 
nell’assicurazione malattia 


1. Le percentuali da applicarsi, a norma degli artico- 
li 217 e 218, per il calcolo del margine di solvibilità in 
rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi e 
dell’onere medio dei sinistri, sono ridotte a un terzo per 
l’assicurazione malattia gestita con criteri tecnici analo- 
ghi a quelli con i quali è gestita l’assicurazione sulla vita, 
quando: 

a) le tariffe dei premi siano formate sulla base di ta- 
vole di morbilità con criteri attuariali; 

b) sia prevista la costituzione di una riserva di 
senescenza; 

c) sia previsto l’obbligo del pagamento di un supple- 
mento di premio destinato a costituire un adeguato mar- 
gine di sicurezza; 

d) sia escluso il diritto per l’assicuratore di recedere 
dal contratto dopo il terzo anno di assicurazione; 

e) sia prevista in polizza la possibilità di aumenta- 
re il premio o di ridurre le prestazioni, anche in corso di 
contratto. 

2. Quando l’assicurazione malattia sia gestita dalla 
stessa impresa insieme ad altri rami di assicurazione, il 
margine di solvibilità si determina procedendo ad un se- 
parato calcolo per il ramo malattia e per il complesso de- 
gli altri rami e sommando 1 risultati così ottenuti. 


Art. 221. 


Meccanismo di indicizzazione 


1. L’IVASS comunica con provvedimento la misu- 
ra dell’adeguamento, fermo restando quanto previsto 
dall’art. 212, comma 5. 


Capo II 


DISPOSIZIONI PER LA DETERMINAZIONE DEGLI ELEMENTI DA 
INCLUDERE NEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ DISPONIBILE 


Sezione I 
ELEMENTI DEL MARGINE DISPONIBILI 


Art. 222. 
Margine di solvibilità disponibile 


1. L'impresa di assicurazione locale dispone costante- 
mente, nel corso di ciascun esercizio, degli elementi del 
margine disponibile in misura non inferiore al margine 
richiesto determinato sulla base dell’ultimo esercizio. 
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2. Il margine di solvibilità, per le imprese di assicu- 
razione locali che esercitano i rami vita, è costituito dal 
patrimonio netto libero da qualsiasi impegno prevedibile, 
e comprende: 


a) il capitale sociale versato o, se si tratta di società 
di mutua assicurazione, il fondo di garanzia versato; 


b) le riserve legali e le riserve statutarie e facolta- 
tive, non destinate a copertura di specifici impegni o a 
rettifica di voci dell’attivo, né classificate come riserve di 
perequazione; 


c) gli utili dell’esercizio e degli esercizi precedenti 
portati a nuovo, al netto dei dividendi da pagare; 


d) le perdite dell’esercizio e degli esercizi precedenti 
portate a nuovo. 


Tali elementi patrimoniali vanno valutati al netto degli 
elementi immateriali riportati nella macroclasse B, punti 
2,3,4e 5 dello schema di stato patrimoniale relativo alla 
gestione vita e dell’importo relativo ad ogni altro even- 
tuale elemento immateriale. Per gli attivi di cui al punto 1 
della medesima macroclasse B, l'impresa di assicurazio- 
ne locale non tiene conto dell’importo eccedente il mas- 
simo consentito, di cui all’art. 233, comma 1, lettera a). 


3. Il margine di solvibilità, per le imprese di assicurazione 
locali che esercitano i rami danni, è costituito dal patrimo- 
nio netto libero da qualsiasi impegno prevedibile senza tener 
conto degli elementi immateriali riportati alla macroclasse B, 
punti 3,4 e 5 dello schema di stato patrimoniale della gestione 
danni, dell’importo relativo ad ogni altro eventuale elemento 
immateriale, nonché del 40 per cento delle provvigioni di ac- 
quisizione da ammortizzare, delle altre spese di acquisizione 
di cui ai punti 1 e 2 della medesima macroclasse B. 


4. Possono essere altresì compresi nel margine disponibile: 


a) le azioni preferenziali cumulative e i prestiti su- 
bordinati sino a concorrenza del cinquanta per cento del 
margine di solvibilità disponibile o, se inferiore, del mar- 
gine di solvibilità richiesto, di cui il venticinque per cento 
al massimo comprendente prestiti subordinati a scadenza 
fissa o azioni preferenziali cumulative a durata determi- 
nata. I prestiti subordinati possono essere inclusi nel mar- 
gine di solvibilità disponibile, limitatamente alle somme 
effettivamente versate, purché sussistano accordi vinco- 
lanti in base ai quali, in caso di liquidazione ordinaria o 
coatta dell’impresa, i prestiti abbiano un grado inferiore 
rispetto ai crediti di tutti gli altri creditori e vengano rim- 
borsati solo previo pagamento di tutti gli altri debiti in 
essere alla data della liquidazione. Tali prestiti, inoltre, 
possono essere inclusi nel margine di solvibilità dispo- 
nibile qualora i documenti che ne regolano l’emissione: 


1) prevedano espressamente che eventuali modi- 
fiche siano valide solo previa autorizzazione dell’ IVASS; 


2) non prevedano clausole in forza delle quali il 
prestito debba, in casi diversi dalla liquidazione dell’im- 
presa, essere rimborsato prima della scadenza convenuta; 


3) per i prestiti a scadenza fissa, prevedano che la 
durata minima non sia inferiore a cinque anni; 


4) per i prestiti per i quali non è stabilita una sca- 
denza, prevedano per il rimborso un preavviso di almeno 
cinque anni; 
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5) prevedano che il rimborso anticipato dei pre- 
stiti avvenga solo su iniziativa dell'impresa emittente e 
previa autorizzazione dell’IVASS. Le azioni preferenzia- 
li cumulative possono essere computate soltanto qualo- 
ra esistano accordi vincolanti in base ai quali, in caso di 
liquidazione ordinaria o coatta dell’impresa, abbiano un 
grado inferiore rispetto ai crediti di tutti gli altri creditori 
e vengano rimborsate solo previo pagamento di tutti gli 
altri debiti in essere alla data della liquidazione; 


b) i titoli a durata indeterminata e gli altri strumen- 
ti finanziari, comprese le azioni preferenziali cumulative 
diverse da quelle menzionate alla lettera a), sino a con- 
correnza del cinquanta per cento del margine di solvibi- 
lità disponibile o, se inferiore, del margine di solvibilità 
richiesto, limite da assumere per il totale di detti titoli, 
strumenti, azioni preferenziali cumulative e prestiti su- 
bordinati di cui alla lettera 4) del presente comma. 


5. Per essere computati tra gli elementi costitutivi del 
margine di solvibilità disponibile i titoli a durata indeter- 
minata e gli altri strumenti finanziari, comprese le azioni 
preferenziali cumulative, devono soddisfare le seguenti 
condizioni: 

a) è previsto nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione che esso può essere modificato solo previa autoriz- 
zazione dell’IVASS; 


b) è esclusa nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione la rimborsabilità su iniziativa del portatore o senza 
la preventiva autorizzazione dell’IVASS. 


L’autorizzazione dell’IVASS può essere rilasciata an- 
che per un importo inferiore a quello richiesto. Ai fini 
del rimborso e della relativa autorizzazione deve essere 
presentata richiesta motivata all’IVASS almeno sei mesi 
prima della data stabilita per il rimborso, accompagnata 
da idonea documentazione attestante, tramite indicazione 
delle modalità e dei mezzi con i quali l’impresa intende 
mantenere le condizioni di solvibilità, l'assenza di pre- 
giudizio al margine di solvibilità disponibile anche tenuto 
conto delle prevedibili esigenze del margine di solvibilità 
richiesto alla chiusura dell’esercizio nel corso del quale si 
intende procedere al rimborso; 


c) è prevista nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione la possibilità di differire il pagamento degli interes- 
si quando l’impresa non dispone del margine di solvibili- 
tà richiesto. Gli interessi maturati e non corrisposti sono 
esclusi dal margine di solvibilità disponibile; 


d) è stabilito nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione che i crediti del prestatore nei confronti dell’impre- 
sa sono interamente subordinati a quelli di tutti i creditori 
non subordinati, ivi compresi gli assicurati; 


e) è prevista nei documenti che ne regolano l’emis- 
sione la capacità del debito e degli interessi, maturati e 
non corrisposti, di assorbire in via definitiva o tempora- 
nea le perdite, in modo tale che sia consentito all’impresa 
di proseguire regolarmente l’attività. Le perdite, risultanti 
dal bilancio dell’impresa, devono aver determinato una 
riduzione del margine di solvibilità richiesto, senza che 
si sia contestualmente provveduto alla sua ricostituzione 
nella misura necessaria. La nota integrativa deve illustra- 
re in modo adeguato l’esistenza e l’operatività della clau- 
sola di assorbimento delle perdite. 
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6. Gli ulteriori elementi patrimoniali individuati dal 
presente regolamento sono inclusi nel margine disponibi- 
le, in via transitoria e previa autorizzazione dell’IVASS, 
nel rispetto delle disposizioni di cui alla sezione III del 
presente capo. Dal margine disponibile è in ogni caso 
dedotto il valore delle azioni proprie e di quelle della 
controllante nonché l’importo dell’utile distribuito o da 
distribuire ai soci. 


7. Dal margine disponibile è in ogni caso dedotto il 
valore delle azioni proprie e di quelle della controllante 
nonché l’importo dell’utile distribuito o da distribuire ai 
soci. 


8. Le imprese di assicurazione locali che detengono 
partecipazioni in imprese del settore finanziario che: 


a) non sono soggette a vigilanza sul gruppo ai sensi 
della parte IV, titolo II del presente regolamento, in quan- 
to non sono controllanti né partecipanti in almeno un’im- 
presa di assicurazione, in un’impresa di assicurazione di 
stato terzo o in un’impresa di riassicurazione; 


b) oppure non sono state identificate come capo- 
gruppo di un conglomerato finanziario ai sensi del decre- 
to legislativo 30 maggio 2005, n. 142. 


Nel calcolo del margine disponibile tengono conto del- 
le partecipazioni e degli altri strumenti di cui all’art. 12 
della direttiva 2013/36/UE e agli articoli 62, 63 e 93 del 
regolamento UE 2013/575 (capitale, azioni preferenziali 
cumulative e prestiti subordinati) detenuti nelle predette 
imprese del settore finanziario. 


9. L’IVASS può disporre che l’impresa deduca dagli 
elementi del margine disponibile ulteriori attivi rispetto 
a quelli di cui ai commi 2 e 3 qualora evidenzino un an- 
damento tale da poter arrecare pregiudizio alla solvibilità 
anche prospettica dell’impresa. 


Art. 223. 


Informativa sul margine di solvibilità 


1. L'impresa di assicurazione locale riporta nella rela- 
zione semestrale la stima del margine di solvibilità richie- 
sto alla chiusura dell’esercizio e degli elementi costituti- 
vi del margine disponibile, distintamente per la gestione 
danni e vita, determinata in base all’andamento economi- 
co nel semestre di riferimento e delle altre informazioni 
in possesso dell’impresa. 


Sezione II 


ELEMENTI UTILIZZABILI CON LIMITAZIONI NEL MARGINE DI 
SOLVIBILITÀ DISPONIBILI 


Art. 224. 


Passività subordinate 


1. Le passività subordinate, rappresentate dai presti- 
ti subordinati, dai titoli a durata indeterminata e da altri 
strumenti finanziari, emesse dall’impresa di assicurazione 
locale possono essere incluse nel margine di solvibilità 
disponibile per le sole somme effettivamente versate, nel 
rispetto delle disposizioni della presente sezione e della se- 
zione precedente. 
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Art. 225. 


Prestiti subordinati a scadenza fissa 


1. I prestiti subordinati a scadenza fissa devono es- 
sere oggetto di un piano da sottoporre all’approvazione 
dell’IVASS, al più tardi un anno prima della data di sca- 
denza del prestito, con il quale vengono indicate le mo- 
dalità ed i mezzi tramite i quali, alla scadenza medesima, 
l’impresa intende mantenere le condizioni di solvibilità, 
tenuto anche conto delle prevedibili esigenze del margine 
di solvibilità richiesto alla chiusura dell’esercizio nel cor- 
so del quale si intende procedere all’estinzione del presti- 
to. L’IVASS approva il piano entro sessanta giorni dalla 
ricezione della documentazione di cui al presente comma. 


2. L’obbligo di presentazione del piano di cui al com- 
ma 2 non ricorre se l’impresa ha ridotto gradualmente in 
misura pari ad almeno un quinto all’anno, nel corso dei 
cinque anni precedenti la data di scadenza, l’importo del 
prestito computato ai fini del margine di solvibilità di- 
sponibile, provvedendo, contestualmente, alla sua sosti- 
tuzione con elementi idonei, ovvero abbia realizzato un 
diverso piano di ammortamento che produca effetti ana- 
loghi. In ogni caso l’impresa comunica preventivamente 
all’IVASS il piano di ammortamento che intende adottare. 


3. Le disposizioni che precedono non precludono la 
possibilità di rimborso anticipato, totale o parziale, dei 
prestiti a scadenza fissa ad iniziativa dell'impresa e previa 
autorizzazione dell’IVASS. 


4. In tale ipotesi deve essere presentata richiesta mo- 
tivata all’IVASS almeno sei mesi prima della data stabi- 
lita per il rimborso, accompagnata da idonea documen- 
tazione attestante, tramite indicazione delle modalità 
e dei mezzi con i quali l’impresa intende mantenere le 
condizioni di solvibilità, l’assenza di pregiudizio al mar- 
gine di solvibilità disponibile, anche tenuto conto delle 
prevedibili esigenze del margine di solvibilità richiesto 
alla chiusura dell’esercizio nel corso del quale si intende 
procedere al rimborso anticipato. L’IVASS autorizza il 
rimborso anticipato entro sessanta giorni dalla ricezione 
della documentazione. L'autorizzazione dell’IVASS può 
essere rilasciata anche per un importo inferiore a quello 
richiesto. 


5. I prestiti per i quali è stabilita contrattualmente una 
scadenza possono essere inclusi nel margine di solvibili- 
tà disponibile fino all’ammontare complessivo del 25 per 
cento del minor valore tra il margine disponibile dell’im- 
presa e il margine di solvibilità richiesto. Nel predetto li- 
mite sono comprese le azioni preferenziali cumulative di 
durata determinata incluse nel margine disponibile. 


Art. 226. 


Prestiti subordinati a scadenza indeterminata 


1. I prestiti per i quali non è stabilita contrattualmente 
una scadenza sono considerati unitamente alle azioni pre- 
ferenziali cumulative e alle altre passività subordinate, ai 
fini della copertura del margine di solvibilità, fino all’am- 
montare del 50 per cento del minor valore tra il margine 
disponibile dell'impresa ed il margine di solvibilità richie- 
sto, purché soddisfino le condizioni previste dall’art. 211, 
comma 2. 
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2. Nel caso di esercizio del preavviso di rimborso del 
prestito da parte dell’impresa emittente, il piano che la 
stessa trasmette all’IVASS reca le indicazioni minime di 
cui all’art. 225, comma 2 ed è soggetto all’approvazio- 
ne dell’IVASS ai sensi della medesima disposizione. Nel 
caso in cui non ricorra l’obbligo di presentazione del pia- 
no, le imprese si attengono a quanto disposto dall’art. 225, 
comma 3. Il rimborso del prestito può avvenire decorsi 
cinque anni dalla data di esercizio del preavviso ai sensi 
dell’art. 211, comma 2, lettera d). 


3. Il rimborso anticipato dei prestiti è sottoposto alla preven- 
tiva autorizzazione dell’ IVASS. Almeno sei mesi prima della 
data stabilita per il rimborso, l'impresa trasmette all’IVASS 
richiesta motivata, allegando la documentazione attestante 
la sussistenza delle condizioni previste dall’art. 225, com- 
ma 2. L’IVASS autorizza il rimborso anticipato entro sessan- 
ta giorni dalla ricezione della documentazione. 


4. Nel caso di esercizio del preavviso ovvero di richiesta 
di rimborso anticipato, il prestito, per la parte a cui si riferi- 
sca il rimborso, è classificato tra i prestiti subordinati aventi 
una scadenza fissa, ammissibili a copertura del margine di 
solvibilità fino al limite del 25 per cento del minor valore 
tra il margine posseduto dall’impresa ed il margine di sol- 
vibilità richiesto. Alla data di esercizio del preavviso ovve- 
ro di richiesta di rimborso anticipato, l’impresa di assicura- 
zione locale, per effetto della riduzione della percentuale di 
utilizzo del prestito subordinato, provvede a soddisfare con 
elementi di patrimonio netto idonei le esigenze del margine 
di solvibilità derivanti dalla riduzione stessa. 


Art. 227. 


Titoli a durata indeterminata 
ed altri strumenti finanziari 


1.I titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti finan- 
ziari di cui all’art. 209, comma 4 possono essere inclusi tra 
gli elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibile 
fino al limite massimo del 50 per cento del minore tra il mar- 
gine di solvibilità disponibile ed il margine di solvibilità ri- 
chiesto. Il limite di cui al presente comma è da assumere per 
il totale di detti titoli, strumenti finanziari, azioni preferenzia- 
li cumulative e dei prestiti subordinati di cui agli articoli 225 
e 226 in relazione alle sole somme effettivamente versate. 


2. Ai fini del computo tra gli elementi costitutivi del 
margine di solvibilità, i titoli e gli strumenti finanziari di 
cui al comma 1 soddisfano le condizioni di cui all’art. 211, 
comma 8. Con riguardo alle predette condizioni le impre- 
se si attengono alle seguenti disposizioni: 


a) in relazione alle condizioni di cui all’art. 211, 
comma 8, lettera b), per i titoli a durata indeterminata 
e gli altri strumenti finanziari aventi o meno scadenza, 
qualunque ipotesi di rimborso, anche a scadenza, tota- 
le o parziale, necessita della preventiva autorizzazio- 
ne dell’IVASS. Detta previsione è riportata in apposita 
clausola del contratto e, in caso di emissione sotto forma 
di obbligazioni o titoli similari, sui titoli rappresentativi 
del prestito. La richiesta di autorizzazione è presentata 
all’IVASS almeno sei mesi prima della data di rimborso 
ed è accompagnata da idonea documentazione compro- 
vante i requisiti e le condizioni di ammissibilità di cui 
all’art. 211, comma 8; 
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b) in relazione alla condizioni di cui all’art. 211, com- 
ma 8, lettera c), nel documento che regola l’emissione è 
riportata espressamente la possibilità di differire il paga- 
mento degli interessi qualora l’impresa non disponga del 
margine di solvibilità richiesto ai sensi di legge. Detta clau- 
sola è esplicitata, in caso di emissione sotto forma di obbli- 
gazioni o titoli similari, anche sui titoli rappresentativi del 
prestito. In ogni caso il differimento nella corresponsione 
di interessi non modifica il diritto del creditore alla remu- 
nerazione del titolo. Gli interessi maturati e non corrisposti 
dovuti dall’impresa non possono essere considerati nella 
determinazione dell'ammontare del prestito computato a 
copertura del margine di solvibilità disponibile. La nota 
integrativa illustra in modo adeguato, fino all’avvenuto pa- 
gamento, l’eventuale verificarsi della condizione di differi- 
mento della corresponsione degli interessi; 

c) in relazione alle condizioni di cui all’art. 211, 
comma 8, lettera e), nel documento che regola l’emissio- 
ne del prestito è inserita la clausola di assorbimento del- 
le perdite. Tale clausola prevede che le perdite registrate 
dall’impresa sono assorbite in via definitiva o temporanea 
dal debito nei confronti dei soggetti prestatori, unitamen- 
te agli interessi maturati e non corrisposti. Detta clausola 
è esplicitata, in caso di emissione sotto forma di obbli- 
gazioni o titoli similari, anche sui titoli rappresentativi 
del prestito. La clausola è operativa nell’ipotesi in cui dal 
bilancio dell’impresa emerga una perdita complessiva, 
considerati quindi anche gli utili e le perdite di esercizi 
precedenti riportati a nuovo, che determini, tenuto con- 
to delle eventuali riserve patrimoniali, una riduzione del 
margine di solvibilità disponibile rispetto a quello richie- 
sto ai sensi di legge. Resta in ogni caso salva la facoltà 
degli azionisti di procedere all’assorbimento integrale 
della perdita medesima mediante interventi sul capitale 
sociale almeno fino a concorrenza del margine di solvi- 
bilità richiesto. In nota integrativa l’impresa emittente 
illustra in modo adeguato l’operazione di assorbimento 
delle perdite posta in essere con l’indicazione, in detta- 
glio, del presupposto e dell’eventuale carattere definitivo 
dell’assorbimento stesso in virtù di quanto riportato nel 
documento che disciplina l’emissione del prestito. In caso 
di assorbimento temporaneo l’impresa segnala altresì nel- 
la nota integrativa di ciascun esercizio che le passività 
subordinate, ricorrendone i presupposti, possono ricosti- 
tuirsi nel loro importo originario. 


Art. 228. 


Operazioni di finanziamento o di rilascio di garanzie 
al sottoscrittore ovvero  all’acquirente di titoli 
rappresentativi di proprie passività subordinate 


1. Qualora l’impresa di assicurazione locale emittente, 
anche tramite imprese controllate ai sensi degli articoli 
72 e 73 del codice, effettui operazioni di finanziamento, 
o rilasci garanzie al sottoscrittore ovvero all’acquirente 
di titoli rappresentativi di proprie passività subordinate, 
e tali operazioni per le loro caratteristiche effettive confi- 
gurino atti coordinati, in relazione al profilo contrattuale, 
alle modalità di realizzazione ed al momento delle opera- 
zioni, ai fini dell’inserimento nel margine di solvibilità le 
passività subordinate sono incluse al netto dei finanzia- 
menti erogati o delle garanzie rilasciate. 
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Art. 229. 


Sottoscrizione reciproca 
di passività subordinate 


1. Nel caso di prestiti subordinati, titoli a durata inde- 
terminata e altri strumenti finanziari nonché azioni prefe- 
renziali cumulative, sottoscritti e versati reciprocamente 
con altra impresa anche non assicurativa, l’inclusione ne- 
gli elementi del margine di solvibilità disponibile avviene 
al netto delle somme versate reciprocamente. 


Art. 230. 
Riacquisto di proprie passività subordinate 


1. L'impresa di assicurazione locale emittente può proce- 
dere al riacquisto di quote di propri prestiti subordinati, titoli 
a durata indeterminata ed altri strumenti finanziari nonché 
azioni preferenziali cumulative in misura non superiore ad 
un decimo del valore originario di ciascuna emissione. 


2. Al riacquisto in misura superiore al limite di cui al 
comma 1 si applicano le disposizioni che regolamentano 
il rimborso anticipato contenute negli articoli 215 e 216. 


3. Le quote di proprie passività di cui al comma 1 incluse, 
anche solo transitoriamente, nel portafoglio titoli dell’impre- 
sa emittente non possono considerarsi in ogni caso nel com- 
puto degli elementi del margine di solvibilità disponibile. 


Art. 231. 


Clausole di revisione automatica 
del tasso di interesse 


1.I documenti che regolano l’emissione dei prestiti su- 
bordinati, dei titoli a durata indeterminata e degli altri stru- 
menti finanziari possono prevedere clausole di revisione 
automatica del tasso di interesse (c.d. step-up) a condizio- 
ne che le stesse siano esercitabili non prima di cinque anni 
dall’emissione stessa e che l'ammontare dello step-up sia 
inferiore a 100 punti base. Con riguardo ai prestiti a tasso 
variabile l'ammontare dello step-up è riferito allo spread 
originariamente previsto nelle condizioni del prestito. 


Art. 232. 
Obblighi di informativa 


1. L’emissione di prestiti subordinati, titoli a durata 
indeterminata ed altri strumenti finanziari è preventiva- 
mente comunicata all’IVASS, allegando copia della do- 
cumentazione che regolamenta l’emissione stessa. L’im- 
presa trasmette all’IVASS eventuali successive modifiche 
alla documentazione già inviata. 


2. La comunicazione è corredata di tutte le informazio- 
ni utili a consentire all’IVASS la valutazione della effet- 
tiva portata degli impegni che l’impresa di assicurazione 
intende assumere e della sussistenza dei requisiti per l’in- 
clusione delle passività subordinate nel margine dispo- 
nibile. L’IVASS può escludere o limitare l'ammissibilità 
nel calcolo del margine disponibile delle passività subor- 
dinate sulla base di valutazioni fondate sulla sostenibilità 
finanziaria dell’operazione da parte dell’impresa emitten- 
te, sull’onerosità dell’operazione anche tenuto conto della 
durata della stessa. 
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3. Il procedimento si conclude nel termine di sessanta 
giorni dalla data di avvio dello stesso; entro detto termine 
VPIVASS si pronuncia circa la sussistenza delle condizio- 
ni per l’inserimento delle passività subordinate nel mar- 
gine disponibile. Il termine di sessanta giorni è sospeso 
nel caso in cui l’IVASS formuli rilievi, richieda ulteriori 
informazioni sull’operazione o modifiche alla documen- 
tazione concernente l’emissione e riprende a decorrere 
dalla data di ricezione della documentazione richiesta. 


4. Entro trenta giorni dall'emissione, l’impresa di assi- 
curazione locale trasmette all’IVASS la documentazione 
definitiva relativa alle passività emesse. 


5. L'impresa comunica preventivamente all’ IVASS 
ogni variazione che intende apportare alla documenta- 
zione concernente l’emissione su cui l’IVASS si è pro- 
nunciato ai sensi del comma 3. L’IVASS autorizza, con 
provvedimento, la modifica della documentazione entro 
sessanta giorni dalla ricezione della comunicazione. 


Sezione III 


ELEMENTI UTILIZZABILI NEL MARGINE DISPONIBILE PREVIA 
AUTORIZZAZIONE DELL'IVASS 


Art. 233. 


Elementi patrimoniali da includere 
su autorizzazione 


1. Su richiesta motivata dell’impresa di assicurazione 
locale, accompagnata da documentazione di supporto, 
l’IVASS può autorizzare, qualora non sussista pregiudi- 
zio per la solvibilità dell’impresa, a comprendere in via 
transitoria nel margine di solvibilità disponibile, per pe- 
riodi singolarmente non superiori a dodici mesi, per le 
imprese vita gli ulteriori elementi di cui ai punti a), b) e 
c) e per le imprese danni gli ulteriori elementi di cui ai 
punti b) e c): 

a) la differenza tra l’importo della riserva matematica 
determinata in base ai premi puri, diminuita dell’importo 
della stessa riserva relativa ai rischi ceduti, e l’importo 
della corrispondente differenza tra la riserva matematica 
relativa agli affari assunti e quelli ceduti, determinata in 
base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamen- 
to della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa; 
questa differenza non può superare il 3,5 per cento della 
somma delle differenze fra i capitali «vita» e le riserve 
matematiche per tutti i contratti per i quali non sia cessato 
il pagamento dei premi; essa è ridotta dell’eventuale im- 
porto iscritto nell’attivo per provvigioni di acquisizione 
da ammortizzare. L'impresa presenta una relazione atte- 
stante i criteri e le modalità di calcolo dell’importo che 
intende utilizzare; 


b) le plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze 
e degli impegni prevedibili nei confronti degli assicu- 
rati, risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti 
dell’impresa, purché tali plusvalenze non abbiano carat- 
tere eccezionale, sino a concorrenza, per le imprese vita 
e per le imprese danni, rispettivamente del 10 per cento 
e del 20 per cento del margine di solvibilità disponibile 
o, se inferiore, del margine di solvibilità richiesto, nel ri- 
spetto di quanto disposto all’art. 234; 
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c) la metà dell’aliquota non versata del capitale so- 
ciale o del fondo di garanzia sottoscritti, sempre che ne 
sia stato versato almeno il 50 per cento, sino a concorren- 
za del 50 per cento del margine di solvibilità disponibile 
o, se inferiore, del margine di solvibilità richiesto. 


2. L’impresa di assicurazione locale presenta all’IVASS 
richiesta motivata corredata dalla prescritta documenta- 
zione. Il procedimento si conclude nel termine di sessanta 
dalla data di avvio dello stesso; il termine è sospeso nel 
caso in cui l’IVASS formuli rilievi ovvero richieda ulte- 
riori informazioni e riprende a decorrere dalla data del 
completo riscontro da parte dell’impresa. 


Art. 234. 


Plusvalenze latenti 


1. L’impresa di assicurazione locale può destinare nel 
margine disponibile, previa autorizzazione dell’IVASS, 
le plusvalenze latenti nette relative a tutti gli investimen- 
ti, nei limiti di cui all’art. 233 e a condizione che esse non 
abbiano carattere eccezionale. Le plusvalenze nette su 
strumenti finanziari non quotati su mercati regolamentati, 
con esclusione di quelli emessi da imprese soggette a vi- 
gilanza prudenziale a fini di stabilità aventi sede legale in 
uno Stato U.E., sono ammesse nel limite del 30 per cento 
del loro ammontare complessivo. 


2. Ai fini della inclusione di cui al comma 1, le plu- 
svalenze sono determinate, al netto dei prevedibili effetti 
della fiscalità differita, confrontando il valore contabile o 
di bilancio con il valore corrente degli investimenti stessi. 


3. Il valore corrente degli investimenti in strumenti fi- 
nanziari quotati in mercati regolamentati è determinato in 
base alla media aritmetica dei prezzi rilevati negli ultimi 
sei mesi. 


4. Il valore corrente degli strumenti finanziari non quo- 
tati su mercati regolamentati è determinato in conformità 
alle disposizioni di cui all’art. 17 del decreto legislativo 
26 maggio 1997, n. 173. 


5. Il valore corrente dei beni immobili è determinato in 
conformità alle disposizioni di cui all’art. 16 del decreto 
legislativo 26 maggio 1997, n. 173, e delle relative dispo- 
sizioni di attuazione. 


6. Le plusvalenze nette possono essere incluse nel mar- 
gine di solvibilità disponibile a condizione che, alla data 
di approvazione del progetto di bilancio o della relazione 
semestrale, non siano intervenuti sensibili decrementi nel 
valore corrente degli investimenti. 


7.L’impresa di assicurazione locale presenta all’IVASS 
richiesta motivata di autorizzazione all’inclusione delle 
plusvalenze nette, corredata dal dettaglio analitico delle 
plusvalenze e delle minusvalenze di cui si è tenuto conto, 
determinate sulla base del modello di cui all’art. 238. 


8. Le imprese di assicurazione locali che esercitano le 
assicurazioni sulla vita indicano altresì nella richiesta di 
cui al comma 7 gli impegni prevedibili verso gli assicu- 
rati, allegando una nota attestante le modalità di determi- 
nazione degli impegni prevedibili stessi di cui si è tenuto 
conto ai fini della determinazione delle plusvalenze nette. 
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Capo IV 
RISANAMENTO FINANZIARIO DELL'IMPRESA 


Art. 235. 


Contenuto del piano di risanamento finanziario 


1. L’IVASS richiede all’impresa di assicurazione locale 
la presentazione di un piano finanziario qualora i dirit- 
ti degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni 
assicurative siano a rischio per effetto del deterioramento 
della posizione finanziaria dell’impresa di assicurazione. 


2.Il piano contiene inrelazione ai tre esercizi successivi: 


a) il conto economico previsionale per ciascuno dei 
tre esercizi; 


b) le previsioni relative alla raccolta dei premi, alle 
spese di gestione, agli oneri relativi ai sinistri, alle riserve 
tecniche e agli effetti della riassicurazione riferite a cia- 
scun ramo esercitato e al complesso dei rami, con eviden- 
za dei criteri seguiti per la loro formulazione; 


c) lo stato patrimoniale previsionale per ciascuno dei 
tre esercizi; 


d) la prevedibile situazione di tesoreria che esponga det- 
tagliatamente, per ciascun esercizio, le singole categorie di 
entrata ed uscita per le operazioni dirette, per quelle di riassi- 
curazione attiva e per le operazioni di riassicurazione passiva; 


e) i prevedibili mezzi finanziari destinati alla coper- 
tura del margine di solvibilità e delle riserve tecniche; 


) la politica di riassicurazione nel suo complesso e 
le forme di copertura riassicurativa maggiormente signi- 
ficative che si prevedono di adottare nei rami esercitati. 


3. A] piano di risanamento finanziario l’impresa allega una 
dettagliata relazione illustrativa degli interventi che verranno 
posti in essere al fine di rimuovere la situazione di deterio- 
ramento finanziario, approvata dall’organo amministrativo. 

4. Le previsioni relative agli impegni tecnici dei rami 
vita riportate nel piano di risanamento finanziario, recano 
il giudizio della funzione di gestione dei rischi La funzio- 
ne di gestione dei rischi descrive analiticamente ed espri- 
me il proprio giudizio circa le ipotesi tecniche adottate 
dall’impresa nella formulazione del piano. 


5. L’IVASS, in relazione a specifiche esigenze infor- 
mative, può richiedere all’impresa di assicurazione locale 
informazioni aggiuntive rispetto al contenuto minimo del 
piano di risanamento finanziario di cui al comma 1. 


Capo V 
DISPOSIZIONI RELATIVE ALLA MODULISTICA 


Art. 236. 


Prospetto dimostrativo del margine di solvibilità 


1. Le imprese di assicurazione locali che esercitano 
le assicurazioni sulla vita di cui all’art. 2, comma 1, del 
codice allegano al bilancio di esercizio il prospetto di- 
mostrativo della situazione del margine di solvibilità alla 
data di chiusura dell’esercizio cui il bilancio stesso si rife- 
risce, redatto in conformità al modello di cui all’allegato I 
relativo alla parte III, titolo IV del presente regolamento. 
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2. Le imprese di assicurazione locali che esercitano le 
assicurazioni contro i danni di cui all’art. 2, comma 3, del 
codice aventi sede legale nel territorio della Repubblica 
allegano al bilancio di esercizio il prospetto dimostrati- 
vo della situazione del margine di solvibilità alla data di 
chiusura dell’esercizio cui il bilancio stesso si riferisce, 
redatto in conformità al modello di cui all’allegato II re- 
lativo alla parte III, titolo IV del presente regolamento. 


Art. 237. 


Prospetto aggiuntivo del margine di solvibilità 


1. Le imprese di assicurazione locali che esercitano 
congiuntamente le assicurazioni nei rami vita e danni di 
cui all’art. 348 del codice allegano al bilancio di esercizio 
il prospetto dimostrativo aggiuntivo del margine di solvi- 
bilità conforme al modello di cui all’allegato III relativo 
alla parte III, titolo IV del presente regolamento. 


Art. 238. 


Prospetto sulle plusvalenze latenti 


1. Ai fini della richiesta di autorizzazione all’IVASS di 
cui all’art. 234, comma 7, l’impresa di assicurazione lo- 
cale compila il modello di cui all’allegato IV relativo alla 
parte III, titolo IV del presente regolamento. 


Capo VI 


DISPOSIZIONI RELATIVE AL RILASCIO DI FIDEIUSSIONI 
E GARANZIE 


Art. 239. 


Rilascio di fideiussioni o garanzie 
da parte di imprese di assicurazioni 


1. L'impresa di assicurazione locale non può prestare 
fideiussioni o garanzie, comunque denominate. 


2. Il rilascio di fideiussioni o garanzie è consentito sol- 
tanto a condizione che non assuma carattere di sistemati- 
cità tale da configurare esercizio di attività d’impresa e sia 
effettuato nell’interesse di un’impresa controllata, diretta- 
mente o indirettamente, dall’impresa di assicurazione. 


3. Relativamente alle fideiussioni o garanzie rilasciate 
nell’interesse di società controllate dall’impresa di assicura- 
zione appartenenti al gruppo, l’impresa di assicurazione lo- 
cale valuta, all’atto del rilascio della fidetussione o garanzia 
e costantemente fino alla scadenza della stessa, il rischio di 
escussione, tenendo conto, tra l’altro, della natura dell’atti- 
vità svolta dall’impresa garantita, del rapporto di controllo 
con questa esistente e di eventuali adeguate controgaranzie. 
La misura dell’impegno, così determinata, deve essere li- 
mitata ad un ammontare non superiore all’eccedenza del 
margine di solvibilità disponibile, valutata tenendo conto 
dell’eventuale assorbimento già derivante da altri impegni 
secondo quanto previsto da disposizioni dell’IVASS. 


4. L’esposizione nominale complessiva assunta con 
fideiussioni o garanzie rilasciate nell’interesse di socie- 
tà controllate dall’impresa di assicurazione locale non 
appartenenti al gruppo al netto degli eventuali importi 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


adeguatamente controgarantiti deve essere limitata ad un 
ammontare non superiore all’eccedenza del margine di 
solvibilità disponibile, valutata tenendo conto dell’even- 
tuale assorbimento già derivante da altri impegni secondo 
quanto previsto da disposizioni dell’IVASS. 


5. Sono considerati adeguatamente controgarantiti i 
soli importi assistiti da controgaranzie rilasciate da socie- 
tà diverse da quelle controllanti o controllate dall’impresa 
di assicurazione locale o controllate dalla medesima con- 
trollante dell’impresa stessa. 


6. L'impresa di assicurazione locale valuta periodica- 
mente la necessità di costituire o incrementare un fondo 
rischi a fronte delle garanzie rilasciate, nel caso in cui sus- 
sista per l’impresa il rischio di escussione della garanzia. 


7. L'impresa di assicurazione locale invia all’IVASS 
annualmente, unitamente al prospetto dimostrativo del 
margine di solvibilità, il modello di cui all’allegato V re- 
lativo alla parte III, titolo IV del presente regolamento. 

8. Il rilascio di garanzie a fronte dell’emissione di cam- 
biali finanziarie, di cui alla legge 13 gennaio 1994, n. 43, 
continua ad essere disciplinato dal Provvedimento ISVAP 
del 29 dicembre 1997 n. 761. Il relativo impegno è ripor- 
tato nel modello di cui al comma 8. 


Parte IV 


ASSETTI PROPRIETARI E VIGILANZA 
SUL GRUPPO 


TiroLo I 


DISPOSIZIONI CONCERNENTI IL TRATTAMENTO DELLE 
PARTECIPAZIONI ASSUNTE NELLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE 
LOCALI E DALLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE LOCALI 


Art. 240. 


Disposizioni applicabili nel caso di partecipazioni 
nelle imprese di assicurazione locali 


1. Nel caso di partecipazioni assunte nelle imprese di 
assicurazione locali si applicano le disposizioni dei capi I 
e II del titolo VII del codice. 


Art. 241. 


Disposizioni applicabili del regolamento 
IVASS n. 10 del 22 dicembre 2015 


1. Alle imprese di assicurazioni locali si applicano, in 
quanto compatibili, gli articoli 4 e 7 del titolo II, il titolo 
III, i capi I e II del titolo IV del regolamento IVASS n. 10 
del 22 dicembre 2015. 


Art. 242. 


Obblighi di comunicazione successiva 


1. Le imprese di assicurazioni locali comunicano an- 
nualmente all’IVASS l’elenco delle partecipazioni di 
controllo e consistenti detenute, con distinta indicazione 
della parte assegnata a copertura delle riserve tecniche e 
di quella detenuta con patrimonio libero. 


5-10-2016 


2. Le imprese di assicurazioni locali, ove si verifichi 
una riduzione del patrimonio libero di entità tale da non 
consentire la detenzione delle partecipazioni di controllo 
o consistenti, danno immediata comunicazione all’IVASS 
di tale circostanza unitamente all’indicazione delle azioni 
che intendono porre in essere al fine di ripristinare le con- 
dizioni per ottemperare alle disposizioni del presente titolo. 


3. Le comunicazioni di cui al comma 1 sono effettuate 
entro il mese successivo alla chiusura di ciascun esercizio 
utilizzando lo schema di cui all’allegato 3 relativo alla 
parte IV, titolo I del presente regolamento. 


Trroro II 
VIGILANZA SUL GRUPPO 


Capo I 


DISPOSIZIONI CONCERNENTI LA VIGILANZA SULLE OPERAZIONI 
INFRAGRUPPO 


Sezione I 
DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


Art. 243. 
Tipologie di operazioni infragruppo 


1. Le operazioni infragruppo che possono essere realiz- 
zate dall’impresa di assicurazione locale riguardano, tra 
l’altro: 


a) i finanziamenti; 
b) le garanzie, gli impegni e le altre operazioni iscrit- 
te nei conti d’ordine; 


c) gli elementi ammessi a costituire il margine di 
solvibilità di cui al titolo IV della parte III del presente 
regolamento; 


d) gli investimenti; 

e) le operazioni di riassicurazione e di retrocessione; 
) gli accordi di ripartizione dei costi; 

g) gli accordi di gestione accentrata della liquidità; 


h) gli accordi di gestione accentrata degli 
investimenti. 

2. In aggiunta a quanto previsto dal comma 1, l’im- 
presa di assicurazione locale identifica, nell’ambito della 
delibera di cui all’art. 245, comma 4, eventuali ulteriori 
tipologie di operazioni infragruppo poste in essere. 


Art. 244. 


Controparti delle operazioni infragruppo 


1. Sono soggette alle disposizioni della presente parte 
le operazioni infragruppo che l’impresa di assicurazione 
locale pone in essere con le seguenti controparti: 


a) le imprese controllate, direttamente o indiretta- 
mente, dall’impresa di assicurazione locale; 

b) le imprese partecipate, direttamente o indiretta- 
mente, dall’impresa di assicurazione locale; 
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c) le imprese controllanti, direttamente o indiretta- 
mente, l’impresa di assicurazione locale; 


d) le imprese partecipanti, direttamente o indiretta- 
mente, nell’impresa di assicurazione locale; 


e) le imprese soggette con l’impresa di assicurazione 
locale a direzione unitaria ai sensi dell’art. 96 del codice; 


le imprese controllate da un’impresa controllante 
l’impresa di assicurazione locale; 


g) le imprese controllate da un’impresa partecipante 
nell’impresa di assicurazione locale; 


h) le imprese controllate da un’impresa soggetta a 
direzione unitaria con l’impresa di assicurazione locale; 


i) le imprese partecipate da un’impresa controllante 
l’impresa di assicurazione locale; 


1) la persona fisica che controlla o detiene una par- 
tecipazione nell’impresa di assicurazione locale o in una 
delle imprese di cui alle lettere precedenti. 


2. Sono soggette alle disposizioni di cui al presente 
capo, a eccezione di quelle di cui alla sezione II e alla 
sezione III, le operazioni infragruppo che l’impresa di as- 
sicurazione locale pone in essere con: 


a) le imprese partecipate da un’impresa partecipante 
nell’impresa di assicurazione locale; 


b) le i Imprese partecipate da un’ impresa soggetta a 
direzione unitaria con l’impresa di assicurazione locale. 


3. Sono soggette alle disposizioni di cui al presente 
capo, ad eccezione di quelle di cui all’art. 251, le ope- 
razioni infragruppo che l’impresa di assicurazione locale 
pone in essere con le imprese o le persone fisiche: 


a) che detengono una partecipazione rilevante 
nell’impresa di assicurazione locale e che non sono inclu- 
se nei commi l e 2; 


b) che rientrano nella definizione di parti correlate e 
che non sono incluse nei commi 1, 2 e 3, lettera a). Alle 
persone fisiche incluse nella presente lettera non si appli- 
cano le disposizioni della sezione IV del presente capo. 


Sezione II 


OPERATIVITÀ DELL'IMPRESA DI ASSICURAZIONE LOCALE 


Art. 245. 


Principi generali 


1. L'impresa di assicurazione locale pone in essere 
operazioni infragruppo in coerenza con i principi di sana 
e prudente gestione, evitando di attuare operazioni che 
possano produrre effetti negativi per la loro solvibilità o 
che possano arrecare pregiudizio agli interessi degli assi- 
curati o degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative. 


2. Le operazioni infragruppo sono attuate a condizioni 
di mercato. L’attuazione di operazioni infragruppo a condi- 
zioni non di mercato è consentita in via eccezionale e pre- 
via applicazione delle disposizioni in materia di comuni- 
cazioni preventive di cui alla sezione III del presente capo. 
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3. Per le finalità di cui al comma 1, l’impresa di as- 
sicurazione locale ha una piena e costante conoscenza 
delle controparti di cui all’art. 244. A tal fine esse si av- 
vale anche dei dati e delle informazioni prodotte ai sensi 
dell’art. 213 del codice e relative disposizioni di attuazio- 
ne, ottemperando agli obblighi di cui alla sezione IV del 
presente capo. 


4. Per le finalità di cui al comma 1, l’organo ammini- 
strativo dell’impresa di assicurazione locale definisce tra- 
mite apposita delibera da assumere entro il mese di feb- 
braio le linee guida secondo cui l’operatività infragruppo 
si deve svolgere e l’operatività che si prevede di realiz- 
zare. La delibera identifica anche le eventuali tipologie 
di operazioni infragruppo che caratterizzano l’attività 
dell’impresa, in aggiunta a quelle indicate nell’art. 243. 


5. La delibera di cui al comma 4 e le eventuali successi- 
ve modifiche sono trasmesse all’IVASS entro dieci giorni 
dalla relativa approvazione. 


6. Le linee guida contenute nella delibera di cui al 
comma 4: 


a) sono definite in maniera differenziata per le varie 
tipologie di operazioni infragruppo, nel rispetto delle ca- 
ratteristiche delle operazioni stesse, tenendo conto anche 
dell’effettiva operatività dell’impresa. Per quanto riguar- 
da le operazioni di riassicurazione e di retrocessione, le 
linee guida sono coerenti con quelle stabilite ai sensi della 
circolare ISVAP 574/D del 23 dicembre 2005; 


b) sono definite tenendo conto delle diverse tipo- 
logie di rischio legate all’operatività infragruppo, anche 
in relazione alle diverse controparti. A tal fine rileva, tra 
l’altro, la circostanza che le controparti siano o meno en- 
tità soggette a vigilanza prudenziale, nonché il rapporto 
tra le controparti e l’impresa di cui all’art. 242. In parti- 
colare, nella valutazione complessiva dei rischi derivanti 
dall’operazione infragruppo: 


i) qualora la controparte appartenga al medesimo 
gruppo, è posta specifica attenzione al possibile verificar- 
si del rischio di contagio; 


ii) qualora la controparte non faccia parte del me- 
desimo gruppo o sia legata all’impresa di assicurazione 
locale da rapporti di partecipazione e non di controllo, è 
posta specifica attenzione al possibile verificarsi del ri- 
schio di conflitto di interessi; 


c) contengono appropriati limiti di operatività in co- 
erenza con le caratteristiche delle varie tipologie di opera- 
zioni e delle controparti delle operazioni stesse. Nel caso 
di operazioni infragruppo che diano luogo ad esposizioni, 
tali limiti sono stabiliti con riferimento alle esposizioni 
medie e massime derivanti dalle operazioni stesse; 


d) contengono i criteri per verificare la congruità del 
prezzo delle diverse tipologie di operazioni infragruppo 
da attuare; 


e) indicano le modalità per una completa e traspa- 
rente informativa al pubblico delle operazioni infragrup- 
po concluse e in corso. A tal fine, rileva in particolare 
un’adeguata illustrazione nella nota integrativa al bilan- 
cio di esercizio dell’impresa. 
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7. L’operatività infragruppo, illustrata nella delibera di 
cui al comma 4, è definita: 


a) con riferimento alle varie tipologie di operazioni in- 
fragruppo, ivi comprese quelle individuate dall’impresa ai 
sensi del comma 4. Per le operazioni di riassicurazione e di 
retrocessione, l’illustrazione è coerente con il piano delle ces- 
sioni di cui alla circolare ISVAP 574/D del 23 dicembre 2005; 


b) distinguendo le controparti appartenenti al gruppo 
di cui l'impresa faccia eventualmente parte; 


c) in coerenza con l’operatività infragruppo prevista 
dalla capogruppo e delle altre imprese di assicurazione 
appartenenti al gruppo di cui l’impresa faccia eventual- 
mente parte; 


d) in coerenza con le linee guida definite, tenendo anche 
conto dei limiti di operatività di cui al comma 6, lettera c); 


e) con riferimento ad un periodo temporale di un 
anno. E tuttavia possibile fare riferimento ad un periodo 
diverso da un anno, indicandone le ragioni nella delibera 
di cui al comma 4. 


Art. 246. 


Disposizioni particolari in materia 
di rilascio di fideiussioni e garanzie 


1. Fermo restando quanto previsto dalle sezioni III e IV 
del presente capo, l’impresa di assicurazione locale che, 
nel rispetto delle disposizioni di cui al capo VI del titolo 
IV della parte III del presente regolamento, intende pre- 
stare fideiussioni o garanzie nell’interesse di un’impresa 
direttamente o indirettamente controllata ottemperano ai 
seguenti obblighi: 

a) il rilascio della fideiussione o garanzia deve ri- 
sultare dal verbale di una riunione dell’organo ammini- 
strativo che illustri gli elementi posti a fondamento della 
valutazione ed evidenzi, in particolare, le motivazioni 
sottostanti all’operazione e, nel caso di operazione effet- 
tuata nell’interesse di una società ricompresa nel perime- 
tro del gruppo assicurativo, la coerenza dell’operazione 
stessa con le esigenze collegate allo svolgimento dell’at- 
tività propria del gruppo; 

b) il rischio assunto a seguito dell’operazione deve 
essere individuato ed adeguatamente quantificato, tenuto 
anche conto dell’eventuale esistenza di controgaranzie 
rilasciate da società diverse da quelle controllanti, con- 
trollate o controllate dalla medesima controllante dell’im- 
presa di assicurazione locale; 


c) l'impresa di assicurazione locale deve tenere a 
disposizione per le verifiche dell’IVASS la documenta- 
zione comprovante l’esito e la metodologia seguita per la 
quantificazione di cui alla lettera 5) nonché la documen- 
tazione illustrativa di eventuali controgaranzie acquisite, 
contenente le informazioni relative ai garanti o ai beni 
oggetto delle stesse; 


d) l’impresa di assicurazione locale deve valutare 
l’incidenza dell’operazione, al netto degli eventuali im- 
porti controgarantiti, sull’eccedenza di margine di solvi- 
bilità disponibile a livello sia individuale sia di gruppo. 
Tale incidenza, per le operazioni effettuate nell’interesse 
di società controllate esterne al perimetro del gruppo, è 
pari all'esposizione nominale assunta con l’operazione. 
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Art. 247. 


Procedure di controllo interno 
e meccanismi di gestione del rischio 


1. L'impresa di assicurazione locale instaura adeguati 
meccanismi di gestione del rischio e di controllo interno, 
ivi comprese idonee procedure contabili e di segnalazione, 
per consentire l’accertamento, la quantificazione, il moni- 
toraggio e il controllo delle operazioni infragruppo, nonché 
il rispetto delle linee guida e dei limiti stabiliti dall’organo 
amministrativo secondo quanto previsto nell’art. 245. 


Sezione III 
OBBLIGHI DI COMUNICAZIONE ALL’IVASS 


Art. 248. 
Operazioni infragruppo soggette a comunicazione 


1. L'impresa di assicurazione locale comunica tempesti- 
vamente all’IVASS, secondo le istruzioni fornite dallo stesso 
Istituto, le operazioni infragruppo, che siano economicamente 
rilevanti ai sensi dell’art. 249, aventi per oggetto finanziamen- 
ti, garanzie, partecipazioni di controllo, immobili, titoli obbli- 
gazionari e partecipazioni non di controllo non negoziati in 
mercati regolamentati che siano liquidi ed attivi. 


2. Sono inoltre soggette all’obbligo di comunicazione 
di cui al comma 1 tutte le operazioni infragruppo attuate 
a condizioni diverse da quelle di mercato. 


3. Nel caso in cui le operazioni infragruppo soggette a 
obblighi di comunicazione ai sensi dei commi 1 e 2 siano 
poste in essere tra due imprese di assicurazioni locali, cia- 
scuna di esse sarà tenuta ad effettuare la comunicazione, 
nel rispetto delle soglie di rilevanza di cui all’art. 249. 


4. Qualora le operazioni da comunicare ai sensi dei commi 
1 e 2 siano soggette a obblighi di comunicazione all’IVASS 
ai sensi di ulteriori disposizioni del codice o delle relative 
norme di attuazione, si applicano le procedure ed i termini 
previsti da tali disposizioni oppure si applica l’art. 251, se 
le predette disposizioni non prevedono termini. In tal caso: 
a) l'impresa di assicurazione locale effettua un’unica co- 
municazione, trasmettendo la documentazione prevista dalle 
altre disposizioni unitamente a quella prevista dall’art. 250; 


b) V’TVASS valuta la sussistenza dei presupposti pre- 
visti dalle ulteriori disposizioni. 


Art. 249. 


Rilevanza delle operazioni soggette a comunicazione 


1. Sono considerate economicamente rilevanti le operazio- 
ni infragruppo il cui valore superi le soglie indicate nell’alle- 
gato 1 relativo alla parte IV, titolo II del presente regolamento. 


2. Ai fini della determinazione della rilevanza econo- 
mica, le soglie di cui al comma 1 si considerano supera- 
te anche nel caso di più operazioni della stessa tipologia 
che, pur di singolo importo inferiore alla soglia, risultino 
collegate tra loro da un’unicità temporale, funzionale o 
programmatica. Nel valutare tale collegamento, l'IVASS 
tiene conto, tra l’altro, sia dei rapporti continuativi o pe- 
riodici sia della connessione funzionale e causale esisten- 
te tra le operazioni. 
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Art. 250. 


Modalità e contenuto della comunicazione 


1. L’impresa di assicurazione locale soggetta all’ob- 
bligo di comunicazione delle operazioni infragruppo in- 
via all’IVASS una nota illustrativa redatta in conformità 
all’allegato 2 relativo alla parte IV, titolo II del presen- 
te regolamento e corredata della documentazione ivi 
indicata. 


Art. 251. 
Poteri dell’IVASS 


1. Nel caso in cui l’IVASS accerti che una delle ope- 
razioni di cui all’art. 248 posta in essere dall’impresa 
di assicurazione locale contrasti con i principi di sana 
e prudente gestione ovvero produca o rischi di produr- 
re effetti negativi per la solvibilità dell’impresa o possa 
arrecare pregiudizio agli interessi degli assicurati e de- 
gli altri aventi diritto a prestazioni assicurative, impone 
all’impresa di porre in atto misure idonee a rimuovere tali 
conseguenze negative o pregiudizievoli, assegnando a tal 
fine un congruo termine. 


Art. 252. 


Operazioni infragruppo soggette 
a comunicazione annuale 


1. L’impresa di assicurazione locale comunica annual- 
mente all’IVASS, secondo le istruzioni fornite dallo stes- 
so Istituto, le operazioni infragruppo, in corso e concluse 
nell’esercizio di riferimento, che siano significative ai 
sensi del comma 2, ad eccezione delle operazioni di rias- 
sicurazione e di retrocessione. 


2. AI fini del comma 1, sono significative le operazioni 
il cui valore supera l’uno per cento del margine di solvi- 
bilità richiesto a livello individuale dell’impresa di assi- 
curazione locale. 


Art. 253. 


Esenzioni dall'obbligo di comunicazione 


1. Qualora l’impresa di assicurazione locale sia con- 
trollata da un’impresa di assicurazione con sede legale 
nel territorio della Repubblica soggetta agli obblighi di 
comunicazione previsti dall’art. 252, la comunicazione di 
cui all’art. 252 può essere effettuata unicamente dall’im- 
presa di assicurazione controllante. 


2. L’impresa di assicurazione locale comunica annual- 
mente all’IVASS, secondo le istruzioni fornite dallo stes- 
so Istituto, il verificarsi delle circostanze di cui al com- 
ma l e, in seguito, comunica tempestivamente eventuali 
variazioni delle circostanze medesime. 


3. L'esenzione di cui al comma 1 non si applica qualora 
le comunicazioni effettuate dall’impresa controllante in 
luogo dell’impresa destinataria dell’obbligo di comunica- 
zione ai sensi dell’art. 252 non riportino l’elenco comple- 
to delle operazioni infragruppo dell’impresa destinataria 
dell’obbligo. 
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Art. 254. 


Modalità per la comunicazione 


1. Per la comunicazione di cui all’art. 252, l'impresa 
di assicurazione locale invia all’IVASS lo schema di cui 
all’allegato 3 relativo alla parte IV, titolo II del presente 
regolamento, unitamente al proprio bilancio di esercizio. 


2. Nel caso di cui all’art. 253, comma 1, l’impresa di as- 
sicurazione locale controllante invia all’IVASS lo schema di 
cui all’allegato 4 relativo alla parte IV, titolo II del presente 
regolamento unitamente al proprio bilancio di esercizio. 


Art. 255. 


Poteri dell’IVASS in caso di operazioni 
soggette a comunicazione annuale 


1. Nel caso in cui l’TVASS accerti che una delle operazio- 
ni soggette a comunicazione annuale ai sensi dell’art. 252, 
posta in essere dall'impresa di assicurazione locale, contra- 
sti con i principi di sana e prudente gestione ovvero pro- 
duca o rischi di produrre effetti negativi per la solvibilità 
dell’impresa o possa arrecare pregiudizio agli interessi degli 
assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurati- 
ve, impone all’impresa di assicurazione locale di porre in 
atto misure idonee a rimuovere tali conseguenze negative 0 
pregiudizievoli, assegnando a tal fine un congruo termine. 

2. Ai fini dell’accertamento di cui al comma 1, l’IVASS 
può richiedere all’impresa di assicurazione locale chiari- 
menti, nonché documentazione o dati integrativi. 


Sezione IV 
COMUNICAZIONE DELL’ELENCO DELLE CONTROPARTI 


Art. 256. 


Obbligo di comunicazione 
dell’elenco delle controparti 


1. L'impresa di assicurazione locale comunica all’IVASS 
l’elenco completo delle controparti di cui all’art. 244 con 
l’indicazione della partecipazione in esse direttamente e/o 
indirettamente detenuta. 


Art. 257. 


Esenzioni dall’obbligo di comunicazione 


1. Qualora l’impresa di assicurazione locale sia con- 
trollata da un’impresa di assicurazione con sede legale 
nel territorio della Repubblica soggetta agli obblighi di 
comunicazione previsti dall’art. 256, la comunicazione 
di cui all’art. 256 è effettuata unicamente dall’impresa di 
assicurazione locale controllante. 


2. Qualora l’impresa di assicurazione locale sia partecipata 
da un’altra impresa di assicurazione con sede legale nel ter- 
ritorio della Repubblica, la comunicazione di cui all’art. 256 
è effettuata unicamente da quest’ultima impresa, salvo che 
essa non sia soggetta all’esenzione prevista dal comma 1. 

3. L'impresa di assicurazione locale comunica annual- 
mente all’IVASS il verificarsi delle circostanze di cui ai 
commi 1 e 2 e, in seguito, comunica tempestivamente 
eventuali variazioni delle circostanze medesime. 
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4. Le esenzioni di cui ai commi 1 e 2 non si applicano 
qualora, a seguito dei diversi rapporti di partecipazione, 
le comunicazioni effettuate dall’impresa di assicurazione 
locale controllante o partecipante in luogo dell’impre- 
sa destinataria dell’obbligo di comunicazione ai sensi 
dell’art. 256 non riportino l’elenco completo delle con- 
troparti dell’impresa destinataria dell’obbligo. 


Art. 258. 
Modalità per la comunicazione 


1. Per la comunicazione di cui all’art. 256, l’impresa di 
assicurazione locale segue le istruzioni fornite dall’IVASS. 

2. La comunicazione all’IVASS dei dati e delle informa- 
zioni di cui all’art. 256 è effettuata entro trenta giorni dalla 
fine di ciascun esercizio con l’indicazione delle variazioni 
intervenute rispetto al trimestre precedente. La comunica- 
zione è resa in forma completa anche nel caso in cui non 
siano intervenute modifiche nell’elenco delle controparti. 


Capo II 
DISCIPLINA APPLICABILE PER LA VIGILANZA SUL GRUPPO 


Art. 259. 


Modalità di individuazione 
della disciplina applicabile 


1. Ove l’impresa di assicurazione locale faccia parte di 
un gruppo e sia rispettata la condizione di cui all’art. 51- 
ter, comma 1, lettera c) del codice, ne dà comunicazio- 
ne all’IVASS, secondo le istruzioni fornite dallo stesso 
Istituto. 

2. L’IVASS individua, nell’ambito delle disposizioni di 
cui al titolo XV del codice, la disciplina applicabile per la 
vigilanza a livello di gruppo e la comunica all’impresa. 


Parte V 


DISPOSIZIONI IN TEMA DI REDAZIONE 
DEL BILANCIO DI ESERCIZIO E DELLA 
RELAZIONE SEMESTRALE DELLE IMPRESE DI 
ASSICURAZIONE LOCALI 


TiroLo I 


BILANCIO DI ESERCIZIO, RELAZIONE SEMESTRALE E PIANO DEI 
CONTI 


Capo I 
BILANCIO DI ESERCIZIO 


Art. 260. 


Disposizioni generali sul bilancio 


1. Compatibilmente con quanto previsto dal presente 
regolamento, l’impresa di assicurazione locale redige il 
bilancio secondo la disciplina prevista nel titolo VIII del 
codice. 
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2. Nel rispetto di quanto previsto dall’art. 93 del codi- 
ce, l’impresa di assicurazione locale deposita, in allegato 
al bilancio, anche un prospetto contenente l’indicazio- 
ne delle attività che sono state assegnate, alla chiusura 
dell’esercizio, alla copertura delle riserve tecniche. 


Art. 261. 


Bilancio di esercizio 


1. L’impresa di assicurazione locale redige: 


a) lo stato patrimoniale e il conto economico secon- 
do gli schemi di cui all’allegato 1 relativo alla parte V del 
presente regolamento; 


b) la nota integrativa al bilancio di esercizio e gli al- 
legati di nota integrativa secondo gli schemi e le disposi- 
zioni di cui all’allegato 2 relativo alla parte V del presente 
regolamento; 


c) il rendiconto finanziario, da allegare al bilancio di 
esercizio, in forma libera. 


2. L’impresa di assicurazione locale indica nella nota 
integrativa i beni e i rapporti compresi nel patrimonio 
destinato costituito ai sensi dell’art. 2447-bis del codice 
civile. 

3. L’impresa di assicurazione locale ha facoltà di for- 
nire nella nota integrativa ulteriori informazioni rispetto 
a quelle richieste da disposizioni di legge o dal presente 
regolamento, purché ciò non diminuisca la chiarezza e 
l’immediatezza informativa della nota stessa. 


4. La nota integrativa è redatta in migliaia di euro. 


5. L’importo arrotondato dei totali e dei subtotali del- 
lo stato patrimoniale e del conto economico è ottenuto 
per somma degli importi arrotondati dei singoli addendi 
secondo le disposizioni di cui all’art. 271, comma 2. Gli 
arrotondamenti dei dati contenuti nella nota integrativa 
sono effettuati in modo da assicurare la coerenza con gli 
importi figuranti negli schemi di stato patrimoniale e di 
conto economico. 


Art. 262. 


Relazione delle imprese che esercitano 
il ramo assistenza 


1. L'impresa di assicurazione locale che esercita l’as- 
sicurazione nel ramo 18 Assistenza di cui all’art. 2, com- 
ma 3, del codice allega al bilancio di esercizio una rela- 
zione concernente le modalità adottate per la gestione dei 
sinistri del ramo nella quale risultino descritte, in detta- 
glio, le dotazioni di personale e attrezzature, proprie o di 
terzi, di cui si avvale per far fronte agli impegni assunti 
con i contratti stipulati. 


2. La relazione contiene ogni opportuna informazione 
atta a dimostrare che sono soddisfatti 1 requisiti di profes- 
sionalità del personale e sono rispettate le caratteristiche 
tecniche delle attrezzature di cui all’art. 30-octies del co- 
dice e relative disposizioni attuative. 

3. Nel caso in cui l’impresa disponga di personale e 
attrezzature di terzi, la relazione descrittiva della struttu- 
ra organizzativa o delle strutture organizzative di cui si 
avvale indica anche i mezzi e le risorse specificamente 
dedicati all’impresa stessa. 
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Art. 263. 


Informazioni di vigilanza relative 
al bilancio di esercizio 


1. L'impresa di assicurazione locale fornisce le infor- 
mazioni di vigilanza relative al bilancio di esercizio di cui 
all’allegato 3 e secondo le istruzioni di cui all’allegato 4 
relativi alla parte V del presente regolamento. 


2. L’impresa di assicurazione locale tenuta ad integrare 
la riserva per frazioni di premi trasmette in allegato al mo- 
dulo 31 del relativo ramo separati prospetti, redatti in for- 
ma libera, dimostrativi delle modalità di calcolo seguite. 


3. L'impresa di assicurazione locale autorizzata all’eser- 
cizio delle assicurazioni dei rami danni trasmette in allegato 
al modulo 17 di ciascuno dei singoli rami di riferimento un 
prospetto, redatto in forma libera, riportante per la riserva 
di perequazione per rischi di calamità naturale e per i danni 
derivanti dall’energia nucleare, le basi di calcolo utilizzate 
per l’accantonamento, le modalità di determinazione, non- 
ché l'ammontare della riserva costituita alla fine dell’eser- 
cizio. Nel medesimo prospetto sono indicate le modalità 
dell’eventuale utilizzazione della riserva costituita, con l’in- 
dicazione dell’ammontare del prelievo effettuato e dell’im- 
porto della riserva di perequazione alla fine dell’esercizio. 


4. L'impresa di assicurazione locale trasmette prospetti, re- 
datti in forma libera, riportanti, in applicazione degli articoli 
278 e 279, il dettaglio delle singole voci di bilancio considera- 
te, con i relativi importi, e il procedimento di calcolo seguito 
per la determinazione della quota dell’utile degli investimenti 
trasferita e per la ripartizione degli utili degli investimenti at- 
tribuiti al conto tecnico vita o danni, tra portafoglio italiano, 
tra i singoli rami del portafoglio italiano e tra lavoro diretto e 
lavoro indiretto (portafoglio italiano) di ciascun ramo. 


5.I moduli di vigilanza sono redatti in migliaia di euro 
ad eccezione di quelli contrassegnati dai numeri 28, 29, 
29A e 29B che, unitamente ai relativi allegati, sono redat- 
ti in unità di euro, senza cifre decimali. 


6. I dati riportati nelle informazioni di vigilanza devo- 
no trovare corrispondenza con quelli indicati nel bilancio 
di esercizio. 


Art. 264. 


Trasmissione all’IVASS del bilancio di esercizio 


1. L'impresa di assicurazione locale trasmette all’IVASS, 
secondo le istruzioni fornite dallo stesso Istituto, entro un 
mese dalla data di approvazione, il bilancio di esercizio, i 
relativi allegati, i documenti di cui all’art. 93 del codice e 
le informazioni di vigilanza di cui all’art. 263. 


2. L'impresa di assicurazione locale trasmette all’IVASS 
due copie del bilancio di esercizio e dei documenti di cui 
all’art. 93 del codice, tre copie delle informazioni di vigi- 
lanza di cui all’art. 263, una copia dei bilanci e dei prospet- 
ti riepilogativi dei dati essenziali del bilancio delle società 
controllate e collegate ai sensi dell’art. 2429, commi 3 e 
4, del codice civile, e una copia dei rendiconti dei fondi 
pensione aperti e della relativa relazione della società di 
revisione. Un esemplare dei documenti da trasmettere 
all’IVASS è sottoscritto in originale dal rappresentan- 
te legale dell’impresa e accompagnato dall’attestazione 
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dell’avvenuto deposito dei documenti di cui all’art. 93 del 
codice. L’elenco riepilogativo delle informazioni di vigi- 
lanza di cui all’art. 263 da trasmettere all’IVASS è sotto- 
scritto dal rappresentante legale dell’impresa ad attestazio- 
ne della completezza e della veridicità dei dati forniti in 
relazione alla specifica attività svolta nell’esercizio di ri- 
ferimento. Un esemplare della relazione di cui all’art. 280, 
comma 2, da trasmettere all’IVASS, è sottoscritto in origi- 
nale dal responsabile della revisione contabile. 

3. Entro i termini di cui al comma 1, l’impresa di assi- 
curazione locale effettua la trasmissione informatica dei 
dati relativi al bilancio di esercizio. 


4. L’impresa di assicurazione locale effettua la trasmissio- 
ne informatica dei dati relativi alle anticipazioni del bilancio 
di esercizio entro il 1° marzo dell’anno successivo a quello 
di riferimento, secondo le istruzioni fornite dall’TVASS. 


Capo II 
RELAZIONE SEMESTRALE 


Art. 265. 


Relazione semestrale 


1. L’impresa di assicurazione locale redige la relazione 
semestrale che comprende lo stato patrimoniale e il conto 
economico di cui all’allegato 5 relativo alla parte V del 
presente regolamento. L’impresa di assicurazione locale 
allega alla relazione semestrale il rendiconto finanziario 
redatto in forma libera. 


2. La relazione semestrale è redatta in migliaia di euro. 


3. La relazione semestrale è accompagnata da un com- 
mento, redatto in conformità agli schemi e alle disposi- 
zioni di cui all’allegato 6 relativo alla parte V del presente 
regolamento, che contiene: 


a) le informazioni atte ad illustrare i criteri di valuta- 
zione utilizzati e la situazione patrimoniale e l’andamen- 
to economico del semestre, rappresentati nei prospetti 
contabili; 

b) la descrizione degli eventuali fatti verificatisi 
dopo la chiusura del semestre che possano incidere in mi- 
sura rilevante sulla situazione patrimoniale e finanziaria 
nonché sul risultato economico dell’impresa; 


c) le informazioni sull’andamento degli affari che 
consentano una ragionevole previsione dei risultati 
dell’esercizio in corso; 


d) le altre informazioni complementari utili a valuta- 
re la gestione dell’impresa ed il risultato di periodo. 

4. In relazione alle riserve tecniche, l’impresa di as- 
sicurazione locale illustra nel commento le metodologie 
utilizzate per l’applicazione dei criteri di valutazione se 
diverse da quelle adottate in sede di redazione del bilan- 
cio di esercizio. 

5. Qualora, in casi eccezionali, nella redazione della 
relazione semestrale l’impresa di assicurazione locale uti- 
lizzi criteri di valutazione diversi rispetto a quelli adottati 
in sede di redazione dell’ultimo bilancio di esercizio, nel 
commento sono illustrati i diversi criteri adottati, le moti- 
vazioni e gli effetti sulla rappresentazione della situazio- 
ne patrimoniale e finanziaria e del risultato economico. 
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Art. 266. 


Termine di approvazione 


1. L'organo amministrativo dell’impresa di assicu- 
razione locale approva la relazione semestrale entro tre 
mesi dalla fine del primo semestre dell’esercizio. 


Art. 267. 


Osservazioni dell'organo di controllo 


1. La relazione semestrale è corredata delle eventuali 
osservazioni dell’organo di controllo. A tal fine gli ammi- 
nistratori dell’impresa di assicurazione locale trasmettono 
all’organo di controllo, entro il termine di cui all’art. 266, 
la relazione semestrale approvata. 


Art. 268. 


Informazioni di vigilanza relative 
alla relazione semestrale 


1. L’impresa di assicurazione locale fornisce le infor- 
mazioni di vigilanza relative alla relazione semestrale di 
cui all’allegato 7 relativo alla parte V del presente regola- 
mento secondo le istruzioni di cui all’allegato 8 relativo 
alla parte V del presente regolamento. 


2. I dati riportati nell’informativa di vigilanza devono 
trovare corrispondenza con le scritture contabili dell’im- 
presa di assicurazione locale 0, comunque, per gli importi 
non direttamente rilevabili dalla contabilità, con le evi- 
denze gestionali interne. 


Art. 269. 


Trasmissione all’IVASS della relazione semestrale 


1. L'impresa di assicurazione locale trasmette 
all’IVASS, entro un mese dalla data di approvazione, 
la relazione semestrale, le informazioni di vigilanza di 
cui all’art. 268, la relazione della società di revisione, 
le eventuali osservazioni dell’organo di controllo, non- 
ché la copia della delibera di approvazione dell’organo 
amministrativo. 


2. L'impresa di assicurazione locale trasmette 
all’IVASS due copie della relazione semestrale e tre co- 
pie delle informazioni di vigilanza di cui all’art. 268. Un 
esemplare della relazione semestrale e delle informazioni 
di vigilanza di cui all’art. 268 da trasmettere all’IVASS è 
sottoscritto in originale dal rappresentante legale dell’im- 
presa di assicurazione locale. Un esemplare dei documen- 
ti di cui agli articoli 267 e 281 da trasmettere all’IVASS 
è sottoscritto in originale rispettivamente dai componenti 
dell’organo di controllo e dal responsabile della revisione 
contabile. 


3. Entro i termini di cui al comma 1, l’impresa di assi- 
curazione locale effettua la trasmissione informatica dei 
dati relativi alla relazione semestrale secondo le istruzioni 
fornite dall’IVASS. 
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Capo II 


STRUTTURAZIONE DEL SISTEMA CONTABILE 


Art. 270. 


Piano dei conti 


1. L'impresa di assicurazione locale adotta nella pro- 
pria gestione il piano dei conti di cui all’allegato 9 rela- 
tivo alla parte V del presente regolamento che contiene 
l’elenco dei conti, le indicazioni per la strutturazione del 
sistema contabile e le istruzioni per la corretta alimen- 
tazione dei conti e delle voci del bilancio di esercizio e 
della relazione semestrale. 


2. L'impresa di assicurazione locale conserva, secondo 
le disposizioni di cui all’art. 2220 del codice civile: 


a) le evidenze gestionali interne relative agli importi 
del bilancio di esercizio, della relazione semestrale e delle 
relative informazioni di vigilanza non direttamente rile- 
vabili dalla contabilità; 


b) le evidenze analitiche per gli investimenti (terreni 
e fabbricati, investimenti in imprese del gruppo ed in altre 
partecipate, altri investimenti finanziari e depositi presso 
imprese cedenti), per gli investimenti a beneficio di assi- 
curati i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla ge- 
stione di fondi pensione, per i crediti derivanti da opera- 
zioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, per gli 
altri crediti, per i depositi bancari e i conti correnti postali, 
per i debiti e per i depositi ricevuti da riassicuratori iscritti 
nel passivo dello stato patrimoniale. 


Art. 271. 


Modalità di redazione dell’informativa contabile 


1. Ai fini della compilazione degli allegati alla nota 
integrativa e della informativa di vigilanza, l’impresa di 
assicurazione locale suddivide i valori di conto: 


a) tra portafoglio italiano, secondo le definizioni di 
cui all’art. 1, comma 1, lettera pp), del codice, per il la- 
voro diretto e connesse cessioni, e all’art. 1, comma 1, 
lettera gg), del codice, per il lavoro indiretto e connesse 
retrocessioni; 


b) per ramo secondo la classificazione di cui 
all’art. 2, comma 1, peri rami vita, e comma 3, per i rami 
danni, del codice, con riguardo al portafoglio italiano (di- 
retto, ceduto, accettato e retroceduto). 


2. Gli importi da iscrivere nel bilancio di esercizio e 
nella relazione semestrale sono arrotondati per eccesso 0 
per difetto all’unità divisionale più vicina; se l’importo si 
pone a metà, è arrotondato per eccesso. 
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TrroLo II 


DISPOSIZIONI ATTUATIVE DEL DECRETO LEGISLATIVO 
26 maggio 1997, n. 173 


Capo I 


VALORE DI MERCATO DEI TERRENI E FABBRICATI 


Art. 272. 


Ambito di applicazione dei criteri 
di valutazione dei terreni e fabbricati 


1. L'impresa di assicurazione locale determina il valore 
di mercato dei terreni e fabbricati secondo i criteri e le 
modalità previsti dagli articoli da 272 a 275. 


2. Le disposizioni di cui agli articoli da 272 a 275 si ap- 
plicano anche per la determinazione del valore di mercato 
dei terreni e fabbricati di proprietà delle società immobi- 
liari nelle quali l'impresa detenga più del 50 per cento del 
capitale sociale. 


Art. 273. 


Valore di mercato dei terreni e fabbricati 


1. Per valore di mercato si intende il prezzo al quale 
il bene immobile può essere venduto al momento della 
valutazione con un contratto privato tra un venditore e un 
compratore assumendo che la vendita avvenga in condi- 
zioni normali, cioè tali che: 


a) entrambe le parti agiscano in condizioni di ugua- 
glianza, liberamente, prudentemente e in modo informato; 


b) sia disponibile un ragionevole lasso di tempo, te- 
nuto conto della natura del bene, per espletare le pratiche 
per commercializzare l’immobile, condurre le trattative, 
definire il prezzo e le condizioni e per la stipula dell’atto; 


c) le condizioni di mercato ne consentano una ven- 
dita regolare; 


d) il bene formi oggetto di un’offerta sul mercato per 
un ragionevole lasso di tempo; 


e) il venditore non sia indotto da circostanze atti- 
nenti alla sua situazione economico-finanziaria a dover 
necessariamente realizzare l’operazione; 


/ l’acquirente non abbia un interesse particolare 
nell’immobile legato a fattori economicamente non rile- 
vanti per il mercato. 


2. Il valore di mercato è determinato attraverso una va- 
lutazione distinta di ogni terreno e di ogni fabbricato. La 
valutazione di più cespiti può essere effettuata in maniera 
congiunta qualora gli stessi abbiano destinazione funzio- 
nale unitaria; tale circostanza è adeguatamente illustrata 
nella relazione di stima di cui all’art. 276. 


3. La valutazione dei terreni e fabbricati è aggiornata in 
presenza di variazioni significative nelle loro caratteristi- 
che o nel mercato di riferimento e, in ogni caso, almeno 
ogni cinque anni. 
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Art. 274. 


Criteri per la determinazione del valore 
di mercato dei terreni e fabbricati 


1. Il valore di mercato è determinato con l’ausilio di 
metodologie di tipo patrimoniale, in base alle caratteri- 
stiche intrinseche ed estrinseche dei beni e tenendo conto 
della loro redditività. Non sono considerati nella valuta- 
zione i fattori che sono specifici dell’impresa e economi- 
camente non rilevanti per il mercato. 


2. Sono caratteristiche intrinseche quelle attinenti alla ma- 
terialità del bene, quali il tipo e la qualità della costruzione 
e le condizioni di conservazione. Sono caratteristiche estrin- 
seche quelle determinate da fattori esterni al bene di tipo 
giuridico, quali i vincoli urbanistici e 1 diritti di godimento 
altrui, e di tipo economico, quali i costi di manutenzione e 
la redditività. Rientrano tra le caratteristiche di tipo estrinse- 
co le possibilità di destinazioni di uso del cespite alternative 
rispetto a quella attuale, a condizione che le caratteristiche 
dello stesso, oggettivamente valutate, lo consentano. 


3. Il valore di mercato è determinato al netto delle imposte 
di trasferimento della proprietà del bene e di ogni altra spesa. 


4. Qualora siano disponibili informazioni attendibili ed 
adeguatamente documentate sui prezzi di mercato di im- 
mobili simili a quello oggetto di valutazione, il valore del 
cespite può essere determinato tenendo conto dei suddetti 
prezzi, operando gli aggiustamenti necessari in relazione 
alle caratteristiche del bene, alla sua redditività e ad ogni 
ulteriore elemento che si ritiene rilevante, e a condizione 
che le caratteristiche degli immobili presi a comparazione 
presentino un sufficiente grado di omogeneità con quelle 
dell’immobile oggetto di valutazione. 


Art. 275. 


Criteri particolari per la determinazione del valore di 
mercato dei terreni e fabbricati locati e in costruzione 


1. Il valore di mercato degli immobili concessi in lo- 
cazione è determinato tenendo conto del canone di loca- 
zione in relazione alla data di scadenza del contratto, alle 
eventuali clausole di revisione del canone e alle ipotesi di 
revisione dello stesso. 


2. Il valore di mercato di un terreno o fabbricato con- 
cesso in locazione con facoltà di acquisto è determinato 
attualizzando i canoni di locazione e il valore di riscatto 
del cespite, secondo un tasso individuato facendo riferi- 
mento al rendimento di attività finanziarie a basso rischio 
aventi durata residua coerente con quella del contratto di 
locazione. In alternativa, il valore di mercato può essere 
individuato in misura pari al valore di mercato al momen- 
to in cui il terreno o fabbricato è concesso in locazione, 
ridotto della quota-parte, maturata al momento della valu- 
tazione, della differenza tra il predetto valore di mercato 
ed il valore di riscatto al termine del contratto. 


3. Il valore di mercato di un fabbricato in corso di co- 
struzione è determinato in misura pari alla somma del va- 
lore di mercato dell’area e dei costi sostenuti fino alla data 
della valutazione o, in alternativa, al valore di mercato del 
fabbricato al termine della costruzione dedotti i costi da 
sostenersi per il completamento dello stesso. 
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Art. 276. 


Relazione di stima del valore di mercato 
dei terreni e fabbricati 


1. Il valore di mercato di ciascun terreno o fabbri- 
cato risulta da una relazione di stima, sottoscritta da 
un esperto contenente, tra l’altro, l’identificazione del 
bene, la descrizione delle sue principali caratteristiche, 
la sua ubicazione, la destinazione urbanistica, il corren- 
te utilizzo e la redditività. La relazione di stima è redat- 
ta in modo particolareggiato ed espone, con chiarezza, 
il percorso logico delle operazioni svolte e delle scelte 
operate che conducono alla determinazione del valore 
di mercato. 


2. Con la sottoscrizione della relazione di stima il pe- 
rito, sotto la propria responsabilità, attesta di aver bene 
e fedelmente proceduto alle operazioni e di non aver 
avuto altro scopo che quello di far conoscere la verità. 
L’esperto motiva adeguatamente i casi in cui non sia 
possibile determinare il valore di mercato di un terreno 
o fabbricato. 


3. L’organo amministrativo dell’impresa di assicurazio- 
ne locale delibera l’affidamento dell’incarico di determi- 
nare il valore di mercato dei terreni o fabbricati ad esperti: 


a) iscritti ininterrottamente da almeno cinque anni in 
un albo professionale l'appartenenza al quale comporta 
l’idoneità ad effettuare valutazioni tecniche ed economi- 
che di beni immobili; 


b) dotati di un’esperienza nel campo delle valutazio- 
ni immobiliari adeguata all’incarico conferito; 


c) in possesso dei requisiti di onorabilità previsti per 
gli esponenti delle imprese di assicurazione e di riassicu- 
razione ai sensi dell’art. 76, comma 1, del codice e alle 
relative disposizioni attuative. 


4. Nel caso in cui l’incarico sia affidato ad una persona 
giuridica l’organo amministrativo verifica che: 


a) la società sia dotata di una struttura organizzativa 
adeguata all’incarico che assume; 


b) l'oggetto sociale preveda espressamente la valu- 
tazione di beni immobili; 


c) le relazioni di stima siano sottoscritte da almeno 
un amministratore in possesso dei requisiti previsti per le 
persone fisiche dal comma 3. 


5. L’IVASS, ove lo ritenga opportuno, può disporre che 
l’impresa incarichi l’ Agenzia delle Entrate di esprimere 
un giudizio di congruità tecnico economica sulla relazio- 
ne di stima. Le spese sono a carico dell’impresa. 
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Capo II 


TRASFERIMENTO DI INVESTIMENTI DALLA CLASSE D 
ALLA CLASSE C DELL’ATTIVO 


Art. 277. 


Condizioni e modalità del trasferimento 


1. L'impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio delle assicurazioni dei rami vita trasferisce 
gli investimenti dalla classe D alla classe C dell’attivo 
solo nei seguenti casi: 


a) a seguito di un pagamento per sinistro, riscatto, 
scadenza o recesso, effettuato senza ricorrere alla liqui- 
dazione degli investimenti di classe D relativi al corri- 
spondente contratto e utilizzando fondi propri all'impresa 
di diversa natura, per la quota di attività di classe D non 
liquidata per pagare gli aventi diritto; 


b) a seguito della costituzione, tra le riserve tecni- 
che di classe C, della riserva per somme da pagare per 
contratti di classe D, per l'ammontare della riserva per 
somme da pagare costituita; 


c) a seguito del conseguimento di utili di mortalità, 
per l'ammontare degli utili realizzati. 


2.I trasferimenti di cui al comma 1 sono effettuati sulla 
base del valore corrente rilevato al momento in cui si rea- 
lizza l’eccedenza degli attivi. 


Capo II 


ASSEGNAZIONE DI QUOTE DELL’UTILE DEGLI INVESTIMENTI 


Art. 278. 


Assegnazione di quote dell’utile 
degli investimenti - Gestione danni 


1. L’impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio dell’attività assicurativa e riassicurativa nei 
rami danni determina la quota dell’utile degli investimen- 
ti da trasferire dal conto non tecnico al conto tecnico se- 
condo le seguenti fasi e criteri: 


a) determinazione dell’utile netto degli investimenti 
pari all'ammontare dei proventi da investimenti al netto 
dell’importo degli oneri patrimoniali e finanziari iscritti 
nel conto non tecnico. Nel caso in cui il predetto impor- 
to risulti negativo non è effettuato alcun trasferimento al 
conto tecnico; 


b) calcolo della semisomma delle riserve tecniche 
(riserve premi, riserve sinistri, riserve per partecipazione 
agli utili e ristorni, riserva di senescenza per il ramo ma- 
lattia, riserve di perequazione per il ramo credito, per ri- 
schi di calamità naturale e per i danni derivanti dall’ener- 
gia nucleare) del lavoro diretto e del lavoro indiretto, 
assunte al netto delle cessioni in riassicurazione, alla fine 
dell’esercizio precedente ed alla fine dell’esercizio; 
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c) calcolo della semisomma del patrimonio netto e 
delle passività subordinate alla fine dell’esercizio prece- 
dente e alla fine dell’esercizio; 


d) determinazione del rapporto tra l’importo di cui 
alla lettera 5) e la somma degli importi di cui alle lettere 
b) e c); 

e) quantificazione della quota dell’utile degli inve- 
stimenti da trasferire al conto tecnico dei rami danni in 
misura pari al prodotto tra il rapporto di cui alla lettera d) 
e l’importo dell’utile netto degli investimenti di cui alla 
lettera a). 


2. La quota dell’utile degli investimenti trasferita al 
conto tecnico è attribuita al portafoglio italiano, ai singoli 
rami di attività e al lavoro diretto e indiretto secondo i 
seguenti criteri: 


a) la ripartizione tra portafoglio italiano e portafoglio 
estero, lavoro diretto ed indiretto, della quota dell’utile 
degli investimenti trasferita al conto tecnico è effettua- 
ta proporzionalmente al rapporto tra riserve tecniche, al 
netto delle cessioni in riassicurazione, relative a ciascun 
portafoglio e la somma delle stesse riserve tecniche nette 
dei portafogli italiano ed estero; 


b) la parte della quota dell’utile degli investimenti 
relativa al portafoglio italiano, da assegnare a ciascuno 
dei rami di attività, è determinata in base al rapporto tra 
l’ammontare delle riserve tecniche nette del lavoro diretto 
ed indiretto di ogni ramo e l'ammontare delle stesse riser- 
ve tecniche nette riguardante il totale dei rami esercitati; 


c) nell’ambito di ciascun ramo l’assegnazione del- 
la quota dell’utile degli investimenti ai rischi del lavoro 
diretto è effettuata in base all’incidenza delle riserve tec- 
niche nette del lavoro diretto sull’ammontare delle stesse 
riserve tecniche nette di ramo del lavoro diretto e indiret- 
to: il residuo importo è assegnato al lavoro indiretto. 


3. Le riserve tecniche di cui ai commi 1 e 2 si riferisco- 
no agli accantonamenti obbligatori costituiti nel bilancio 
dell’esercizio in chiusura. 


4. Le voci di bilancio da considerare e le modalità del 
calcolo della quota dell’utile degli investimenti da trasfe- 
rire al conto tecnico sono riportate nell’allegato 10 relati- 
vo alla parte V del presente regolamento. 


Art. 279. 


Assegnazione di quote dell'utile 
degli investimenti - Gestione vita 


1. L'impresa di assicurazione locale autorizzata 
all’esercizio dell’attività assicurativa e riassicurativa nei 
rami vita determina la quota dell’utile degli investimenti 
da trasferire dal conto tecnico al conto non tecnico secon- 
do le seguenti fasi e criteri: 


a) determinazione dell’utile netto degli investimenti 
pari all'ammontare dei proventi da investimenti al netto 
dell’importo degli oneri patrimoniali e finanziari iscritti 
nel conto tecnico. Sono esclusi i proventi e le plusvalenze 
non realizzate nonché gli oneri patrimoniali e finanziari e 
le minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a 
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e a 
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione. 
Nel caso in cui la differenza tra l’ammontare dei proven- 
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ti da investimenti e l’importo degli oneri patrimoniali e 
finanziari iscritti nel conto tecnico risulti negativa non è 
effettuato alcun trasferimento al conto non tecnico; 


b) calcolo della semisomma del patrimonio netto e 
delle passività subordinate alla fine dell’esercizio prece- 
dente ed alla fine dell’esercizio; 


c) calcolo della semisomma delle riserve tecniche 
(riserve matematiche, riserve premi delle assicurazioni 
complementari, riserve per somme da pagare, riserve per 
partecipazione agli utili e ristorni e altre riserve tecniche) 
del lavoro diretto e del lavoro indiretto, assunte al netto 
delle cessioni in riassicurazione, alla fine dell’esercizio 
precedente ed alla fine dell’esercizio; 


d) determinazione del rapporto tra l’importo di cui 
alla lettera 5) e la somma degli importi di cui alle lettere 
b) e c); 


e) quantificazione della quota dell’utile degli inve- 
stimenti da trasferire al conto non tecnico in misura pari 
al prodotto tra il rapporto di cui alla lettera 4) e l’importo 
dell’utile netto degli investimenti di cui alla lettera a); 


) qualora l’utile degli investimenti che resta asse- 
gnato al conto tecnico dei rami vita in applicazione dei 
criteri di cui al commi precedenti risulti inferiore all’am- 
montare degli utili degli investimenti contrattualmente ri- 
conosciuti agli assicurati nell’esercizio, la quota dell’utile 
degli investimenti da trasferire al conto non tecnico deve 
essere opportunamente ridotta, fino al suo eventuale an- 
nullamento, in misura pari a tale minor valore. 


2. La quota dell’utile degli investimenti trasferita al 
conto non tecnico è attribuita al portafoglio italiano, ai 
singoli rami di attività e al lavoro diretto e indiretto se- 
condo i seguenti criteri: 


a) la ripartizione tra portafoglio italiano (lavoro di- 
retto ed indiretto) della quota dell’utile degli investimenti 
che risulta assegnata al conto tecnico è effettuata propor- 
zionalmente al rapporto tra riserve tecniche, al netto delle 
cessioni in riassicurazione, relative a ciascun portafoglio 
e la somma delle stesse riserve tecniche nette dei portafo- 
gli italiano ed estero; 


b) la parte della quota dell’utile degli investimenti 
relativa al portafoglio italiano, da assegnare a ciascuno 
dei rami di attività, è determinata in base al rapporto tra 
l’ammontare delle riserve tecniche nette del lavoro diretto 
ed indiretto di ogni ramo e l'ammontare delle stesse riser- 
ve tecniche nette riguardante il totale dei rami esercitati; 


c) nell’ambito di ciascun ramo l’assegnazione del- 
la quota dell’utile degli investimenti ai rischi del lavoro 
diretto è effettuata in base all’incidenza delle riserve 
tecniche nette del lavoro diretto sull’ammontare delle 
stesse riserve tecniche nette di ramo del lavoro diretto 
ed indiretto: il residuo importo è assegnato al lavoro 
indiretto. 
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3. Le riserve tecniche di cui ai commi 1 e 2 si rife- 
riscono agli accantonamenti obbligatori costituiti nel 
bilancio dell’esercizio in chiusura con esclusione delle 
riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è 
sopportato dagli assicurati e delle riserve derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione. 


4. Le voci di bilancio da considerare e le modalità del 
calcolo della quota dell’utile degli investimenti da trasfe- 
rire al conto non tecnico sono riportate nell’allegato 11 
relativo alla parte V del presente regolamento. 


TrroLo III 


REVISIONE LEGALE DEI CONTI 


Art. 280. 


Relazione della società di revisione sul bilancio 


1. Il bilancio di esercizio dell’impresa di assicurazione 
locale è sottoposto alla verifica della società di revisione. 


2. La relazione della società di revisione è allegata al 
bilancio di esercizio. 


Art. 281. 


Relazione della società di revisione 
sulla relazione semestrale 


1. Ai fini dell’applicazione delle procedure di revisione 
contabile limitata di cui al principio raccomandato dalla 
CONSOB per la revisione contabile della relazione se- 
mestrale, la relazione semestrale è sottoposta alla verifica 
della società di revisione incaricata di esprimere il giudi- 
zio sul bilancio di esercizio. 


2. La relazione della società di revisione è allegata alla 
relazione semestrale. 


Art. 282. 


Obblighi dei revisori 


1. Ai revisori dell'impresa di assicurazione locale si 
applicano gli obblighi di informativa di cui all’art. 190 
del codice. 


5-10-2016 
Parte VI 


MISURE DI SALVAGUARDIA, RISANAMENTO 
E LIQUIDAZIONE 


Art. 283. 


Misure di salvaguardia e di risanamento 


1. Fatto salvo quanto previsto dall’art. 184 del codice, 
qualora l’impresa di assicurazione locale non osservi le 
disposizioni sulle riserve tecniche e sulle attività a co- 
pertura delle medesime, o violi le disposizioni in materia 
di margine di solvibilità di cui al presente regolamento, 
compatibilmente con quanto previsto dall’art. 235, si ap- 
plicano le misure di salvaguardia di cui al capo I del titolo 
XVI del codice. 


2. Compatibilmente con quanto previsto nel presente 
regolamento, nel caso in cui ricorrano i presupposti pre- 
visti dal capo II del titolo XVI del codice, all’impresa di 
assicurazione locale si applicano le misure di risanamento 
ivi contenute. 


Art. 284. 


Decadenza e revoca dell’autorizzazione 


1. Compatibilmente con quanto previsto nel presente 
regolamento, all’impresa di assicurazione locale si appli- 
cano le disposizioni previste dal capo III del titolo XVI del 
codice in tema di decadenza e revoca dell’autorizzazione 
all’esercizio dell’attività assicurativa e riassicurativa. 


Art. 285. 


Liquidazione coatta amministrativa 


1. Compatibilmente con quanto previsto nel presen- 
te regolamento, qualora le irregolarità nell’ammini- 
strazione o le violazioni delle disposizioni legislative, 
amministrative o statutarie ovvero le perdite previste 
siano di eccezionale gravità, all’impresa di assicurazio- 
ne locale si applicano le disposizioni di cui al capo IV 
del titolo XVI del codice in tema di liquidazione coatta 
amministrativa. 


— 94 — È 
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Parte VII 


DISPOSIZIONI FINALI 


Art. 286. 


Accertamento del mancato rispetto 
delle condizioni di cui all’art. 51-ter del codice 


1. L’IVASS, qualora accerti il mancato rispetto del- 
le condizioni di cui all’art. 51-fer del codice e all’art. 3 
del presente regolamento, richiede all’impresa di assi- 
curazione locale di presentare l’autorizzazione ai sensi 
dell’art. 13 del codice. 


Art. 287. 


Tenuta dei registri assicurativi 
di cui all’art. 101 del codice 


1. Con riferimento alla tenuta dei registri di cui 
all’art. 101 del codice, si applicano, in quanto compati- 
bili, le norme previste dal regolamento ISVAP n. 27 del 
24 ottobre 2008. 


Art. 288. 


Pubblicazione 


1. Il presente regolamento è pubblicato nella Gaz- 
zetta Ufficiale della Repubblica italiana, nel Bollettino 
dell’IVASS e sul sito internet dell’Istituto. 


Art. 289. 


Entrata in vigore 


1. Il presente regolamento entra in vigore il giorno suc- 
cessivo a quello della sua pubblicazione nella Gazzetta 
Ufficiale della Repubblica italiana. 


Roma, 6 settembre 2016 


p. Il Direttorio integrato 
Il Presidente 


Rossi 


5-10-2016 
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Allegato A 


DOCUMENTAZIONE PER LA VERIFICA DEI REQUISITI DEGLI ESPONENTI AZIENDALI 


SOGGETTI CHE SVOLGONO 
FUNZIONI DI AMMINISTRAZIONE E 
DIREZIONE 


SOGGETTI CHE SVOLGONO 
FUNZIONI DI CONTROLLO' 


dichiarazione sostitutiva di certificazione ai 
sensi  dell’articolo 46 del decreto del 
Presidente della Repubblica 28 dicembre 


dichiarazione sostitutiva di certificazione 
ai sensi dell'articolo 46 del decreto del 
Presidente della Repubblica 28 


2000, n. 445 e successive modifiche ed | dicembre 2000, n. 445 e successive 
integrazioni, attestante l'insussistenza delle | modifiche ed integrazioni, attestante 
REQUISITI Di, situazioni di cui all'articolo 5 del decreto | l'insussistenza delle situazioni di cui 
ONORABILITA ministeriale 11 novembre 2011, n. 220. all'articolo 5 del decreto ministeriale 11 
novembre 2011, n. 220 e all'articolo 2 
del decreto ministeriale 30 marzo 2000 
n. 162. 
curriculum vitae sottoscritto dall'interessato e | curriculum vitae sottoscritto 
dichiarazione resa ai sensi degli articoli 46 e | dall'interessato e dichiarazione resa ai 
REQUISITI DI 47 del D.P.R. n. 445/2000 e successive | sensi degli articoli 46 e 47 del D.P.R. n. 
PROFESSIONALITA' modifiche ed integrazioni, attestante i requisiti | 445/2000 e successive modifiche ed 
di professionalità richiesti dall'articolo 3 del | integrazioni, attestante i requisiti di 
decreto ministeriale 11 novembre 2011, n. | professionalità richiesti dai decreti 
220. ministeriali 11 novembre 2011, n. 220 e 
30 marzo 2000, n. 162. 
dichiarazione sostitutiva di certificazione ai | dichiarazione sostitutiva di certificazione 
sensi dell'articolo 46 del D.P.R. n. 445/2000 e | ai sensi dell'articolo 46 del D.P.R. n. 
successive modifiche ed integrazioni, | 445/2000 e successive modifiche ed 
SITUAZIONI attestante l'insussistenza di una delle | integrazioni, attestante l'insussistenza di 
IMPEDITIVE situazioni di cui all'articolo 4 del decreto | una delle situazioni di cui all’articolo 4 
ministeriale 11 novembre 2011, n. 220. del decreto ministeriale 11 novembre 
2011, n. 220 e di cui all'articolo 1, 
commi 5 e 6 del decreto ministeriale 30 
marzo 2000, n. 162. 
dichiarazione sostitutiva di certificazione ai | dichiarazione sostitutiva di certificazione 
sensi dell'articolo 46 del D.P.R. n. 445/2000 e | ai sensi dell'articolo 46 del D.P.R. n. 
successive modifiche ed integrazioni, | 445/2000e successive modifiche ed 
attestante l'insussistenza di una delle | integrazioni, attestante l'insussistenza di 
aa situazioni di cui all'articolo 6 del decreto | una delle situazioni di cui all’articolo 6 


ministeriale 11 novembre 2011, n. 220 e di cui 
all'art. 36 del decreto legge 6 dicembre 2011, 
n. 201, convertito con modificazioni dalla legge 
22 dicembre 2011, n. 214. 


del decreto ministeriale 11 novembre 
2011 n. 220 e di cui all’art. 36 del 
decreto legge 6 dicembre 2011, n. 201, 
convertito con modificazioni dalla legge 
22 dicembre 2011, n. 214. 


1 La disciplina riguarda sia i sindaci effettivi che i sindaci supplenti. 
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Allegato B.1 


DOCUMENTAZIONE RIGUARDANTE | REQUISITI DI ONORABILITA’ DEI SOGGETTI CHE DETENGONO, 
DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE, IL CONTROLLO DELL’IMPRESA O UNA PARTECIPAZIONE SUPERIORE 
AL DIECI PER CENTO 


a) Per le persone fisiche: 


1. dichiarazione sostitutiva di certificazione ai sensi dell’articolo 46 del decreto del Presidente della 
Repubblica 28 dicembre 2000, n. 445 e successive modifiche ed integrazioni, attestante l'insussistenza di 
una delle situazioni di cui all’articolo 5 del decreto ministeriale 11 novembre 2011, n. 220. 


b) Per le persone giuridiche: 


1. elenco degli amministratori, dei sindaci e dei direttori generali della società che detiene il controllo o la 
partecipazione; 


2. dichiarazione sostitutiva di certificazione ai sensi dell'articolo 46 del decreto del Presidente della 
Repubblica 28 dicembre 2000, n. 445 e successive modifiche ed integrazioni, attestante l'insussistenza di 
una delle situazioni di cui all'articolo 5 del decreto ministeriale 11 novembre 2011, n. 220, nei confronti 


delle persone individuate al numero 1. 


Se la persona giuridica è una banca autorizzata ai sensi dell’art. 14 del TUB, in luogo della documentazione 
di cui al punto 2, può essere inviata copia dei verbali delle adunanze dell'organo amministrativo della 
banca, nel corso delle quali è stata accertata la sussistenza dei requisiti di onorabilità dei membri del 
consiglio di amministrazione e del collegio sindacale. 
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Allegato B.2 


DOCUMENTAZIONE PER LA VERIFICA DELLA SANA E PRUDENTE GESTIONE DEI SOGGETTI CHE 
DETENGONO, DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE, IL CONTROLLO DELL'IMPRESA O UNA 
PARTECIPAZIONE SUPERIORE AL DIECI PER CENTO. 


a. Per le persone fisiche: 
1. curriculum vitae; 


2. informazione e documentazione in ordine alla situazione economico contabile con riferimento anche alle 
società controllate e all’attività d'impresa eventualmente svolta direttamente; 


3. protocollo di autonomia ai sensi dell’articolo 5, comma 2, del decreto ministeriale 24 aprile 1997, n. 186; 


4. relazione sui programmi che il soggetto intende realizzare ai sensi dell’articolo 5, comma 1, lettera d), del 
decreto ministeriale 24 aprile 1997, n. 186; 


5. informazioni e documentazione in ordine alle fonti di finanziamento dell’operazione; 


6. dichiarazione di impegno a comunicare le fattispecie di stretti legami che dovessero instaurarsi con 
l'impresa di assicurazione o con l'impresa di partecipazione assicurativa capogruppo e a far sì che tali 
legami non ostacolino in alcun modo l’esercizio della vigilanza dell’IVASS. 


b. Per le persone giuridiche: 


1. elenco degli amministratori, dei sindaci, dei rappresentanti legali e delle persone preposte alla direzione 
generale della società; 


2. curricula vitae delle persone individuate al numero 1; 


3. certificato di iscrizione della società nel registro delle imprese ovvero dichiarazione sostitutiva di 
certificazione ai sensi dell'articolo 46 del decreto del Presidente della Repubblica 28 dicembre 2000, n. 445; 


4. copia autentica dell'ultimo statuto aggiornato; 


5. relazione sulla struttura giuridica del gruppo e sulle sue attività economiche, da cui risultino gli obiettivi e 
i programmi che la società intende realizzare, attraverso la partecipazione nell’impresa, ai sensi dell’art. 5, 
comma 1, lett. d), del decreto ministeriale 24 aprile 1997, n. 186; 


6. bilancio dell’ultimo esercizio e, ove esistente, bilancio consolidato del gruppo di appartenenza corredato 
dalle relazioni degli amministratori e del collegio sindacale e dall'eventuale relazione della società di 
revisione della società; 


7. copia del contratto di acquisto della partecipazione; 


00: 
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8. informazioni e documentazione in ordine alle fonti di fimanziamento dell'operazione; 
9. protocollo di autonomia ai sensi dell'articolo 5, comma 2, del decreto ministeriale 24 aprile 1997, n. 186. 


Oltre alla documentazione sopra indicata l’IVASS può richiedere ogni specifica informazione, nonché 
assumere ogni ulteriore e più specifico impegno qualora emergano situazioni particolari in relazione 
all'esigenza di garantire l'autonomia e la sana e prudente gestione dell'impresa di assicurazione. 
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Allegato B.3 


DOCUMENTAZIONE RIGUARDANTE GLI STRETTI LEGAMI 


A) Relazione che illustri: 


1) la struttura giuridica del gruppo del quale fa parte l'impresa istante, riferita ai legami di 
cui all’articolo 2, comma 1, lettera II) del Regolamento, nonché le attività economiche 
del gruppo stesso; 


2) gli assetti proprietari dell'impresa di assicurazione con indicazione di tutte le persone 
fisiche o giuridiche che detengono in essa, direttamente o indirettamente, una 
partecipazione in misura almeno pari al dieci per cento del capitale o dei diritti di voto, 
ovvero tale che, pur rimanendo al di sotto del limite sopra indicato, dia comunque la 
possibilità di esercitare un’influenza notevole ancorché non dominante; 


3) i rapporti di collegamento di carattere tecnico, organizzativo, finanziario, giuridico e 
familiare che l'impresa intrattiene con altri soggetti interni o esterni al gruppo di cui al 
punto 1 e che possono influire in misura rilevante sulla gestione dell'impresa stessa; 


B) Copia di eventuali patti di sindacato di voto e comunque comunicazione di ogni accordo, 
anche in corso di stipulazione, fra i soci dell'impresa di assicurazione o della società che 
la controlla, che consentono il controllo della maggioranza dei diritti di voto ovvero 
conferiscono il diritto di nominare o di revocare la maggioranza degli amministratori 
dell'impresa stessa o che comunque abbiano per effetto l'esercizio concertato del voto 
nell'impresa o nella società che la controlla. 


C) Dichiarazione di impegno a comunicare le fattispecie di stretti legami che dovessero 
instaurarsi con l'impresa di assicurazione o con l'impresa di partecipazione assicurativa 
capogruppo e a far sì che tali legami non ostacolino in alcun modo l'esercizio della 
vigilanza dell’IVASS. 
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ALLEGATO 1 
Documento sulle politiche di indirizzo — contenuto minimale 


Ciascuna politica definita dall'organo amministrativo deve fissare con chiarezza quantomeno: 
- gli obiettivi perseguiti dalla politica; 
- i compiti da svolgere e la persona responsabile di tali compiti; 
- iprocessi e le procedure di segnalazione da applicare; 
- l'obbligo delle unità organizzative interessate di comunicare alle funzioni di gestione dei 
rischi, conformità e revisione interna, per gli aspetti di rispettiva competenza, qualsiasi 
fatto rilevante per gli adempimenti previsti. 


Di seguito vengono indicati i contenuti minimali richiesti nelle politiche d’indirizzo definite 
dall'organo amministrativo: 


Politica in materia di requisiti di onorabilità e professionalità: 


a) descrizione delle procedure di valutazione dei requisiti di idoneità alla carica dei 
componenti l'organo amministrativo e di controllo e dei requisiti di professionalità, 
onorabilità e indipendenza dei responsabili delle funzioni di gestione dei rischi, revisione 
interna e conformità e dei referenti interni nonché dei responsabili delle attività di controllo 
sulle funzioni esternalizzate, qualora le predette funzioni siano state esternalizzate 
rispettivamente all’interno o all’esterno del gruppo assicurativo; 


b) descrizione delle situazioni che comportano una nuova valutazione dei requisiti di 
professionalità e onorabilità; 


c) una descrizione delle procedure riguardanti la professionalità e l’onorabilità per la 
valutazione di altri collaboratori rilevanti non soggetti, per disposizioni normative, al 
possesso dei requisiti in parola; ciò sia al momento di valutare la loro idoneità a ricoprire 
una posizione rilevante, sia nel continuo. 


Politica di revisione interna 


a) termini e condizioni alle quali la funzione di revisione interna può essere chiamata ad 
esprimere un parere o a fornire assistenza o a svolgere compiti speciali; 


b) eventuali norme sulle procedure interne che il responsabile della funzione deve seguire 
prima di informare l’IVASS; 


c) eventuale indicazione di criteri di rotazione degli incarichi assegnati al personale della 
funzione. 
Politica per il reporting destinato all’Autorità di Vigilanza 


a) dettaglio delle unità operative responsabili della predisposizione, della revisione e della 
trasmissione del reporting all'Autorità di vigilanza; 


b) procedure e tempistiche per il completamento degli obblighi di reporting, nonché per 
revisioni e approvazioni; 


Cc) processi e presidi adottati per assicurare affidabilità, completezza e coerenza dei dati 
forniti, agevolando l’analisi ed il confronto nel corso degli anni. 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


allegato2 
Attività essenziali e importanti da esternalizzare 


Impresa di assicurazione 
Gruppo di appartenenza 


Oggetto dell'attività esternalizzata 


Data efficacia contratto 


Durata dell'esternalizzazione 


Corrispettivo 


Fornitore : persone fisiche 


Numero addetti preposti all'attività esternalizzata 


Luogo ove si svolgono le attività di esternalizzazione 


Luogo di conservazione della documentazione relativa all'attività esternalizzata 
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Allegato 1 


METODOLOGIE DI CALCOLO DELLA 
RISERVA AGGIUNTIVA PER RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE GARANTITO 


Ai fini dell’illustrazione delle metodologie di calcolo e della verifica delle riserve aggiuntive si 
definisce: 

1) "rendimento realizzabile" il vettore dei rendimenti attuali e prevedibili, tenuto conto 
dell'eventuale abbattimento di cui all'articolo 95 del Regolamento e di eventuali 
margini di prudenzialità ritenuti necessari. Per i contratti di cui all’articolo 95, commi 3 e 
4, del Regolamento non è previsto l'abbattimento di un quinto, ma è possibile 
introdurre eventuali margini di prudenzialità ritenuti necessari; 

2) "rendimento realizzabile retrocesso” il vettore dei rendimenti realizzabili ai quali è 
applicata, con riferimento alle condizioni contrattuali, un’aliquota media di 
retrocessione. Nel caso in cui le modalità di attribuzione del rendimento della gestione 
separata prevedano la disponibilità per l'impresa di margini finanziari derivanti da 
commissioni gravanti direttamente sulla gestione o da rendimenti minimi trattenuti, il 
rendimento realizzabile sarà decurtato di questi margini; 

3) "riserva necessaria", la riserva che l'impresa deve accantonare per far fronte agli 
impegni assunti nei confronti degli assicurati, ivi comprese tutte le garanzie di 
rendimento previste contrattualmente; 

4) "riserva disponibile”, la riserva a disposizione dell'impresa calcolata sulla base dei 
rendimenti annui realizzabili. 


Le riserve di cui ai punti 3) e 4) possono essere stimate, per gli anni che cadono 
nell'orizzonte temporale considerato, sulla base di dati aggregati utilizzando un metodo di 
tipo ricorrente contabile. La riserva matematica in base ai premi puri, appostata all'inizio del 
periodo di osservazione, deve essere comprensiva delle riserve eventualmente costituite ai 
sensi dell’articolo 109 del Regolamento e al lordo della riassicurazione. 

Tale valore iniziale deve essere integrato con i dati relativi alla stima dei flussi dei premi puri 
e delle liquidazioni di competenza e con l'attribuzione dei rendimenti finanziari, sia sulla 
riserva che sui flussi in entrata e uscita, relativi al periodo di effettivo investimento. 

A titolo esemplificativo, ipotizzando l'uniforme distribuzione dei flussi di entrata e di uscita, 
la relazione da utilizzare sarebbe del tipo: 


Vi= Via * (1+i) + (P-L) * (1+i)°9 


Dove: 

i = tasso di interesse, 

Vi.1 = la riserva all'inizio dell'anno 

P = stima dei premi puri dell’anno 

L = stima delle liquidazioni di competenza dell'anno. 


Nel seguito vengono descritti alcuni metodi per il calcolo della riserva aggiuntiva per rischio 
di tasso di interesse garantito. 

Il primo metodo (Metodo A) consente di stimare le esigenze di integrazione senza effettuare 
alcuna forma di compensazione tra le differenze di segno opposto di cui all’articolo 48, 
comma 1. 

Atteso che l'impresa può valutare se la propria situazione finanziaria consenta di utilizzare 
altri metodi basati su una compensazione di risultati parziali (di ciascun livello di garanzia 
finanziaria, di singoli esercizi, etc.), sono illustrati anche ulteriori metodologie di calcolo. 
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METODO A: Riserva aggiuntiva per singolo livello di garanzia finanziaria — senza 
compensazioni 


Si considera il portafoglio chiuso delle polizze in essere e l'ammontare delle relative riserve 
matematiche appostate alla data di valutazione. 

Per ciascun livello di garanzia finanziaria delle polizze in portafoglio si deve determinare: 

— il rendimento realizzabile; 

— il rendimento realizzabile retrocesso; 

— il rendimento garantito con riferimento alle condizioni di polizza. 


Utilizzando il metodo ricorrente contabile, tenuto conto della stima dei movimenti di 
portafoglio previsti, si determinano per ciascun anno dell'orizzonte temporale preso a di 
riferimento per le stime: 

— la riserva necessaria, calcolata utilizzando quale tasso di interesse il valore più elevato 
tra il rendimento garantito ed il rendimento realizzabile retrocesso attribuito al portafoglio 
polizze di riferimento; 

— la riserva disponibile, calcolata utilizzando quale tasso di interesse il rendimento 
realizzabile. 

Alla fine di ciascun anno se la riserva disponibile risulta inferiore a quella necessaria la 

differenza costituisce, per quell’anno, l'integrazione di riserva. 

Per il calcolo della riserva disponibile alla fine di ciascun anno (Vi), la riserva di inizio 

esercizio (Vi) a cui applicare il metodo ricorrente contabile deve essere sempre posta pari a 

quella necessaria riferita alla stessa epoca (t-1). 


La somma del valore attuale delle insufficienze annue di riserva risultanti per l’intero 
orizzonte temporale previsto dal Regolamento costituisce l'importo della riserva aggiuntiva 
per ciascun livello di garanzia finanziaria. 

Il tasso annuo di attualizzazione da utilizzare è pari al minore tra il rendimento realizzabile 
ed il maggiore tra il rendimento realizzabile retrocesso e il rendimento garantito. 


Si giunge allo stesso risultato se si determina la riserva disponibile, senza effettuare il 
suddetto riallineamento con la riserva necessaria ed utilizzando, quale tasso di interesse (i) 
da applicare nel ricorrente contabile, il minore tra il rendimento realizzabile ed il più elevato 
tra il rendimento realizzabile retrocesso ed il rendimento minimo garantito. In tal caso 
l'importo della riserva aggiuntiva, in relazione all'intero periodo esaminato, sarà costituito 
dal più elevato tra i valori dei saldi annui negativi, attualizzati con i tassi utilizzati per la 
determinazione della riserva disponibile. 


La riserva aggiuntiva riferita al complesso della gestione separata si ottiene sommando le 
riserve aggiuntive calcolate, secondo i metodi sopra indicati, per singolo livello di garanzia 
finanziaria, senza considerare, pertanto, alcun tipo di compensazione. 
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METODO B: Riserva aggiuntiva per singolo livello di garanzia finanziaria - 
compensazione tra periodi annuali 


La metodologia è analoga al "METODO A" con l’unica variante che per il calcolo della 
riserva disponibile alla fine di ciascun anno (Vi), la riserva disponibile di inizio esercizio 
(V.4) a cui applicare il metodo ricorrente contabile deve essere posta pari a quella necessaria 
riferita allo stessa epoca (t-1) se, e solo se, risulta inferiore a quest’ultima. Pertanto, nello 
sviluppo dei calcoli, può verificarsi che la riserva disponibile e quella necessaria di inizio 
periodo non coincidano. 

Tale impostazione consente implicitamente di portare a compensazione dei saldi negativi 
solo quei saldi positivi emersi in via anticipata rispetto a quelli negativi e fino a concorrenza 
del loro importo. 

La somma del valore attuale delle integrazioni annue risultanti dello sviluppo delle riserve 
sull'intero orizzonte temporale previsto dal Regolamento costituisce l’importo della riserva 
aggiuntiva per singolo livello di garanzia finanziaria. 

Il tasso annuo di attualizzazione da utilizzare è pari al rendimento realizzabile. 


Anche per questo metodo si ottiene lo stesso risultato di riserva aggiuntiva determinando la 
riserva disponibile senza effettuare alcun riallineamento con la riserva necessaria ed 
utilizzando quale tasso di interesse sempre il rendimento realizzabile. Il più elevato tra i valori 
dei saldi annui negativi attualizzati, calcolati sull'intero orizzonte temporale, costituisce 
l'integrazione di riserva per singolo livello di garanzia finanziaria. 


La riserva aggiuntiva riferita al complesso della gestione separata si ottiene sommando le 
riserve aggiuntive calcolate, secondo i metodi sopra indicati, per singolo livello di garanzia 
finanziaria. 
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METODO C: Riserva aggiuntiva - compensazione tra livelli di garanzia finanziaria e tra 
periodi annuali 


Per ciascun livello di garanzia finanziaria dei contratti in portafoglio si deve determinare la 
riserva necessaria, utilizzando quale tasso di interesse il valore più elevato tra il rendimento 
garantito ed il rendimento realizzabile retrocesso attribuito al portafoglio polizze di riferimento 
e la riserva disponibile, utilizzando quale tasso di interesse il rendimento realizzabile senza 
effettuare il riallineamento con la riserva necessaria 

L’attualizzazione dei saldi deve essere effettuata con il tasso di rendimento realizzabile. 


Una volta sommati algebricamente i risultati ottenuti sui singoli livelli di garanzia finanziaria, 
l'importo della riserva aggiuntiva è pari, per l’intera gestione separata, al più elevato tra il 
valore attuale dei saldi annui negativi riscontrati nell'orizzonte temporale esaminato. 


Tale metodo prevede la possibilità di compensazione, per singola gestione separata, tra 
saldi di segno opposto riferiti ai diversi livelli di garanzia finanziaria nonché ai diversi periodi 
annuali. 

In ogni caso la valutazione della riserva disponibile deve essere effettuata utilizzando il tasso 
di interesse realizzabile che risulti il più prudente tra quelli applicabili alla luce degli eventuali 
abbattimenti e dei margini di prudenzialità di cui all'articolo 107 del Regolamento. 

Pertanto, nel caso di gestioni separate in cui sono presenti anche le riserve di contratti 
emessi in data antecedente al 19 maggio 1995, le valutazioni della riserva disponibile 
dovranno essere comunque operate tenendo conto dell’abbattimento di un quinto dei tassi 
prevedibili ovvero degli ulteriori eventuali margini di prudenzialità adottati con riferimento alle 
riserve degli altri contratti della gestione separata. 
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ALTRI METODI 

Qualora esistano gestioni patrimoniali separate con composizione e regole di gestione 
similari, ai fini del calcolo della riserva aggiuntiva, si può valutare, a seguito di necessarie 
verifiche esplicitamente documentate, il ricorso a forme di compensazione tra diverse 
gestioni separate. Il ricorso a tale metodologia è consentito nel rispetto dei principi di 
prudenza ed è vincolato ai seguenti requisiti: 


1. la compensazione potrà essere praticata solo in relazione a gestioni patrimoniali 
separate tra loro omogenee quanto a composizione e regole di gestione e per le 
quali, inoltre, si possa espressamente documentare che gli effetti di compensazione 
permangono anche al variare delle ipotesi di scenario adottate. In questa ottica 
dovrebbe essere esclusa, ad esempio, la possibilità di compensazione tra gestioni 
patrimoniali separate espresse in valute diverse o con presenza di impieghi di tipo 
immobiliare e/o con differenti regole di gestione; 

2. la compensazione tra gestioni patrimoniali separate non deve essere effettuata tra 
fondi che presentano uno o più livelli di garanzia finanziaria per i quali la costituzione 
della riserva aggiuntiva dovesse risultare necessaria anche nel caso in cui si 
assumessero come rendimenti realizzabili il cento per cento dei rendimenti prevedibili. 
Infatti per tali livelli l'impresa, pur in presenza di effetti di compensazione, deve 
comunque fare ricorso a mezzi propri. 


Nei casi in cui sia possibile effettuare una compensazione tra gestioni separate il calcolo dei 
saldi annui attualizzati, per singola gestione, verrà effettuato partendo dall'applicazione del 
"METODO C". 

I risultati delle varie gestioni patrimoniali separate verranno sommati algebricamente tra loro. 


AI riguardo si osserva che la copertura del rischio finanziario attraverso la compensazione 
allargata a più gestioni patrimoniali separate determina un profilo di rischio più accentuato 
per l'impresa. 

Tenuto conto delle implicazioni che tale metodologia comporta, aventi peraltro carattere tra 
loro correlato, l'applicazione di tale metodologia deve avvenire nel rispetto della massima 
prudenzialità e nella stretta osservanza dei criteri operativi sopra descritti. 
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Allegato 1 


ISTRUZIONI PER LA COMPILAZIONE DELLA SITUAZIONE TRIMESTRALE DELLE 
POSIZIONI APERTE SU CONTRATTI DERIVATI 


Ai fini della comunicazione trimestrale di cui all'art. 208, comma 5, del presente Regolamento, le 
imprese forniscono l'elenco analitico delle posizioni aperte su contratti derivati alla data di 
riferimento della comunicazione medesima. 

La comunicazione deve contenere, per ciascuna posizione, le informazioni necessarie al fine di 
una chiara e completa illustrazione della stessa. In ogni caso, devono essere forniti la descrizione 
ed il valore della posizione secondo le indicazioni di seguito riportate. 


Descrizione della posizione 


Per i futures: 

- Numero di contratti; 

- Posizione lunga/corta; 

- Data dell'operazione; 

- Data di scadenza; 

- Valuta di riferimento; 

- Descrizione e valore nominale dell'attivo o indice sottostante; 

- Controparte (se non effettuata tramite organismi di compensazione); 
- Mercato di negoziazione; 

- Prezzo di negoziazione; 

- Finalità dell'operazione; 

- Attivi connessi (ove esistenti in ragione della finalità perseguita); specificare anche sedestinati a 
copertura delle R.T. . 


Per le opzioni: 
- Numero di contratti; 


- Posizione lunga/corta; 

- Tipo dell'operazione; 

- Data dell'operazione; 

- Data di esercizio; 

- Valuta di riferimento; 

- Descrizione e valore nominale dell'attivo o indice sottostante; 

- Controparte (se non effettuata tramite organismi di compensazione); 
- Mercato di negoziazione; 

- Prezzo dell'opzione; 

- Prezzo di esercizio; 

- Finalità dell'operazione; 

- Attivi connessi (ove esistenti in ragione della finalità perseguita); specificare anche se destinati a 
copertura delle R.T. . 


Per gli swaps: 

- Tipo dell'operazione; 

- Data dell'operazione; 

- Eventuali termini e scadenze; 

- Valore dell'attivo sottostante (capitale di riferimento); 

- Valute di riferimento; 

- Tasso fisso/variabile; 

- Controparte (se non effettuata tramite organismi di compensazione); 
- Mercato di negoziazione; 

- Finalità dell'operazione; 

- Attivi connessi; specificare anche se destinati a copertura delle R.T.. 
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Per le operazioni che non corrispondono esattamente alle figure precedenti devono essere 
fornite informazioni equivalenti a quelle previste per la figura contrattualmente più affine e 
comunque sufficienti per una completa comprensione delle operazioni medesime. 


Valore della posizione 

Il valore da attribuire ai contratti che comportano o possono comportare lo scambio a termine di 
capitali è il prezzo di regolamento degli stessi; in tutti gli altri casi va indicato il valore nominale del 
capitale di riferimento (importi nella valuta di riferimento). 

Per i contratti dello stesso tipo (stesso contenuto, scadenza, attivo sottostante, ecc...) va indicato il 
valore complessivo. Non sono ammesse compensazioni di partite se non in relazione ad 
operazioni di acquisto/vendita riferite ad uno stesso tipo di contratto. 

Nel caso di strumenti derivati facenti parte integrante di "prodotti strutturati" deve essere compilato 
un apposito elenco analitico con indicazione della denominazione del prodotto, della controparte, 
della valuta, del valore nominale e di quello contabile nonché descrizione della struttura e delle 
caratteristiche finanziarie (scadenza, parametri di indicizzazione, garanzie minime di rendimento, 
ecc...). 


ooo 


La comunicazione deve essere sottoscritta dal rappresentante della società. 
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Società: Codice 


<< Fare click per selezionare la compagnia >> E 
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MODELLO 1 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE RAMI VITA 


Esercizio 


5-10-2016 
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RISERVE TECNICHE 


Riserve tecniche da coprire 


DESCRIZIONE ATTIVITA' 


INVESTIMENTI 


Titoli di debito e altri valori assimilabili 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, ovvero 
emessi da enti locali 0 da enti pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, negoziati in un mercato regolamentato; 


Limiti massimi 


Consistenza alla chiusura 
del ...... trimestre 


Consistenza alla chiusura 
del. trimestre 


(valori in euro) 
Consistenza alla chiusura 
del trimestre precedente 


Consistenza alla chiusura 
del trimestre precedente 


Valori 


Valori 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea 0 appartenenti all'OCSE, ovvero 
emessi da enti locali 0 da enti pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, non negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato, emessi da 
società o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro dell'Unione Europea o 
appartenenti all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata; 


Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 185, comma 1, del d.lgs. 50/201 
da società di progetto di cui all’articolo 184, da società titolari di un contratto di partenariato 
pubblico privato ai sensi dell’articolo 3, comma 1, lettera eee) del medesimo decreto, 
concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, 
ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della produzione e 
trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da società di cui all’articolo 185, comma 4, del 
d.lgs. 50/2016, il cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano garantiti ai sensi 
dell’articolo 185, comma 3, del d.lgs. 50/2016: 


Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli similari ai sensi dell’art. 32, comma 26-bis, del decreto 
legge 22 giugno 2012 n. 83, anche se non destinati ad essere negoziati in un mercato 
regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione e anche se privi di rating. 


di cui titoli non negoziati 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti precedenti, purchè con 
scadenza residua inferiore all'anno; 


Quote di OICVM italiani e UE; 


Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei titoli; 


Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche; 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione anche se non destinati ad essere 
negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multiraterali di negoziazione e anche se privi 
rating. [A.1.9= A.1.9a) + A.1.9b) + A.1.9c)] 


Titoli di debito relativi alle operazioni di cartolarizzazione di crediti di cui all’articolo 1, comma 
della legge 30 aprile 1999, n. 130 privi del requisito di rating di cui alla macroclasse AI 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione realizzate mediante la sottoscrizione o 
l'acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambiali finanziarie, esclusi comunque titoli 
rappresentativi del capitale sociale, titoli ibridi e convertibili di cui all’articolo 1, comma 1-bis, 
della legge 30 aprile 1999, n. 130. 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti concessi da società di 
cartolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e dalle microimprese ai sensi dell’articoll 
1, comma 1-ter, della legge 30 aprile 1999, n. 130. 


di cui titoli non negoziati 


Totale A.1 


di cui titoli strutturati (a) 


di cui cartolai ioni (b) 


Totale (a) + (b) 
Prestiti 


Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche 0 da garanzie bancarie o assicurative, 0 da altre 
idonee garanzie statali o prestate da enti locali territoriali; 


Finanziamenti diretti non garantiti concessi nei confronti di soggetti diversi dalle persone fisiche 
dalle microimprese. [A.2.2 = / 20) +A.2.24)] 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ed in possesso di 
tutte le caratteristiche sulla qualità dei prenditori e sul rapporto con l’intermediario. 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma non in 
possesso delle sole caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti. 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma non in 
possesso delle caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti e del rapporto con 
l'intermediario. 


\A3 


Finanziamenti diretti non selezionati da una banca o da un intermediario finanziario. 


similabili 


Titoli di capitale e altri valori 


[A3.1a 


Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 


[os [66 


67 


68 


[A.3.1b 


Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative e società a responsabilità limitata ed 
azioni, non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società aventi la sede legale in un 
Stato membro dell'Unione Europea 0 appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da part 
di una società di revisione debitamente autorizzata; 


[69 70 


LL 


Quote di OICVM italiani e UE 


79 
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\A3A4 Quote di FIA chiusi negoziate in un mercato regolamentato. 


5% 81 82 83 84 


Totale A.3 (85 86 87 88 


Comparto immobiliare 
Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da ipoteche: 


Beni immobili concessi in leasing; 

Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga detenga il controllo, ai sensi 
dell’articolo 72, comma I, del Codice ed aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o la gestione 
di immobili per l'edilizia residenziale non di lusso o per uso industriale o commerciale 0 per 
l'esercizio dell'attività agricola, per l'importo iscritto in bilancio nel limite del valore economico 
degli immobili assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuta ed al netto delle 
passività iscritte nel bilancio della società immobiliare per la quota corrispondente al valore della 
partecipazione detenuta. 


da riportare 


riporto 


Quote di FIA immobiliari italiani. 


Totale A.4 


Investimenti alternativi 


Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto obbligazionario. 


Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto azionario. 


Quote di FIA italiani e UE chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed in Fia italiani 
riservati. 


Quote di altri FIA italiani e UE aperti diversi dalle classi precedenti. 


Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 

totale A.5 

Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 
TOTALE A 


CREDITI 


Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a 
loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti, debitamente 
documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da operazioni di 
assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da operazioni di 
assicurazione diretta e di rassicurazione, nella misura in cui siano effettivamente esigibili da men 
di 3 mesi; 


Anticipazioni su polizze; 


Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il termine prescritto per 
l'accertamento. 


Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 
Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo vantati nei confron] 
della società incaricata della gestione stessa; 


TOTALE B 
ALTRI ATTIVI 
Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai 
fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di bilancio; 


Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai 
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del valore di bilancio; 


Sub-totale C.1+C.2 
Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro ammontare; 


Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro ammontare; 


Interessi reversibili; 


TOTALE C 
TOTALE B+ C- C.3 
Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto autorizzato dalla 
competente autorità di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle partite debitorie; 


Altre categorie di attivo autorizzate dall'IVASS 
TOTALE GENERALE 
ATTIVITA' A COPERTURA 


Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.2d* + A.1.3 + A.1.9* + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2b 


(*) Ai fini del limite del 10%, con riferimento alle classi A.1.2d e A.1.9, si considerano i soli titoli non negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione 
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Allegato A al Modello 1 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


(valori in curo) 


Tasso di cambio Riserve tecniche Attivi a copertura alla chiusura 


trimestre 


Spazio Economico Europeo 


[EURO 


[Corona danese 


[Corona svedese 


Sterlina Gran Bretagna 


[Corona ceca 


[Fiorino ungherese 


[Litas lituano 


[Zloty polacco 


[Nuovo Leu Romeno 


[Nuovo Lev Bulgaro 


[Corona norvegese 


[Corona islandese 


[Franco del Liechtenstein 


Stati Terzi 


Franco svizzero 
[Dollaro USA 


[Dollaro canadese 


[Dollaro australiano 


[Dollaro neozelandese 


Yen giapponese 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 9 del prospetto 
trimestrale delle attività assegnate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto. 
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Allegato B al Modello 1 


Attività assegnate a copertura delle riserve tecniche relative 
ai contratti di cui alla Parte III, Titolo II, Capo II, Sezione III del Regolamento 


(valori in euro) 
SEZIONE I - Contratti a premio unico (1) 


Tasso di Durata Attivi a copertura Attivi a copertura 

N. ordine interesse residua Riserve tecniche alla chiusura del trimestre | alla chiusura del trimestre precedente 

garantito contrattuale (3) 
(2) 


TOTALE 


5-10-2016 
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SEZIONE II - Contratti di rendita vitalizia immediata (1) 


Tasso di Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura 

interesse tecniche alla chiusura del trimestre alla chiusura del trimestre precedente 

garantito (3) 
(2) 


TOTALE 


TOT. GENERALE (5) i i de 


(1) 


(2) 


(3) 


(4) 


Vanno considerati i contratti di cui di cui all'art. 33, comma 4, d.lgs 209/05, per i quali l'impresa dispone di 
attività specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui è garantito un tasso 
di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dal Regolamento di 

cui al comma | dell'art. 33 del d. lgs. 209/05. 

Va inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall'impresa, ai sensi del Regolamento di 

cui all'art. 33, comma |, del d. lgs. 209/05, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attività 
specifiche a copertura delle riserve tecniche. 

Va indicato l'intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale è garantito il 
tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell'importo 

di cui alla voce 9 del Prospetto trimestrale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
Va indicato l'importo degli attivi, il cui ammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve 
tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2). 

Tali attivi sono ricompresi nell'importo di cui alla voce 189 del Prospetto trimestrale delle 

attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 


(5) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


(#4) 


Si dichiara che le riserve tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate 
conformemente alla vigente normativa. 


Data 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(#*) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 2 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE 
A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE AI 
CONTRATTI DI CUI ALL'ART. 41, COMMI 1 E 2, DEL CODICE 


Esercizio 
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SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di OICR 
(valori in euro) 


Alla chiusura del trimestre Alla chiusura del trimestre precedente 


MRS Strumenti finanziari a copertura Strumenti finanziari a copertura 
Denominazione 


OICR di riferimento Riserve tecniche n. quote valore Riserve tecniche n. quote valore 


possedute possedute 


TOTALE 1 2 3 4 5 6 


— 127 —É 


5-10-2016 
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SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni 


N. ordine 


Denominazione Fondo Interno 


Alla chiusura del ............ trimestre 


Alla chiusura del trimestre precedente 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura (1) 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura 


SEZIONE III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento 


N. ordine 


TOTALE 


Indice azionario o altro 
valore di riferimento 


Alla chiusura del ............ trimestre 


Alla chiusura del trimestre precedente 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura 


TOTALE 


TOTALE GENERALE (2) 


15 


(1) Va indicato l'ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione 
(2) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle tre sezioni. 


128 — ÉÉ 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


(9°) 


Il sottoscritto attuario incaricato ai sensi dell'art. 31 del d.lgs. 209/05 dichiara che le riserve 
tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate conformemente alla vigente 
normativa. 


Data 


(*) Per le società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 3 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DEGLI INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE 
DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE "D.II" DELLO STATO PATRIMONIALE 


Esercizio 


5-10-2016 
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SEZIONE I - Fondi pensione aperti 


(valori in euro) 


Alla chiusura del ... trimestre 


Alla chiusura del trimestre precedente 


N. ordine Denominazione Linea di (2) 
del fondo del fondo investimento (1) Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3) 
TOTALE 1 2 3 4 
SEZIONE II - Fondi pensione chiusi 
Alla chiusura del ... trimestre Alla chiusura del trimestre precedente 
N. ordine Denominazione Linea di (03) 
del fondo del fondo investimento (1) Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3) 


TOTALE 


TOTALE GENERALE (4) 


10 


(1) Deve essere specificato, all'interno di ciascun fondo, l'ammontare delle riserve e delle corrispondenti attività afferenti ciascuna linea di investimento. 


(2) Riportare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni). 


(3) Gli investimenti devono essere riportati al netto delle passività relative al fondo 


(4) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


Da) 


Il sottoscritto attuario incaricato ai sensi dell'art. 31 del d.lgs. 209/05 dichiara che le riserve 
tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate conformemente alla vigente 
normativa. 


Data 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 4 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE 
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE 


Esercizio 


5-10-2016 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


DESCRIZIONE ATTIVITA' 


INVESTIMENTI 


Titoli di debito e altri valori assimilabili 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti 
all'OCSE, ovvero emessi da enti locali 0 da enti pubblici di Stati membri 0 da 
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri, 
negoziati in un mercato regolamentato; 


Limiti massimi 


Consistenza alla chiusura 
trimestre 


(valori in euro) 


Riserve tecniche da coprire al 


Consistenza alla chiusura 
del trimestre precedente 


Valori 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti 
all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da 
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri, non] 
negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato 
regolamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale in uno 
Stato membro dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, il cui bilancio sia 
certificato da parte di una società di revisione debitamente autorizzata; 


Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 185, comma I, 
del d.lgs. 50/2016 da società di progetto di cui all’articolo 184, da società 
titolari di un contratto di partenariato pubblico privato ai sensi dell’articolo 3, 
comma 1, lettera ece) del medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici 
per la realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, 
aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della produzione e trasporto 
di energia e fonti energetiche, nonché da società di cui all’articolo 185, comma 
4, del d.lgs. 50/2016, il cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di 
una società di revisione debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano garantiti 
ai sensi dell’articolo 185, comma 3, del d.lgs. 50/2016; 


Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli similari ai sensi dell’art. 32, comma 26 
bis, del decreto legge 22 giugno 2012 n. 83, anche se non destinati ad essere 
negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione 
e anche se privi di rating. 


di cui titoli non negoziati 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti 
precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all'anno; 


Quote di OICVM italiani e UE; 


Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei titoli; 


Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche; 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione anche se non destinati 
ad essere negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di 
negoziazione e anche se privi di rating. [A.1.9= A.1.9a) + A.1.9b) + A.1.90)] 


Titoli di debito relativi alle operazioni di cartolarizzazione di crediti di cui 
all’articolo 1, comma I, della legge 30 aprile 1999, n. 130 privi del requisito di 
rating di cui alla macroclasse AI 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione realizzate mediante la 
sottoscrizione 0 l'acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambiali 
finanziarie, esclusi comunque titoli rappresentativi del capitale sociale, titoli 
ibridi e convertibili di cui all’articolo 1, comma 1-bis, della legge 30 aprile 
1999, n. 130. 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti 
concessi da società di cartolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e 
dalle microimprese ai sensi dell’articolo 1, comma I-ter, della legge 30 aprile 
1999, n. 130. 


di cui titoli non negoziati 


Totale A.1 


di cui titoli strutturati (a) 


di cui cartolarizzazioni (b) 


Totale (a) + (b) 
Prestiti 


20% 


546 


547 


(548 


Mutui c prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie 0 
assicurative, o da altre idonee garanzie statali o prestate da enti locali territoriali; 


20% 


59 


60 


Finanziamenti diretti non garantiti concessi nei confronti di soggetti diversi dalla 
persone fisiche e dalle microimprese. [A.2.2= A.2.2a) + A.2.2b) + A.2.20) + 
A224)] 


5% 


549 


|A2.2a) 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario 
ed in possesso di tutte le caratteristiche sulla qualità dei prenditori e sul 
rapporto con l'intermediario. 


5% 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario 
ma non in possesso delle sole caratteristiche relative al prenditore di 
finanziamenti. 


3% 


557 


1560 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario 
ma non in possesso delle caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti e 
del rapporto con l’intermediario. 


1% 


Finanziamenti diretti non selezionati da una banca o da un intermediario 
finanziario. 


Pr 


134 


567 
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Titoli di capitale e altri valori assimilabili 


Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 


Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative e società a 
responsabilità limitata ed azioni, non negoziate in un mercato regolamentato, 
emesse da società aventi la sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea 
o appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte di una società di 
revisione debitamente autorizzata; 


Quote di OICVM italiani e UE 


Quote di FIA chiusi negoziate in un mercato regolamentato. 


Totale A.3 


Comparto immobiliare 


Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da 
ipoteche: 


Beni immobili concessi in leasing; 

Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga il controllo, ail 
sensi dell’articolo 72, comma 1, del Codice ed aventi ad oggetto esclusivo la 
costruzione o la gestione di immobili per l'edilizia residenziale non di lusso o 
per uso industriale o commerciale o per l'esercizio dell'attività agricola, per 
l'importo iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli immobili 
assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuta ed al netto delle 
passività iscritte nel bilancio della società immobiliare per la quota 
corrispondente al valore della partecipazione detenuta. 


da riportare 


riporto 


Quote di FIA immobiliari italiani. 


Totale A.4 
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Investimenti alternativi 


Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 
obbligazionario. 


Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 
azionario. 


Quote di FIA italiani e UE chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed 
in Fia italiani riservati. 


Quote di altri FIA italiani e UE aperti diversi dalle classi precedenti. 


Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 
totale A.5 


Sub-totale A.1+A.5.1a 
Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 
TOTALE A 
CREDITI 


Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote di 
riserve tecniche a loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro 


ammontare; 


Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti, 
debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da 
operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente 
esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da 
operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui siano 
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi. 


Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 


Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il termine 
prescritto per l'accertamento; 


Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 


Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo 
vantati nei confronti della società incaricata della gestione stessa; 


TOTALE B 


ALTRI ATTIVI 

Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai 
terreni e dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di bilancio 
rettificato del relativo fondo di ammortamento; 


Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse 
dai terreni e dai fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento 
del valore di bilancio: 


Sub-totale C.1+C.2 


Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro 
ammontare; 


Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro 
ammontare; 


TOTALE C 
TOTALE B+C- B.1 


Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto 
autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere depositi, al netto 
delle partite debitorie; 


Altre categorie di attivo autorizzate dall'IVASS 
TOTALE GENERALE 
ATTIVITA' A COPERTURA 


(*) Ai fini del limite del 10%, con riferimento alle classi A.1.2d e A.1.9, si considerano i soli titoli non negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione 
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Allegato A 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


Valuta Tasso di cambio Riserve tecniche 


(Co) 


Spazio Economico Europeo 


(valori in euro) 


Attivi a copertura alla chiusura 


trimestre 


EURO 


Corona danese 


Corona svedese 


Sterlina Gran Bretagna 


Corona ceca 


Fiorino ungherese 


Litas lituano 


Zloty polacco 


[Nuovo Leu Romeno 


[Nuovo Lev Bulgaro 


Corona norvegese 


Corona islandese 


Franco del Liechtenstein 


i Terzi 


ranco SVIZzero 


laro USA 


laro canadese 


laro australiano 


laro neozelandese 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 5 del prospetto 
trimestrale delle attività assegnate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto. 
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Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


(%) 


Data 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 1 


Società 


PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE RAMI VITA 


Esercizio 
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(valori in euro) 
' 
RISERVE TECNICHE Alla chiusura dell'esercizio precedente 


Riserve tecniche da coprire 


Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura 
DESCRIZIONE ATTIVITA' massimi î dell'esercizio. 


INVESTIMENTI 


Titoli eme: 

all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da 
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri, 
negoziati in un mercato regolamentato; 


all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da 
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri, non 
negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato: 
Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato, 
emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro 
dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte 
di una società di revisione debitamente autorizzata; 


d.lgs. 50/2016 da società di progetto di cui all’articolo 184, da società titolari di un 
contratto di partenariato pubblico privato ai sensi dell’articolo 3, comma 1, lettera 
ece) del medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la 
gestione di infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, 
delle telecomunicazioni e della produzione e trasporto di energia e fonti 

energetiche, nonché da società di cui all’articolo 185, comma 4, del d.lgs. 50/2016, 
il cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano garantiti ai 
sensi dell’articolo 185, comma 3, del d.lgs. 50/2016; 


Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli similari ai sensi dell'art, 32, comma 26- 
bis, del decreto legge 22 giugno 2012 n. 83, anche se non destinati ad essere 
negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione e 
anche se privi di rating. 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili i da quelli indicati ai punti precedenti, 
purchè con scadenza residua inferiore all'anno; 


essere negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multiraterali di 
negoziazione e anche se privi di rating. 


Titoli di debito relativi alle operazioni di cartolarizzazione di crediti di cui 
all’articolo 1, comma 1, della legge 30 aprile 1999, n. 130 privi del requisito di 
rating di cui alla macroclasse AI 


sottoscrizione o l'acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambiali 
finanziarie, esclusi comunque titoli rappresentativi del capitale sociale, titoli ibridi e 
convertibili di cui all'articolo 1, comma I-bis, della legge 30 aprile 1999, n. 130 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti concessi 
da società di cartolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e dalle 
microimprese ai sensi dell’articolo 1, comma I-ter, della legge 30 aprile 1999, n. 


Prestiti 


Finanziamenti diretti non garantiti concessi nei confronti di soggetti diversi dalle 
persone fisiche e dalle microimprese. [A.2.2 = A.2.2a) + A.2.2b) +A.2.20) + 
A22d)] 

Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ed 
in possesso di tutte le caratteristiche sulla qualità dei prenditori e sul rapporto con 
l'intermediario 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma 
non in possesso delle sole caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti. 
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A2.2c) Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario ma ' ' È î Ù 
non in possesso delle caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti e del î 1 I I | 
ai rapporto con l’intermediario. 222/2222022. LO (7 I Si pico lia har i o IS68_ __ 
A2.2d) Finanziamenti diretti non selezionati da una banca o da un intermediario i i I I i 
finanziario. i se 1565 1566 1567 1568 
I 


Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative e di società a responsabilità 
limitata ed azioni, non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società 
aventi la sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea o appartenente 
all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte di una società di revisione 
debitamente autorizzata; 


Beni immobili concessi in leasing; 


Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga detenga il 
controllo, ai sensi dell’articolo 72, comma 1, del Codice ed aventi ad oggetto 
esclusivo la costruzione o la gestione di immobili per l'edilizia residenziale non di 
lusso o per uso industriale o commerciale o per l'esercizio dell'attività agricola, per 
l'importo iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli immobili assunto 
in proporzione alla quota di capitale sociale detenuta ed al netto delle passività 
iscritte nel bilancio della società immobiliare per la quota corrispondente al valore 
della partecipazione detenuta. 


I 
Totale A.4 | 
[i 
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Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 
obbligazionario. 


Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 


azionario. 


TOTALE Ay 


CREDITI 

Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote di 
riserve tecniche a loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro 
ammontare; 

Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti, 
debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 

Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da 
operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente esigibili 
da meno di 3 me: 

Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da 
operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui siano 


Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni 
e dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di bilanci 

Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai 
terreni e dai fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del 
valore di bilancio; 

Provvigioni di acquisizione da ‘ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro 
ammontare; 


TOTALE CI 
TOTALE B+C-C.3, 
! 25% 

Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto 
autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere depositi, al netto delle 
partite debitorie; 
Altre categorie di attivo autorizzate dall'IVASS 
TOTALE GENERALE 
ATTIVITA' A COPERTURA 
Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.2d* + A.1.3 + A.1.9* + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2b 10% 1193 


(*) Ai fini del limite del 10%, con riferimento alle classi A.1.2d e A.1.9, si considerano i soli titoli non negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione 
(**): tale limite è soggetto a specifica autorizzazione IVASS. 
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Allegato A al modello 1 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


VALUTA TASSO DI CAMBIO RISERVE TECNICHE 


(1) 


Spazio Economico Europeo 


(valori in euro) 


ATTIVITA' 
A COPERTURA 


EURO 


Corona danese 


Corona svedese 


Sterlina Gran Bretagna 


Corona ceca 


Fiorino ungherese 


Litas lituano 


Zloty polacco 


Nuovo Leu Romeno 


Nuovo Lev Bulgaro 


Corona norvegese 


Corona islandese 


Franco del Liechtenstein 


Stati Terzi 


Franco svizzero 


Dollaro USA 


Dollaro canadese 


Dollaro australiano 


Dollaro neozelandese 


Yen giapponese 


Riyal arabo 


Lira turca 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 9 del prospetto 
annuale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto. 
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Allegato B al Modello 1 


Attività assegnate a copertura delle riserve tecniche relative 
ai contratti di cui alla Parte III, Titolo II, Capo II, Sezione III del Regolamento 


(valori in euro) 


SEZIONE I - Contratti a premio unico (1) 


Attivi a copertura 
alla chiusura dell'esercizio precedente 


Attivi a copertura 
alla chiusura dell'esercizio ........ 


Riserve tecniche 


interesse 


N. ordine 


contrattuale 


garantito 


Mud Lul Slide le lele Leelee ie 


|iruicletereido vede Susi eee 


TOTALE 
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SEZIONE II - Contratti di rendita vitalizia immediata (1) (valori in euro) 


Tasso di Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura 


interesse Tecniche alla chiusura dell'esercizio alla chiusura dell'esercizio precedente 
garantito (3) (4) 


TOTALE 


TOT. GENERALE (5) 


(1) Vanno considerati i contratti di cui di cui alla Parte III, Titolo II, Capo II, Sezione III del Regolamento, per i quali l'impresa dispone di 
attività specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui è garantito un tasso 
di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dalla Parte III, Titolo II, Capo II, Sezione III del Regolan 
(2) Va inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall'impresa, ai sensi della Parte III, Titolo II, Capo II, Sezione III del Regola 
limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attività 
specifiche a copertura delle riserve tecniche. 
(3) Va indicato l'intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale è garantito il 
tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell'importo 
di cui alla voce 9 del Prospetto annuale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
(4) Va indicato l'importo degli attivi, il cui ammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve 
tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2). 
Tali attivi sono ricompresi nell'importo di cui alla voce 189 del Prospetto annuale delle 
attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
(5) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società —(*) 


(*) 


(*) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 


Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(#*) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 2 


Società 


PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE 
A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE AI 
CONTRATTI DI CUI ALL'ART. 41, COMMI 1 E 2, DEL CODICE 


Esercizio 
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(valori in euro) 


SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di OICR 


Alla chiusura dell'esercizio precedente 


.Q 
iS 
5 
2 
bj 
d 
K5) 
© 
td 
s 
sE 
3 
PA 
E 
SS 
G) 
S 
< 


Strumenti finanziari a copertura 


Denominazione 
OICR di riferimento 


N. ordine 


Riserve tecniche 


possedute 


TOTALE 
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SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni (valori in euro) 


Alla chiusura dell'esercizio Alla chiusura dell'esercizio precedente 


Strumenti 


Strumenti 


Denominazione Fondo Interno 
finanziari a 
copertura 


Riserve tecniche finanziari a Riserve tecniche 
copertura (1) 


TOTALE 7 8 9 10 


SEZIONE III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento 


' Alla chiusura dell'esercizio . 


Alla chiusura dell'esercizio precedente 


N. ordine Indice azionario o altro Strumenti ! Strumenti 
valore di riferimento Riserve tecniche finanziari a Riserve tecniche i finanziari a 
copertura ' copertura 


TOTALE  |u 12 13 14 


TOTALE GENERALE (2)  |is 16 17 18 


(1) Va indicato l'ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione 
(2) Il totale generale è dato dalla somma dci valori totali indicati nelle tre sezioni. 


— 149 —É& 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società  (*) 


e) 


e) 


(°°) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 


Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 3 


Società 


PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEGLI INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE 
DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE "D.II" DELLO STATO PATRIMONIALE 


Esercizio 
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SEZIONE I - Fondi pensione aperti 


(valori in euro) 


N. ordine Denominazione 


del fondo 


del fondo 


Linea di 
investimento (1) 


(2) 


Alla chiusura dell'eser 


Alla chiusura dell'esercizio precedente 


TOTALE I 2 3 EI 
SEZIONE II - Fondi pensione chiusi 
ne mnzaane e Alla chiusura dell'esercizio ___._..-.l....-.- Alla chiusura dell'esercizio precedente ____. | 
N. ordine Denominazione Linea di (2) i 
del fondo del fondo investimento (1) Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3) 


TOTALE 


TOTALE GENERALE (4) 


5 


(1) Deve essere specificato, all'interno di ciascun fondo, l'ammontare delle riserve e delle corrispondenti attività afferenti ciascuna linea di investimento. 


(2) Riportare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni). 


(3) Gli investimenti devono essere riportati al netto delle passività relative al fondo 


(4) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società (*) 


(1%) 


(%) 


(**) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 


Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(#*) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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Allegato n. 1 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


Società uaizaRane iau Esercizio ............ 


(valori in euro) 


Dettaglio delle azioni e quote 


Rating Codice Valuta Valore corrente 
Codice Denominazione Stato 
ISIN (#) (*) Quantità Importo 
5 ]O|O]|A0|6]| 6 |M (8) (9) 


Totale per linea di investimento 
Totale per fondo pensione 
Totale generale 


(1) N. ordine del fondo (5) Mercato di quotazione: sulla base della codifica 
dei mercati regolamentati di cui alle specifiche 

(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito tecniche per la trasmissione informatica dei dati 

ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun 

fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) (6) Indicare il rating del titolo 0, in mancanza, quello dell'emittente 
(3) Tipologia (7) Indicare l'agenzia di rating 

a= Azioni quotate di società non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 1= Duff & Phelps Credit Rating Co. 

a .1= Azioni quotate di società facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 2= Fitch Ibca 

b= Azioni non quotate di società non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 3 = Italrating 

b .1= Azioni non quotate di società facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 4= Moody's Investors Service 

c = Quote 5= Standard & Poor's 

6 = Thomson BankWatch, Inc. 

(4) Attività svolta 7= Altre 


1= Compagnia di assicurazione 
2= Società finanziaria 


3 = Istituto di credito (8) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.) 
4= Società immobiliare 
8 = Impresa industriale (9) Codice della valuta (fonte U.I.C.) 


9 = Altra società o ente 


(*#) Le colonne 'Codice Stato' e 'Valuta' possono non essere 
compilate nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN del titolo 


— 154 
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Allegato n. 3 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


SOCIEHÀ: irc OOO ESErCIZiIO: sui 


Dettaglio delle quote di OICR (valori in euro) 


Codice Denominazione Codice Valuta Valore corrente 
ISIN Stato Quantità Valore 

(#) (*) 

(6) (7) 


Totale per linea di investimento 
Totale per fondo pensione 
Totale generale 


(1) N. ordine del fondo (5) A = prevalentemente investiti in titoli azionari o similari 
O = prevalentemente investiti in titoli obbligazionari o similari 
(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento 


nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) (6) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.) 
(3) 1= OICR aperti armonizzati (7) Codice della valuta (fonte U.I.C.) 
2= OICR aperti non armonizzati 
3 = Fondi chiusi mobiliari (*) Le colonne 'Codice Stato' e 'Valuta' possono non essere compilate 
4 = Fondi chiusi immobiliari nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN 


5 = Fondi riservati ad investitori qualificati 
6 = Altri fondi 


(4) I = di diritto italiano 
E = di diritto di uno Stato appartenente all'Unione Europea 
T = di diritto di uno Stato terzo 
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Socieàisrassagnainianile age nana aiantaniaadà 


Dettaglio delle restanti attività e delle passività 


Allegato n. 4 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


Esercizio ................. 


(valori in euro) 


Tipologia/descrizione 


controparte/emittente 


Totale per linea di investimento 
Totale per fondo pensione 
Totale generale 


Codice 
Stato 


Scadenza 


Valuta 


Valore nominale 
complessivo 


Valore corrente 


Unitario 


Complessivo 


(1) N. ordine del 


‘ondo 


(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento 
nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) 


(3) indicare Q per gli investimenti negoziati 
in mercati regolamentati e NQ gli altri 


(4) mercato di quotazione:sulla base della codifica dei mercati regolamentati 
di cui alle specifiche tecniche per la trasmissione informatica dei dati 


(5) riportare per le restanti attività e passività i codici di cui all'allegato 3 della circ. 
474 del 21 febbraio 2002 


(6) Codice dello Stato della controparte o dell'emittente (fonte U.I.C.) 


(7) Codice della valuta (tonte U.1.C.) 
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Allegato n. 5 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


SOCI.» eli Esercizio.......... 
Dettaglio delle quote per fondo pensione e linea di investimento (valori in euro) 
Linea di N° quote al] N° quote | N° quote | N° quote al | Valore unitario | Attivo netto Riserva 
investimento 1° gennaio emesse eliminate |31 dicembre] della quota al destinato addizionale 
31 dicembre alle prestazioni 8) 
| Q (3) (4) 


Totale per fondo pensione 
Totale generale 


(1) N. ordine del fondo 


(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento 
nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) 


(3) Inserire la descrizione in chiaro della tipologia di linea di investimento (es. Azionaria, Bilanciata, Garantita ecc. 
(4) Il totale generale della colonna deve essere uguale alla voce 10 del Modello 2 


(*) Indicare la riserva addizionale per le sole linee di investimento con garanzia per la quali la tecnica di gestione utilizzata ne prevede la costituzione 
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MODELLO 4 


Società 


PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE 
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE 


Esercizio 
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RISERVE TECNICHE 


Riserve tecniche da coprire 


DESCRIZIONE ATTIVITA' 


INVESTIMENTI 


Titoli di debito e altri valori assimilabili 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti 
all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da 
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri, 
negoziati in un mercato regolamentato; 


Limiti massimi 


Alla chiusura 
dell'esercizio ....... 


Consistenza alla chiusura 
dell'esercizio. 


(valori în euro) 


Alla chiusura 
dell'esercizio precedente 


Consistenza alla chiusura 
dell'esercizio precedente 


Valori 


Valori 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o appartenenti 
all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati membri o da 
organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più di detti Stati membri, non 
negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato 
regolamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale in uno 
Stato membro dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, il cui bilancio sia 
certificato da parte di una società di revisione debitamente autorizzata; 


Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell'articolo 185, comma 1, 
del d.lgs. 50/2016 da società di progetto di cui all’articolo 184, da società titolari 
di un contratto di partenariato pubblico privato ai sensi dell’articolo 3, comma 1, 
lettera eee) del medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la 
realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, 
aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della produzione e trasporto 
di energia e fonti energetiche, nonché da società di cui all’articolo 185, comma 
4, del d.lgs. 50/2016, il cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una 
società di revisione debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano garantiti 
ai sensi dell’articolo 157, comma 3, del d.lgs. 50/2016; 


Obbligazioni, cambiali finanziarie e titoli similari ai sensi dell'art. 32, comma 26. 
bis, del decreto legge 22 giugno 2012 n. 83, anche se non destinati ad essere 
negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di negoziazione el 


di cui titoli non negoziati 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti 
precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all'anno; 


Quote di OICVM italiani e UE; 


Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei titoli; 


Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche; 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione anche se non destinati 
ad essere negoziati in un mercato regolamentato o in sistemi multilaterali di 
negoziazione e anche se privi di rating. [A.1.9 = A.1.9a) + A.1.9b) + A.1.9c)] 


Titoli di debito relativi alle operazioni di cartolarizzazione di crediti di cui 
all’articolo 1, comma 1, della legge 30 aprile 1999, n. 130 privi del requisito di 
rating di cui alla macroclasse AI 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione realizzate mediante la 
sottoscrizione o l'acquisto di obbligazioni e titoli similari ovvero cambiali 
finanziarie, esclusi comunque titoli rappresentativi del capitale sociale, titoli 
ibridi e convertibili di cui all’articolo 1, comma 1--bis, della legge 30 aprile 1999, 
n. 130. 


Titoli di debito relativi ad operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti 
concessi da società di cartolarizzazione a soggetti diversi dalle persone fisiche e 
dalle microimprese ai sensi dell’articolo 1, comma 1-ter, della legge 30 aprile 
1999, n. 130. 


di cui titoli non negoziati 


Totale A.1 
di cui titoli strutturati (a) 


di cui cartolarizzazioni (b) 


Totale (a) + (b) 
Prestiti 


Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie o 
assicurative, o da altre idonee garanzie statali o prestate da enti locali territoriali; 


Finanziamenti diretti non garantiti concessi nei confronti di soggetti diversi dalle 
persone fisiche e dalle microimprese. [A.2.2 = A.2.2a) + A.2.2b) + A.2.2c) + 
A224)] 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario 
ed in possesso di tutte le caratteristiche sulla qualità dei prenditori e sul rapporto 
con l'intermediario. 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario 
ma non in possesso delle sole caratteristiche relative al prenditore di 
finanziamenti. 


Finanziamenti diretti selezionati da una banca o da un intermediario finanziario 
ma non in possesso delle caratteristiche relative al prenditore di finanziamenti e 
del rapporto con l'intermediario. 


Finanziamenti diretti non selezionati da una banca o da un intermediario 
finanziario. 


Titoli di capitale e altri valori assimilabili 


Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 


61 


63 64 
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\A.3.1b Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative e società a responsabilità 
limitata ed azioni, non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da 
società aventi la sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea o 
appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia certificato da parte di una società di 
revisione debitamente autorizzata; 


65 66 67 68 
1A.3.3 Quote di OICVM italiani e UE 
73 74 75 76 
1A.3.4 Quote di FIA chiusi negoziate in un mercato regolamentato. 
5% mn 78 79 80 
Totale A.3 81 82 83 84 


Comparto immobiliare 
Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da 
ipoteche; 


Beni immobili concessi in leasing; 


Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga il controllo, ai 
sensi dell’articolo 72, comma 1, del Codice ed aventi ad oggetto esclusivo la 
costruzione o la gestione di immobili per l'edilizia residenziale non di lusso o per] 
uso industriale o commerciale o per l'esercizio dell'attività agricola, per l'importo 
iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli immobili assunto in 


proporzione alla quota di capitale sociale detenuta ed al netto delle passività 
iscritte nel bilancio della società immobiliare per la quota corrispondente al 
valore della partecipazione detenuta. 


da riportare 


riporto 


Quote di FIA immobiliari italiani. 


Totale A.4 


— 161 — 
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Investimenti alternativi 


Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 
obbligazionario. 


Quote di FIA italiani e UE aperti che investono prevalentemente nel comparto 
azionario. 


Quote di FIA italiani e UE chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed 
in Fia italiani riservati. 


Quote di altri FIA italiani e UE aperti diversi dalle classi precedenti. 


Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 
totale A.S 


Sub-totale A.1+A.5.1a 
Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 
TOTALE A 
CREDITI 
Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le quote di 


riserve tecniche a loro carico, debitamente documentati, fino al 90% del loro 
ammontare; 


Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti, 
debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, derivanti da 
operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui siano effettivamente 
esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, derivanti da 
operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, nella misura in cui siano 
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi. 


Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 


Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il termine 
prescritto per l'accertamento; 


Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 


Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo 
vantati nei confronti della società incaricata della gestione stessa; 


TOTALE B 


ALTRI ATTIVI 

Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai 
terreni e dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di bilancio 
rettificato del relativo fondo di ammortamento; 


Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse dai 
terreni e dai fabbricati, debitamente documentati, nel limite del 10 per cento del 
valore di bilancio; 


Sub-totale C.1+C.2 


Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cento del loro 
ammontare; 


Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro 
ammontare; 


TOTALE C 
TOTALE B+ C- B.1 
Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro istituto 


autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere depositi, al netto 
delle partite debitorie; 


Altre categorie di attivo autorizzate dall'IVASS 


TOTALE GENERALE 
ATTIVITA' A COPERTURA 


Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.2d* + A.1.3 + A.1.9* + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2b 
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Allegato A 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


(valori in euro) 


VALUTA TASSO DI CAMBIO RISERVE TECNICHE ATTIVITA' 
(1) A COPERTURA 


Spazio Economico Europeo 


EURO 


Corona danese 


Corona svedese 


Sterlina Gran Bretagna 


Corona ceca 


Fiorino ungherese 


Litas lituano 


Zloty polacco 


[Nuovo Leu Romeno 


[Nuovo Lev Bulgaro 


Corona norvegese 


Corona islandese 


Franco del Liechtenstein 


Stati Terzi 


Franco svizzero 
Dollaro USA 


Dollaro canadese 


Dollaro australiano 


Dollaro neozelandese 


Yen giapponese 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 5 del prospetto 
annuale delle attività assegnate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società (*) 


(**) 


(*) 


(*) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 


Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(#*) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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Allegato I 


Società . 


PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA' 
( art. 236 comma 1 del Regolamento) 


Esercizio .. 


(valori in migliaia di euro) 


Rami per i quali è stato determinato il margine di solvibilità 


I. - Leassicurazioni sulla durata della vita umana Du 
II. - Le assicurazioni di nuzialità, le assicurazioni di natalità i] 
III. - Le assicurazioni di cui ai punti I e II connesse con fondi di investimento ................. iii i 
IV. - L'assicurazione malattia di cui all'art. 1, numero I, lett. d), della direttiva 

GER:h:.79/267delSumarzo:1979:. ira renti re esi 
V. - Le operazioni di capitalizzazione di cui all'art. 2 comma 1 punto V del Codice delle assicurazioni ............. in i 
VI. - Le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per l'erogazione di prestazioni in 

caso di morte, in caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell'attività lavorativa .................... bi 


Assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona) .............. iii toa 


5-10-2016 


1- BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI 


Voci dello stato patrimoniale - gestione vita 
(1) Credito v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato .. «. (uguale voce 1) ..... 
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare .. (uguale voce 3) .... 
(3) Altri attivi immateriali «(uguale voci 6, 7,869)... 


Azioni o quote delle imprese controllanti ........... (uguale voce 17)... 


(5) Azioni o quote proprie 


(uguale voce 91) .. 
Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente ... (uguale voce 101) .. 
Riserva da sovrapprezzo di emissione . (uguale voce 102) 
Riserve di rivalutazione .... ... (comprese nella voce 103) . 
Riserva legale .... .. (uguale voce 104) ... 
Riserve statutarie . .. (uguale voce 105) ... 
Riserve per azioni proprie e della controllante .... (uguale voce 106) ... 
Altre riserve : (1) .... 
Perdite portate a nuovo ...... ... (uguale voce 108 
Perdita dell'esercizio . (uguale voce 109 
Utili portati a nuovo .. (uguale voce 108)... 
Utile dell'esercizio ... (uguale voce 109) ... 
Azioni preferenziali cumulative: (2) 

Passività subordinate: (3) 

Utile realizzato nell'anno N: (4). 

Utile realizzato nell'anno N - 1: (4).... 

Utile realizzato nell'anno N - 2: (4). 

Utile realizzato nell'anno N - 3: (4)... 

Utile realizzato nell'anno N - 4: (4)... 

Utile annuo stimato: (5) 


Durata media residua dei contratti alla fine dell'anno N .... 
Riserva matematica determinata in base ai premi pur 
Riserva matematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti ... 


Riserva matematica determinata in base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamento 
della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa ... 


Riserva matematica come al punto (28) relativa alle cessioni in riassicurazione ...... 


Somma delle differenze tra capitali "Vita" e le riserve matematiche per tutti i contratti 
per i quali non sia cessato il pagamento premi 


Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purchè non abbiano 
carattere eccezionale “ 


Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa 


Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati (6) 


|JAVVERTENZA GENERALE tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali 


(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto: 
specificandone di seguito il dettaglio 


(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, cc 209 del regolamento 
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 233, comma 3, lett. a) 
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 233, comma 3, lett. b) 


(3) Inserire le passività subordinate specificando: 
prestiti a scadenza fissi 


prestiti per i quali non è fissata scadenza 
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Nel caso di utilizzo 

ai fini del margine 

di solvibilità, ai sensi 

dell'art. 233, comma 1, lett. a) 


del Regolamento 


Nel caso di utilizzo 


ai fini del margine 
di solvibilità, ai sens 


dell'art. 233, comma I, lett. b) 


del Regolamento 


Nel caso di utilizzo 
ai fini del margine 


di solvibilità, ai sensi 


dell'art. 233, comma I, lett. c) 
del Regolamento 


titoli a durata indeterminata cd altri strumenti finanziari 


(5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto della possibilità di utilizzo di tale voce fino alla 


scadenza del periodo transitorio 


(6) Riportare il valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato.................uiii 


* indicare l'importo in valore assoluto 


— 166 —É 
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segue : I- BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI 


T/II - Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialità, di natalità. 


(34) Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 

(35) Riserve matematiche relative alle accettazioni in rias 

(36) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 

(37) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa . 

(38) Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione ...... 


(39) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte 
aventi una durata massima di tre anni 


(40) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte 
aventi una durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque ... 


Assicurazioni complementari - Ris danni alla person 


(41) Premi lordi contabilizzati ... 


(42) Sinistri pagati nell'esercizio N: importo lordo .. 

(43) Sinistri pagati nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori . 

(44) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 1) 

(45) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori 

(46) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo 

(47) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori . 

(48) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 1) .... 
(49) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori 

(50) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo .. 

(51) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori . 

(52) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 1) .... 


(53) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori . 


TV - Assicurazioni malattia 
Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 
Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione .. 
Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione .. 
Premi lordi contabilizzati ... 
Sinistri pagati nell'esercizio N: importo lordo .. 
Sinistri pagati nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori . 
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 2) ............. uu 
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori 
Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo .. 
Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori . 
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 2). 
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori 
Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo 
Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori . 
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 2). 


Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori 


V - Le operazioni di capitalizzazione. 


(70) Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 
(71) Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione .. 


(72) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione .. 


TII/VI - Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione. 
Con assunzione del rischio di investimento: 

(73) Riserve relative alle operazioni dirette ... 

(74) Riserve relative alle accettazioni in riassicurazione .. 

(75) Riserve relative alle cessioni in riassicurazione 


Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l'ammontare delle spese di gestione per 
un periodo superiore a cinque anni: 

(76) Riserve relative alle operazioni dirette 

(77) Attività pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 


Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l'ammontare delle spese di gestione per 
un periodo non superiore a cinque anni: 


(78) Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento)..(8) 
(79) Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione)... (9) 

Con assunzione del rischio di mortalità: 
(80) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa 


(81) Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione ........ 


(8) Riportare l'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità 
relativamente al ramo III 

(0) Riportare l'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità 
relativamente al ramo VI. 
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Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ DISPONIBILE 


Elementi A) 


(82)=(6)-(1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato .. 
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo: 
(83)=(9) riserva legale .... 
(84) riserve libere 
Riporto di utili: 
(85) utili portati a nuovo non distribuiti l) 
(86) utile dell'esercizio non distribuito () 


(87) Totale azioni preferenziali cumulative e passività subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3, 
del Codice delle assicurazioni 
di cui: 
(88) prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a 
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore 
fra l'importo di cui al rigo 169 e quello indicato al rigo 168) 


(89) prestiti per i quali non è fissata scadenza 


(90) titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le 
azioni |preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 209 
comma 3, lett. a) del regolamento 


(90bis ) Elementi delle imprese controllate/partecipate. 
(90ter) Altri elementi... iv CORO 
(91) Totale da (82) a (87), (90bis) e (90ter).... 


(92) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 222, comma 2, del Regolamento 
(93) =(3) Altri attivi immateriali 

(94) = (4) + (5) Azioni o quote proprie e di società controllanti . 

(95)=(13)+(14) Perdita dell'esercizio e degli esercizi precedenti portate a nuovo ... 

(9Sbis) Altre deduzioni.......... 

(96) 

(97) 


Elementi B) 


(99) Differenza tra l'importo della riserva matematica determinata in 
base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importo 
della stessa riserva relativa ai rischi ceduti ..... 


e l'importo della corrispondente riserva matematica determinata 
in base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento della 
spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa ..... 


(nei limiti di cui art. 233 comma I, lett. b) del Regolamento) 


Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni 
prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione 
di:tuitiigli investitienti. dell'impresa... olona A nto 


Metà dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente 
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale 
o fondo sottoscritto ...... 


Totale elementi B) = (98)+(99)+(100)+(101) .... 


Ammontare del margine di solvibilità disponibile 
(di cui elementi B ... Totale elementi A) e B) = (97) + (102) ... 


(#) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dell'impresa 


(84)=(7)+(8)+(10)+(11)+(12) 

(87) = (88) + (89) + (90) a condizione che (87) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)] 

(90bis) = totale colonne A - i - a - b dell'allegato 4 

(92) = (2) -[ (26) - (27) - (28) + (29) ] purchè sia positiva 

(98)=0,5 * [(24)* (25)] - [(31)-(32)-(33)] ; a condizione che (98) <= 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] e che (24) <= [(19)+(20)+(21)+(22)+(23)]/5; inoltre (25) <= 6 
(99)= [ (26) - (27) - (28)+(29)]- (2) a condizione che sia positiva e che [ (26) - (27) - (28) + (29)] < [3,5/100] x (30) 

(100)= [G1)-(32)-(33)] a condizione che [(31)-(32)-(33)] <= 0,10 * [minore fra (168) e (169)] 

(101) = 0,5 * (1) se (82) >= (6)/2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fia (168) e (169); (101) 0 se (82) < (6Y/2 


( 
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III - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO 


[A) Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialità, di natalità. 


(104) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 
(105) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ..... DELLO 
(106) (104) x (105) ........... 


Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso 
morte di cui ai punti successivi) 

(107) 0,3/100 del capitale sotto rischio de 
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con 


durata massima tre anni): 
(108) 0,1/100 del capitale sotto rischio 


Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con 
durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque anni): 


(109) 0,15/100 del capitale Sotto rischio ......................uiiie 
(110) Totale (107) + (108) + (109) 

(111) rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ...... lu 

(112) (110) x ee 
(113) Margine di solvibilità richiesto A): (106) + (112) .............. 


'B) Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni) 


b1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi 
(114)=(41) Importo dei premi lordi contabilizzati .......... 
da ripartire: 


(115) quota inferiore o uguale a 61.300.000 EURO oO EEKETETYT'T].& «5-=E5ES5GSG5i N 'ESL:ANN ANS 

(116) quota eccedente i 61.300.000 EURO delia x 0,16=....... 

(117) Totale (115) + (116) ............. 

(118) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico dela /-/ZGZGZGZZ TTT 
società a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) ................. tar: 

(119) Margine di solvibilità richiesto b1, (117) x (118) 


b2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi 


(120) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo ...................uiiiiiiee LL 
(121) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo 
(122) Oneteidei sinistra ai Aa 
(123) Media annuale: 1/3 di (122) ................ 

da ripartire: 
(124) quota inferiore o uguale a 42.900.000 EURO Eubnsbiani £020/ 
(125) quota eccedente i 42.900.000 EURO Fo criveniinoneion X0,23 00 LL LL Lu Lu Lu 
(126) Totale (124) + (125) 
(127) Margine di solvibilità richiesto b2, COR E MI IU TA 
(128) Margine di solvibilità richiesto B): risultato più elevato fra (119) € (127) si LL 2222 
(129) Margine di solvibilità richiesto B) Esercizio N - 1 iL 222 
(130) Margine di solvibilità richiesto B) ........................2. 
!C) Assicurazioni malattia. 
(131) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 
(132) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ..... 
(133) 


c1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi 
(134)=(57) Importo dei premi lordi contabilizzati .......... 


da ripartire: 
(135) quota inferiore o uguale a 61.300.000 EURO =. x (0,18)3= 
(136) quota eccedente i 61.300.000 EURO (0,16)/3 = 


(137) Totale (135) + (136) DE 
(138) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della 


società a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) 


(139) Margine di solvibilità richiesto c1, (137) x (138) e 
c2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi 
(140) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo ....................... 
(141) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo I0rdo i... ©€è€S€QUO 
(142) Onere dei sinistri ... 
(143) Nedismnie 0) |A 
da ripartire: 
(144) quota inferiore o uguale a 42.900.000 EURO mil .x (0,26)/3 
(145) quota eccedente i 42.900.000 EURO E criiccenzioiae X (0,23)/3 = I LL a e Lu 
(146) Totale (144) + (145) Lince LL 
(147) Margine di solvibilità richiesto €2, (146) x (138) i 
(148) Margine di solvibilità richiesto: risultato più elevato fra (139) e (147) 
(149) Margine di solvibilità richiesto Esercizio N - l ............ 
(150) Margine di solvibilità richiesto Esercizio N su LL 
(151) Margine di solvibilità richiesto C): (133) + (150) 


— 169 — 
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segue: III - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO 


D) Le operazioni di capitalizzazione. 


(152) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ....... 


(153) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 
(154) Margine di solvibilità richiesto D): (752) x (153) 


[E) Assicurazioni connesse con fondi \vestimento e operazioni di gestione dei fondi pensione. 


Con assunzione di un rischio di investimento 
4/100 riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ..... 


rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 


(155) x(159) ... 


Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti determinino 
l'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni 

1/100 riserve lorde del lavoro diretto .... 

Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti determinino 
l'importo delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni 
25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo esercizio 


Con assunzione di un rischio di mortalità 


0,3/100 dei capitali sotto rischio non negativi ...... 


rapporto di conservazione dei capitali sottorischio (minimo 0,50) DI 


(160) x (161) .... 
Margine di solvibilità richiesto E) : (157) + (158) + (159) + (162) ...... 


Situazione del margine di solvibilità e della quota di garan 
(164) Margine di solvibilità complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) ..... 


(164bis ) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate.... 


(164ter) Importo del margine di solvibilità richiesto...... 


(164quater ) Importo del margine di solvibilità richiesto di cui alla voce 70 dell'allegato 5 al Regolamento n.33 


(164quinquies ) Importo del margine di solvibilità richiesto complessivo (164ter ) + (164quater ) 


(165) Quota di garanzia: 1/3 di (164quinquies ) 

(166) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 212, comma 2, del regolamento RI EA 
(167) Quota di garanzia [importo più elevato tra (165) e (166)] RO SO DSi 
(168) Ammontare del margine di solvibilità richiesto 


[il risultato più elevato tra (164 quinquies ) e (167)] 


(169) = (103) Ammontare del margine di solvibilità disponibile 
(170) = (169) - (168) Eccedenza (deficit) 


(104) = [4/ 100] x [ (34)+ (35)] 
(105) =[ (34) +(35)- (36)] / [(34)+(35)] 
(107) = [0,3 / 100] x [ (37) - (39) - (40)] 
(108) = [0,1 / 100] x (39) 
(109) = [0,15 /100] x (40) 
(111)=(38)/(37) 
(118) = 1-[(43)+(47)+(51)+(45)+(49)+(53)]/[(42)+(46)+(50)+(44)+(48)+(52)] 
(120) = (42) + (46) + (50) 
(121) = [(44)+(48)+(52)] 
(122) = (120) + (121) 
(130) = se (128) < (129) allora (130) = (129)*[Riserva sinistri N (voce (2) - Allegato 1)] / [Riserva sinistri N - 1 (voce (2) - Allegato 1)] detto rapporto non può essere > di 1; se 128>= 129 allora 130 = 128 
(131) = [4/ 100] x [ (54)+ (55)] 
(132) =[(54) + (55)-(56)] / [(S4)+(55)] 
(138) = [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)]/[(58+62+66)+(60+64+68)] 
(140) = (58)+(62)+(6) 
(141) = [(60)+(64)+(68)] 
(142) = (140) + (141) 
(149) = (150) del prospetto margine es. N-1 
(150) = se (148) >= (149) allora (150) = (148) 
se (148) < (149) allora (150) = (149)*[Riserva sinistri N (voce (2) - Allegato 2)] / [Riserva sinistri N - 1 (voce (2) - Allegato 2)], detto rapporto non può essere > di 1. In ogni caso (150) >= (148). 
(152)=[4/100]x [(70)+(71)] 
(153)=[(70)+(71)-(72)] / [(70)+(71)] 
(155) =[4/100]x [(73)+(74)] 
(156) =[ (73) +(74)-(75)] / [(73)+(74)] 
(158)=[1/100]x [(76)+(77)] 
(159) = (25/100) * [(78) + (79)] 
(160) = [0,3/100] x (80) 
(161) = (81)/ (80) 
(164bis) = totale colonna g dell'allegato 4 
(164ter) = (164) + (164bis) 
(168)= voce 71 dell'allegato 5 al Regolamento n.33 se l'impresa è tenuta alla compilazione dell'allegato 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società (*) 


(ind 


(5) 


(#5) 


I Sindaci 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui 
all'art. 236, comma 1, del Regolamento 


Società 


ESEFCIZIO ..........0vccsco00e 


Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità - assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona 


(valori in migliaia di euro) 
Esercizi 


(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo 
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) .... 
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 


Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e 
degli esercizi precedenti *: 
- costi 

(3) - per rischi delle assicurazioni dirette 


(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 
(5) - per rischi assunti in riassicurazione ... 


(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione 


- ricavi 
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette .. 


(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 
(9) - per rischi assunti in riassicurazione 


(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione 


Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio 
- per rischi delle assicurazioni dirette: 
(11) -costi 


(12) -ricavi 

- per rischi assunti in riassicurazione: 

(13) -costi 

(14) -ricavi 

(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14 - 11 - 13) 


Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilità richiesto: 


Corrispondenza con 
le voci del prospetto 
dimostrativo del 
margine di solvibilità 


Importo 


(LO) ESEICIZION:: cirie (1+7+9+15) | | voced4sezi | 
(17) GS€rCÌz10 N-1 ........... inn (1-3-5+7+9+15) |__| voce4sezi | 
(18) CSErCÌziO N-2 .......... iii (1-3-5) I | vocesssezi o | 


I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione 
tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessior 
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Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui 
all'art. 236, comma 1, del Regolamento 


SOCICtÀ.:....ii 


ESErciZio ...........ccs0 


Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità - assicurazioni malattia di cui all'art. 1, numero 1. lett. d, 


della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 - basi di riferimento per il calcolo del margine di solvibilità richiesto 


ai sensi dell'art. - 214, comma 1, lett. c) punto 2, del Regolamento 


(valori in migliaia di euro) 
Esercizi 


(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo 
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) 
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 


Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e 
degli esercizi precedenti *: 


- per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 
(5) - per rischi assunti in riassicurazione 


(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione 


- ricavi 
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette 


(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 
(9) - per rischi assunti in riassicurazione 
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione 


Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio 
- per rischi delle assicurazioni dirette: 
(11) -costi 


(12) -ricavi 

- per rischi assunti in riassicurazione: 

(13) -costi 

(14) -ricavi 

(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14 - 11 - 13) 


Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilità richiesto: 


Corrispondenza con 
le voci del prospetto 
dimostrativo del 
margine di solvibilità 


(DO) ESErCIZIONA cuci (1+749+15) | | vocegosezi | 
(17) GSErCÌzIO N-1 ........... inn (1-3-5+749+15) | | vocegisezi | 
(18) CSErCÌziO N-2 .......... iii (1-3-5) | voce68se1 | 


I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione 
tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessior 
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Allegato n. 6 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui 
all'art. 28236, comma 1, del Regolamento 


Società.................... 
Esercizio .............. 


(valori in migliaia di euro) 


Gestione vita E 


1) Riserva indisponibile pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali è esercitata la 
facoltà di cui all’articolo 4, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 43 del 12 luglio 2012 e i relativi valori 
desumibili dall'andamento di mercato al 31 dicembre dell'anno di riferimento, al netto del relativo onere fiscale 


2) Valore di bilancio dei titoli emessi da entità di cui sia stata dichiarata l’insolvenza o nei confronti delle quali 
sia stata avviata una procedura concorsuale 


Istruzioni per la compilazione 


Le voci sottoindicate del prospetto del margine di solvibilità devono soddisfare i seguenti vincoli: 
(90ter ) = (1) Allegato 6 
(95bis ) = (1) Allegato 6 + (2) Allegato 6 
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Allegato II 


Società .................... 


PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ' 
(Art. 236, comma 2, del Regolamento) 


Esercizio ............................ 


(valori in migliaia di euro) 


Rami esercitati 


R.C.autoveicoli terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione ................. 


LU] 


Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali; 
merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza ....................... 


LU] 


Altri:danniai beni: tutela: siudiziaria:.;arpra tail n aAO  I 
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I - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI 


Voci dello stato patrimoniale - gestione danni 
(€) 
2) 
(3) 
(4) 
(5) 
(6) 
(7) 
(8) 
(9) 
(10) 
(11) 
(12) 
(13) 
(14) 
(15) 
(16) 
(17) 
(18) 
(19) 


Crediti v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato 

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione 
Altri attivi immateriali ... 

Azioni e quote di imprese controllanti 

Azioni o quote proprie 

Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 

Riserva da sovrapprezzo di emissione 

Riserve di rivalutazione 

Riserva legale 


Riserve statutarie 


Altre riserve 


Perdite portate a nuovo 


Perdita dell'esercizio 
Utili portati a nuovo 
Utile dell'esercizio .. 
Azioni preferenziali cumulative 


Q) 


Passività subordinate 


carattere eccezionale 
(20) 


Voci del conto economico dell'esercizio N 
(21) 
(22) 
(23) 
(24) 
(25) 
(26) 
(27) 
(28) 
(29) 
(30) 
631) 
(32) 
(33) 
(34) 


Premi lordi contabilizzati 

Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 e 13 

Sinistri pagati: importo lordo 

Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo lordo ... 

Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori .. 

Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori 
Variazione dei recuperi: importo lordo 


Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo lordo 


Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori 


Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori .... 
Variazione della riserva sinistri: importo lordo 

Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo 

Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori 


Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori 


(uguale voce 
(ugua) 
(ugua) 
(uguale voce 
(uguale voce 
(ugua) 
(ugua) 
(uguale voce 


(uguale voce 
(uguale voce 
(uguale voce 


... (uguale voce 


Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purchè non abbiano 


e Voce 


evoci4e 6). 


e Voce 


e Voce 


e Voce 


e Voce 


(comprese nella voce 111) 


Nel caso di utilizzo ai fini del 


margine di solvibilità, ai sensi 
dell'art. 233, comma I, lett. c) del 


Regolamento 


(uguale voce 1) 
(vedi allegato 2) 
(uguale voce 8) 
(vedi allegato 2)... 
(uguale voce 9) .... 
(vedi allegato 2) 
(uguale voce 11) 
(vedi allegato 2) 
(uguale voce 12) 
(vedi allegato 2) 
(da allegato 1) 
(vedi allegato 2) 
(uguale voce 15) 


... (vedi allegato 2) 


(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto 


indicandone di seguito il dettaglio: 


(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 209, comma 3, lett. a) e b) del regolamento, specificando: 
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 209, comma 3, lett. a) 
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 209, comma 3, lett. b) 
(3) Inserire le passività subordinate specificando: 
- prestiti a scadenza fissa 
- prestiti per i quali non è fissata scadenza 
- titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari 


(*) Indicare l'importo della perdita in valore assoluto 
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segue : I - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI 


[Voci del conto economico degli esercizi precedenti a N 


(35) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo ..... 

(36) — Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo ..................... 

(37) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori 

(38) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: importo lordo .. 

(39) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo 

(40) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori È (uguale voce 12) 
(41) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo P (da allegato 1) 
(42) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo (da allegato 2). 
(43) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori.... (uguale voce 15) 
(44) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 8) 
(45) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo ................................. (da allegato 2)............. 
(46) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 


(47) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: importo lordo severe (uguale voce 11) 


(48) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo 


(49) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori 
(50) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo 
(51) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo 


(52) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori.... 


(53) Sinistri pagati nell'esercizio N - 3: importo lordo .... 

(54) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 3: importo lordo 

(55) Sinistri pagati nell'esercizio N - 4: importo lordo .... .. (uguale voce 8) 
(56) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 4: importo lordo È (da allegato 1) 

(57) Sinistri pagati nell'esercizio N - 5: importo lordo «.. (uguale voce 8 

(58) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 5: importo lordo 

(59) Sinistri pagati nell'esercizio N - 6: importo lordo 

(60) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 6: importo lordo 


((**) Per "rischi particolari” si intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo 


Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ DISPONIBILE 


Elementi A) 
(61)=(6)-(1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato .... 
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo: 
(62) =(9) riserva legale 
(63) riserve libere 
Riporto di utili: 
(64) utili portati a nuovo non distribuiti 
(65) utile dell'esercizio non distribuito 
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passività subordinate nei limiti di cui all'art.209, comma 3, 
del regolamento 
di cui: 
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata 
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra l'importo 
(67) di cui al rigo (105) e quello indicato al rigo (104)) 
(68) prestiti per i quali non è fissata scadenza 
titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni 


preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 209, comma 3, 
(69) lettera a) del regolamento 


(69bis) Elementi delle imprese controllate/partecipate. 

(69ter) Altri elementi. DA 
(70) Totale da (61) a (66), (69bis) e (69ter) ........ 
(71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione ............... 

(72)=(3) Altri attivi immateriali .... 

(73)=(4) + (5) Azioni o quote proprie e di imprese controllanti . 

(74)=(13)+(14) Perdita dell'esercizio e perdite portate a nuovo ... 

(74bis) Altre deduzioni............. 

(75) Totale da (71) a (74bis) ..... 

(76) Totale elementi A) = (70) - (75) 


Elementi B) 

(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli 
investimenti dell'impresa. 

(78) Metà dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente 
sottoscritto, sempre che sia stato v i ‘, dell'intero capitale 
o fondo sottoscritto .. 


(79) 


(80) Ammontare del margine di solvibilità disponibile 
(di cui elementi B Totale elementi A) e B) = (76) + (79)......................... 


(63)1= (7) + (8) + (10) # (11) + (12) 

(66) = (67) + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)] 

(69bis) = totale colonne A - i - a - b dell'allegato 3 

(71)=0,4*(2) 

(77 [(19) - (20) a condizione che [(19) - (20)] <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)] 

(78)= 0,5 * (1) se (61) >= (6) / 2 a condizione che (78) <= 0,5 *[minore fra (105 ) e (104)]; (78) = 0 se (61) < (6) /2 

(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dell'impresa 


— 181 — 
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III - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITÀ RICHIESTO 


(A) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi o contributi 


(81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo esercizio 


da ripartire: 
(82) quota inferiore o uguale a 61.300.000 EURO = 


(83) quota eccedente i 61.300.000 EURO = 
(84) Totale a), (82) + (83) 


(85) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti 
a carico della società a seguito delle cessioni in riassicurazione 


(minimo 0,500) 
(86) Margine di solvibilità richiesto a) x g), (84) x (85). 


(B) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 esercizi 
per le imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente "rischi particolari" 


(87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo 

(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo 
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo lordo 
(90) Onere dei sinistri 


(91) Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90) * 
da ripartire: 
(92) quota inferiore o uguale a 42.900.000 EURO =. .......... x 0,26 = 


(93) quota eccedente i 42.900.000 EURO = 


(94) Totale b), (92) + (93) 
(95) Margine di solvibilità richiesto b) x g), (94) x (85) 


Situazione del margine di solvibilità e della quota di garanzia 


(96) = (86) Importo del margine di solvibilità richiesto in rapporto all'ammontare annuo 
dei premi o contributi 


(97) = (95) Importo del margine di solvibilità richiesto in rapporto all'onere medio dei sinistri 


(98) Risultato più elevato tra (96) e (97) 


(98bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate. 


(98ter) Importo del margine di solvibilità richiesto 


(99) Quota di garanzia: 1/3 di (98ter) 
(100) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 212 comma 3 del regolamento 
(101) Quota di garanzia [importo più elevato tra (99) e (100))] .... 


(102) Ammontare del margine di solvibilità richiesto per l'esercizio N 
[risultato più elevato tra (98ter) e (101)] 


(103) Ammontare del margine di solvibilità richiesto dell'esercizio N- 1... 


(104) Ammontare del margine di solvibilità richiesto ...........\ iii 


(105) = (80) Ammontare del margine di solvibilità disponibile 


(106) = (105) - (104) Eccedenza (deficit) 


(81)=(21)+[(0,5) * (22)] 
(85) = 1 - { [(25) + (37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [(33) + (43) + (52)] } / { [(23) + (35) + (44)] - [(27) + (38) + (47)] + [G1) + (41) + (50)] } 
(87) = (23) + (35) + (44) +(0,5) * [(24) + (36) + (45)] ; per le imprese che esercitano "rischi particolari" sommare anche i termini: (53) + (55) + (57) + (59) 
(88) = (31) + (41) + (50) + (0,5) * [(32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano "rischi particolari" sommare anche i termini: (54) + (56) + (58) + (60) 
(89) = (27) + (38) + (47) + (0,5) * [(28) + (39) + (48)] 
(90) = (87) + (88) - (89) 
(98bis)= totale colonna g dell'allegato 3 
(981er) = (98) + (98bis) 
(104) = se (102) >= (103) allora (104) =(102); 
se (102) < (103) allora (104)=(103) * [(113) - (59) di allegato 1 di nota integrativa] / [(293) - (239) di allegato 1 di nota integrativa], detto rapporto non può essere superiore a 1. In ogni 
caso (104) >= (102). 


(*) Per le imprese in attività da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società (*) 


(1) 


(1) 


(1°) 


I Sindaci 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(*#*) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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Allegato n. 4 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui 
all'art. 236, comma 2, del Regolamento 


Società: iaia 
Esercizio .............. 


(valori in migliaia di euro) 


Gestione danni e 


1) Riserva indisponibile pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio dei titoli per i quali è esercitata la 
facoltà di cui all’articolo 4, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 43 del 12 luglio 2012 e i relativi valori 
desumibili dall’andamento di mercato al 31 dicembre dell'anno di riferimento, al netto del relativo onere fiscale 


2) Valore di bilancio dei titoli emessi da entità di cui sia stata dichiarata l’insolvenza o nei confronti delle quali 
sia stata avviata una procedura concorsuale 


Istruzioni per la compilazione 
Le voci sottoindicate del prospetto del margine di solvibilità devono soddisfare i seguenti vincoli: 


(69ter) = (1) Allegato 4 
(74bis) = (1) Allegato 4 + (2) Allegato 4 
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Allegato III 


SOCIOLÀ siriana 


Esercizio .................... 


PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA' 
DELLE IMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE 
LE ASSICURAZIONI SULLA VITA E CONTRO I DANNI 


(valori in migliaia di euro) 


Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilità Assicurazioni Assicurazioni 


ora 3 È 3 A Totale 
rami vita e rami danni vita danni 


Ammontare del margine di solvibilità richiesto: 


rami vita (168 ); rami danni (104) 


Elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibile 
totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) 


totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) 


Totale elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibile 


Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di 
solvibilità disponibile rispetto all'ammontare del margine di 
solvibilità da costituire "d=[(b+c)-a]]s 


Utilizzazione ai sensi dell'art. 348, comma 3, del Codice delle assicurazioni 
degli elementi espliciti del margine di 

solvibilità ancora disponibili di cui agli artt. 209, comma 2, lett. a), b), c) 
del Codice delle assicurazioni 


N.B. (e)sempre < (d) 
< 


(e) sempre (b) 
I rappresentanti legali della società (*) 
(*) 
(*) 
(a) 


I Sindaci 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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ALLEGATO 1 
DOCUMENTAZIONE DA ALLEGARE 
ALL’ ISTANZA DI AUTORIZZAZIONE ALL’ASSUNZIONE DEL CONTROLLO IN SOCIETA’ DIVERSE DALLE IMPRESE 
STRUMENTALI 


1. descrizione dell'operazione, con indicazione di importo, modalità e termini di realizzazione della 
stessa e specificazione del numero e delle categorie di partecipazioni eventualmente già possedute e 
di quelle che si intendono acquisire, in via diretta o indiretta; 


2. indicazioni circa le finalità e le motivazioni dell'operazione ed, in generale, ogni notizia utile ad 
inquadrare l'operazione nell’ambito dei piani strategici dell'impresa, ivi comprese le relative modalità 
organizzative; 


3. situazione economico-patrimoniale della società di cui si intende acquisire il controllo, con riferimento 
anche alle società da essa controllate ed all'attività d'impresa da esse svolta; di tale situazione può 
essere fornita informativa anche tramite l’invio del bilancio consolidato, se redatto, dell'impresa di cui 
si intende assumere il controllo; 


4. indicazione della destinazione della partecipazione e delle modalità e criteri di contabilizzazione nel 
patrimonio dell'impresa acquirente (patrimonio libero o patrimonio non libero; utilizzo durevole o non 
durevole); 

5. individuazione della controparte dell'operazione e della sua eventuale appartenenza al novero delle 


controparti di cui all'articolo 244 del Regolamento; 
statuto ed ultimi due bilanci approvati della società di cui si intende assumere il controllo; 


criteri utilizzati per la determinazione del prezzo di acquisto. Nel caso in cui l’impresa cedente rientri 
nel novero delle controparti di cui all’articolo 244 del Regolamento, dovrà essere inviata anche una 
perizia asseverata aggiornata; 


fonti di finanziamento dell'operazione; 


simulazioni d'impatto dell'operazione sulla situazione patrimoniale attuale e prospettica dell'impresa 
partecipante, con particolare riguardo: 


a) all'ammontare di patrimonio libero assorbito dall'operazione, con evidenza dell'impiego 
complessivo attuale e prospettico di tale patrimonio anche relativamente agli altri investimenti 
in essere; 


b) alla situazione delle attività assegnate a copertura delle riserve tecniche a seguito 
dell'operazione, nel caso in cui la partecipazione sia destinabile a copertura delle riserve 
tecniche ai sensi delle disposizioni della Parte III, Titolo III, del Regolamento; 


c) alla situazione di solvibilità individuale e corretta, nel caso di assunzione di partecipazione in 
entità soggette a regolamentazione prudenziale. 


10. copia della bozza del contratto da stipulare o del contratto stipulato sotto la condizione sospensiva 
dell’autorizzazione dell'IVASS; 


11. copia di eventuali patti di sindacato di voto e di ogni accordo fra soci, anche in corso di stipulazione, 
che abbia per oggetto o per effetto l'esercizio concertato del voto sull’impresa di cui si intende 
acquisire il controllo; 


12. estratto del verbale della riunione dell'organo che ha deliberato l'assunzione della partecipazione di 
controllo. 
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ALLEGATO 2 


DOCUMENTAZIONE DA ALLEGARE 
ALLA COMUNICAZIONE PREVENTIVA DELL’ASSUNZIONE DI PARTECIPAZIONI DI CUI 
ALL’ARTICOLO 241 


1. descrizione dell'operazione, con indicazione di importo, modalità e termini di realizzazione della 
stessa e specificazione del numero e delle categorie di partecipazioni eventualmente già 
possedute e di quelle che si intendono acquisire, in via diretta o indiretta; si deve inoltre indicare se 
si tratta di partecipazione consistente, di controllo o influenza notevole e se è strategica; 


2. indicazioni circa le finalità e le motivazioni dell'operazione; se partecipazione di controllo o di 
influenza notevole, ogni notizia utile ad inquadrare l'operazione nell’ambito dei piani strategici 
dell'impresa acquirente e della politica degli investimenti attuati in conformità con il principio della 
persona prudente, comprese le relative modalità organizzative, nonché il programma di attività che 
l'impresa acquirente intende porre in essere a seguito dell’acquisizione. Dovrà essere altresì 
indicato se la partecipazione è considerata strategica ai sensi dell'articolo 6 del Regolamento 
IVASS n. 10 del 22 dicembre 2015; 


3. situazione economico-patrimoniale della società in cui si intende acquisire la partecipazione 
consistente, il controllo o l’influenza notevole, con riferimento anche alle società da essa 
controllate ed all'attività d'impresa da esse svolta; di tale situazione può essere fornita informativa 
anche tramite l'invio del bilancio consolidato, se redatto, della società in cui si intende assumere le 
partecipazioni, unitamente al suo bilancio individuale; 


4. indicazione della destinazione e delle modalità e criteri di contabilizzazione della partecipazione 
nel patrimonio dell'impresa acquirente; 


5. individuazione della controparte dell'operazione e della sua eventuale appartenenza al novero 
delle controparti rilevanti per le operazioni infragruppo di cui all'articolo 244 del Regolamento; 


6. statuto della società di cui si intende assumere il controllo o l’influenza notevole o nella quale si 
intende assumere una partecipazione consistente; 


7. criteri utilizzati per la determinazione del prezzo di acquisto; nel caso di assunzione del 
controllo, indicazioni sulle fonti di finanziamento dell’operazione e, se la società cedente rientra nel 
novero delle controparti rilevanti per le operazioni infragruppo di cui all'articolo 244 del 
Regolamento, anche perizia asseverata aggiornata; 


8. indicazioni sull'impatto dell'operazione sulla situazione patrimoniale attuale e prospettica 
dell'impresa partecipante o controllante, con particolare riguardo: 


a) alla situazione delle attività assegnate a copertura delle riserve tecniche a seguito 
dell'operazione, nel caso in cui la partecipazione sia destinata a copertura delle riserve tecniche ai 
sensi del Titolo III, Capo III, del Codice e relative disposizioni di attuazione; 


b) alla situazione di solvibilità individuale, attuale e prospettica. 


9. estratto del verbale della riunione dell'organo che ha deliberato l'assunzione della 
partecipazione consistente o di controllo; 


10. nel caso di assunzione del controllo, copia della bozza di contratto e di eventuali patti di 
sindacato di voto e di ogni accordo fra soci, anche in corso di stipulazione, che abbia per oggetto o 
per effetto l'esercizio concertato del voto sulla società. 
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Allegato 1 alla Parte IV, Titolo Il del Regolamento 
Soglie di rilevanza per la comunicazione delle operazioni infragruppo 
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Valori in mln € 


Patrimonio netto dell’impresa 


Tipologia di operazioni fino a 18 mln € | Da 18a Oltre 103 mln € 
103 mln € 
Finanziamenti 0,5 2,6 5,1 
Garanzie 0,5 2,6 5,1 
Investimenti 
immobili | 0,5 2,6 5,1 
Titoli obbligazionari non negoziati in mercati | 1 5,2 10,2 
regolamentati liquidi ed attivi 
Partecipazioni di controllo qualunque importo 
Partecipazioni non di controllo non negoziate | 0,5 2,6 5,1 
in mercati regolamentati liquidi ed attivi 
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ALLEGATO 2 ALLA PARTE IV, TITOLO Il DEL REGOLAMENTO 


COMUNICAZIONE TEMPESTIVA DELLE OPERAZIONI INFRAGRUPPO 


CONTENUTO DELLA COMUNICAZIONE E DOCUMENTAZIONE DA ALLEGARE 


A) CONTENUTO DELLA COMUNICAZIONE 


1. IDENTIFICAZIONE DELL’IMPRESA TENUTA ALLA COMUNICAZIONE: 


1.1. Dati anagrafici: denominazione sociale risultante dall'atto costitutivo, codice fiscale, eventuale 
gruppo assicurativo e gruppo di appartenenza. 


2. INFORMAZIONI SULL’OPERAZIONE 
2.1. Descrizione sintetica delle caratteristiche, modalità, termini e condizioni dell'operazione 
2.2. Identificazione del soggetto controparte nell'operazione: 


2.2.1. Dati anagrafici: ragione o denominazione sociale (0, in caso di persona fisica, delle 
generalità anagrafiche), codice fiscale; 


2.2.2. Rapporto intercorrente tra l'impresa tenuta alla comunicazione ed il soggetto controparte; 


2.2.3. Dati patrimoniali e finanziari: settore di operatività, attività prevalente, capitale sociale, 
patrimonio netto, totale degli immobilizzi e delle attività risultanti dall'ultimo bilancio approvato, 
situazione patrimoniale attuale. 


2.3. Indicazione delle motivazioni economiche per l'attuazione dell'operazione 


2.4. Descrizione di operazioni collegate da un'unicità temporale, funzionale o programmatica con 
l'operazione oggetto di comunicazione, in conformità alle indicazioni di cui all’articolo 249, comma 
2 del Regolamento. In tal caso si deve indicare anche l'importo complessivo delle operazioni 
collegate. 


2.5. Modalità di determinazione del prezzo dell'operazione e valutazioni circa la sua congruità 
rispetto ai valori di mercato di operazioni similari, in conformità all'articolo 245, comma 6, punto d) 
del Regolamento. Al riguardo, indicare l'eventuale esistenza di valutazioni svolte da professionisti 
a supporto della congruità di tale prezzo e gli esiti finali delle medesime, precisando se dette 
valutazioni sono state appositamente commissionate dall’emittente. In caso di operazioni condotte 
a condizioni diverse da quelle di mercato (articolo 248, comma 2 del Regolamento), illustrare le 
modalità di determinazione del prezzo dell’operazione e le ragioni per l'attuazione dell'operazione 
a condizioni diverse da quelle di mercato. 


2.6. Effetti economici, patrimoniali e finanziari dell'operazione. 
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B) DOCUMENTAZIONE DA ALLEGARE 


Per ciascuna tipologia di operazione è necessario allegare bozza di contratto che si intende porre 
in essere. 

Inoltre, in relazione alle diverse tipologie di operazioni, è necessario inviare la documentazione 
aggiuntiva e fornire le informazioni di seguito elencati. 


FINANZIAMENTI E GARANZIE 


Deve essere fornita evidenza delle valutazioni svolte dall'impresa tenuta alla comunicazione in 
merito all’affidabilità della controparte. Tali valutazioni comprendono anche la valutazione degli 
ultimi due bilanci approvati della controparte, che devono essere allegati alla comunicazione 
preventiva dell'operazione. 


La descrizione di cui al punto A.2.1) deve riportare anche la descrizione sintetica dell’operazione 
sottostante l'affidamento concesso. 


INVESTIMENTI — IMMOBILI 


Perizia asseverata aggiornata 


La descrizione di cui al punto A.2.1) deve riportare anche l’esistenza di eventuali ipoteche o altri 
gravami sull'immobile e, nel caso l'immobile, sia locato, l'importo del canone annuo di locazione. 


INVESTIMENTI - PARTECIPAZIONI DI CONTROLLO 


Perizia asseverata aggiornata 
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Nota integrativa - Allegato 3 


SoCiclali. aan zia Esercizio .................... 


Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita 


Gestione danni Gestione vita Totale 


Risultato del conto tecnico 


Proventi da investimenti 


Oneri patrimoniali e finanziari 


Quote dell'utile degli investimenti trasferite 
dal conto tecnico dei rami vita 


Quote dell'utile degli investimenti trasferite 
al conto tecnico dei rami danni 


Proventi straordinari 


Oneri straordinari 
Risultato prima delle imposte 
Imposte sul reddito dell'esercizio 


Risultato di esercizio 
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Nota integrativa - Allegato 4 
ESErcIZIO .................... 


SOCIA lino 


Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e 
fabbricati (voce C.1) 


Attivi immateriali Terreni e fabbricati 
B C.I 
Esistenze iniziali lorde 
Incrementi nell'esercizio 
per: acquisti o aumenti 
riprese di valore 


rivalutazioni 


per: vendite o diminuzioni 
svalutazioni durature 
altre variazioni 


Esistenze finali 10rde (A) .............ccrsrrrrreerre rece riceezene 


Ammortamenti: 


per: quota di ammortamento dell'esercizio 
altre variazioni 


Decrementi nell'esercizio 


per: riduzioni per alienazioni 


altre variazioni 


Esistenze finali ammortamenti (Db) ...............ccccereeo 


Valore di bilancio (A - b) .........errrrrrrereerereresecenzoniene 


Valore corrente 
Rivalutazioni totali 


Svalutazioni totali 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


Nota integrativa - Allegato 5 


SOCICHÀ scrl iaana Esercizio ................... 


Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e 
quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3) 


Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti 
C.IL.1 C.1I.2 C.11.3 


Esistenze iniziali 


Incrementi nell'esercizio: ...........................0... 


per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni 


riprese di valore 

rivalutazioni 

altre variazioni 
Decrementi nell'esercizio: .............................. 
per: vendite o rimborsi 

svalutazioni 


altre variazioni 


Valore di bilancio 
Valore corrente 
Rivalutazioni totali 


Svalutazioni totali .... 


La voce C.II.2 comprende: 


Obbligazioni quotate 
Obbligazioni non quotate 
Valore di bilancio 


di cui obbligazioni convertibili 
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Nota integrativa - Allegato 10 
ESErCIZIO: iii 


SOCIClÀ ina IIa 


Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.III.4, 6) 


Finanziamenti Depositi presso 
enti creditizi 


C.II.6 


Esistenze iniziali 


Incrementi nell'esercizio: ............... 


per: erogazioni 


riprese di valore 
altre variazioni 


Decrementi nell'esercizio: .......... 
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Nota integrativa - Allegato 17 


SOCIClà:icncntue tetano Esercizio ................... 


Dettaglio delle classi I, II, II e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine" 


Esercizio Esercizio precedente 


Garanzie prestate: 


fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di 
controllanti, controllate e consociate 


fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate 
e altre partecipate 


fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi 


altre garanzie personali prestate nell'interesse di 
controllanti, controllate e consociate 


altre garanzie personali prestate nell'interesse di 
collegate e altre partecipate 


altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi 


garanzie reali per obbligazioni di controllanti, 
controllate e consociate 


garanzie reali per obbligazioni di collegate 
e altre partecipate 


garanzie reali per obbligazioni di terzi 
garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa 


attività costituite in deposito per operazioni di 
riassicurazione attiva 


II. Garanzie ricevute: 
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate 
b) daterzi 


II. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa: 


a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate 
b) daterzi 


impegni per acquisti con obbligo di rivendita 
impegni per vendite con obbligo di riacquisto 


altri impegni 
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Nota integrativa - Allegato 20 


Società i Esercizio ................... 


Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione 


Premi lordi: 


a) 1. per polizze individuali .................... 


. per polizze collettive 

. premi periodici 

. premi unici 

. per contratti senza partecipazione agli utili ... 
. per contratti con partecipazione agli utili 


. per contratti quando il rischio di 
investimento è sopportato dagli assicurati e 
per fondi pensione 


Saldo della riassicurazione 
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Nota integrativa - Allegato 21 
NIUE]: ER PPPT PIER PIRO GERCFORIEPRISTICSCIOIURCTTMI CETO IOIU COST TGS EI OO SI PI CICISI OTO TRO RICROORI RI ORO RIPORTO Esercizio ................... 


Proventi da investimenti (voce II.2 e III.3) 


|} Gestione danni | Gestione vita | Tote 


Proventi derivanti da azioni e quote: 


Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese 
del gruppo e partecipate 


Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre società 


Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati 


Proventi derivanti da altri investimenti: 


Proventi su obbligazioni di società del gruppo e 
partecipate 


Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e 
a partecipate 


Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento 
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
Interessi su finanziamenti 

Proventi su quote di investimenti comuni 

Interessi su depositi presso enti creditizi 


Proventi su investimenti finanziari diversi 


Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a: 


Terreni e fabbricati 
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 


Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e 
partecipate 


Altre azioni e quote 


Altre obbligazioni 


Altri investimenti finanziari ................ 2 
Totale.sals alari 2 
Profitti sul realizzo degli investimenti: 

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ........ 2 


Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e 
PALLECIPALE! ...mtis stricnina tiara niiaraniineeira seni praga pi 


Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e 
PAILECIPale:.scianl Ri 2 


Profitti su altre azioni e quote .... 
Profitti su altre obbligazioni ............ 2 


Profitti su altri investimenti finanziari ................ 2 
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Nota integrativa - Allegato 22 


SOCIELÀ n) lia ESErCIZIO:. zio viccsta 


Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali 
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 
(voce II.3) 


I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 


(CT see] 


Proventi derivanti da: 


Terreni e fabbricati 

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Quote di fondi comuni di investimento 

Altri investimenti finanziari 

- di cui proventi da obbligazioni 


Altre attività 


Profitti sul realizzo degli investimenti 


Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati 
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Profitti su fondi comuni di investimento 

Profitti su altri investimenti finanziari 

- di cui obbligazioni 


Altri proventi 


Plusvalenze non realizzate ... 


TOTALE GENERALE 


Proventi derivanti da: 


Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Altri investimenti finanziari 
- di cui proventi da obbligazioni 


Altre attività 


Profitti sul realizzo degli investimenti 


Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Profitti su altri investimenti finanziari 
- di cui obbligazioni 


Altri proventi 
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Nota integrativa - Allegato 23 


Societarie Esercizio ................ 


Oneri patrimoniali e finanziari (voci II.9 e III.5) 


Gestione danni Gestione vita Totale 


Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri 


Oneri inerenti azioni e quote 


Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati 


Oneri inerenti obbligazioni 


Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento 
Oneri inerenti quote in investimenti comuni 
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi 


Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 


Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a: 


Terreni e fabbricati 

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate .... 
Altre azioni e quote 

Altre obbligazioni 


Altri investimenti finanziari 


Perdite sul realizzo degli investimenti 


Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni 
e fabbricati 


Perdite su azioni e quote 
Perdite su obbligazioni 


Perdite su altri investimenti finanziari 
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Nota integrativa - Allegato 24 


SOCIA: sinti aria Esercizio ................... 


Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti 
a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti 
dalla gestione dei fondi pensione (voce II.10) 


I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 


Oneri di gestione derivanti da: 


Terreni e fabbricati 

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Quote di fondi comuni di investimento 

Altri investimenti finanziari 


Altre attività ... 


Perdite sul realizzo degli investimenti 


Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati 
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Perdite su fondi comuni di investimento 

Perdite su altri investimenti finanziari 


Altri oneri 


Oneri di gestione derivanti da: 


Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Altri investimenti finanziari 


Altre attività ... 


Perdite sul realizzo degli investimenti 
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ........................ 2 
Perdite su altri investimenti finanziari 


Altri Oneri. inarlhlleieai 2 
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Nota integrativa - Allegato 32 


SOCIELÀ:; ciare reraggaara vada Esercizio ................... 


Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci 


I: Spese per il personale 


Spese per prestazioni di lavoro subordinato: 


Portafoglio italiano: 
- Retribuzioni 


- Contributi sociali 


- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto 
e obblighi simili 


- Spese varie inerenti al personale 


Portafoglio estero: 
- Retribuzioni 


Totale complessivo 


Spese per prestazioni di lavoro autonomo: 
Portafoglio italiano ... 


Portafoglio estero 


II: Descrizione delle voci di imputazione 


Oneri di gestione degli investimenti 


Oneri relativi ai sinistri 


Altre spese di acquisizione 


Altre spese di amministrazione 


Oneri amministrativi e spese per conto terzi 


III: Consistenza media del personale nell'esercizio 


Dirigenti 
Impiegati 


Salariati 


Totale .... 


IV: Amministratori e sindaci 


Compensi spettanti 
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SOCIETÀ iure aaa cai 
Capitale sociale sottoscritto euro ................................. VErsalo euforia 
Sede 
Allegati alla Nota integrativa 
EISEICIZION:.. Lit 
(Valori in migliaia di euro) 
N. | DESCRIZIONE 
1 | Stato patrimoniale - Gestione danni 
2 | Stato patrimoniale - Gestione vita 
3. | Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita 
4 | Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.1) 
5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni 
e quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3) 
6 | Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate 
7 Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre 
partecipate: azioni e quote 
Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, 
8 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti 
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7) 
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, 
9 | quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti 
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7) 
0 | Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.III.4, 6) 
1 Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di 
mercato (voce D.I) 
2 | Attivo - Prospetto delle attività derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II) 
3 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva 
sinistri (voce C.I.2) dei rami danni 
4 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1) e della 
riserva per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.II.4) 
5 Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto 
di lavoro subordinato (voce G.VII) 
6 | Prospetto di dettaglio delle attività e passività relative alle imprese del gruppo e altre partecipate 
7 | Dettaglio delle classi I, II, III e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine" 
8 | Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati 
9 | Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni 
20 | Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione 
21 | Proventi da investimenti (voce II.2 e III.3) 
2 Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne 
sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce II.3) 
23 | Oneri patrimoniali e finanziari (voci II.9 e III.5) 
Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di 
24 | assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 
(voce II.10) 
25 | Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano 
26 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano 
27 | Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano 
28 | Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano 
29 | Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero 
30 | Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate 
31 | Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto 
32 | Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci 


* Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui l’allegato, pur essendo dovuto, non è stato compilato 
in quanto tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui l'impresa non sia tenuta a compilare l'allegato. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio è conforme alla verità ed alle scritture. 


I rappresentanti legali della Società (*) 


I Sindaci 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l’Italia. 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma. 
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Allegato 2 


Nota Integrativa 


PREMESSA 
La nota integrativa si compone delle seguenti parti: 


parte A - Criteri di valutazione 
parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale e sul conto economico 
parte C - Altre informazioni 


Ogni parte della nota è articolata in sezioni ciascuna delle quali illustra, mediante note di 
commento, prospetti e dettagli, singoli aspetti della gestione aziendale. Oltre a quanto 
espressamente previsto nelle singole sezioni, le imprese forniscono ogni altra informazione 
richiesta dalle disposizioni di legge vigenti e in particolare dagli articoli 2427 e 2447 septies 
del codice civile nonché le informazioni complementari necessarie a fornire una 
rappresentazione veritiera e corretta. 


PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE 
Nella presente parte tra l'altro: 


a) sono illustrati i criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, nelle rettifiche e 
nelle riprese di valore, nelle rivalutazioni nonché nella conversione dei valori non 
espressi originariamente in moneta avente corso legale nello Stato. Per ciò che 
concerne le riserve tecniche è fornita adeguata illustrazione dei criteri seguiti per la 
determinazione delle stesse, in particolare nei casi in cui sia consentito adottare metodi 
diversi per la valutazione delle medesime; 


b) sono spiegati, nel caso di applicazione di una deroga che riguarda i criteri di 
valutazione, i motivi della deroga stessa e la sua influenza sulla rappresentazione della 
situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico; 


c) sono illustrati i criteri di capitalizzazione e di ammortamento delle provvigioni di 
acquisizione e sono motivate le modifiche eventualmente apportate ai criteri di 
ammortamento e ai coefficienti applicati nella valutazione degli attivi materiali e 
immateriali ad utilizzo durevole la cui utilizzazione è limitata nel tempo; 


d) è motivato l'esercizio della facoltà di ammortizzare l'avviamento in un periodo di durata 
superiore a cinque anni; 


e) è motivata per le partecipazioni in imprese controllate e collegate la differenza tra il 
maggior valore iscritto in bilancio determinato con il metodo di cui all'art. 16, commi 1 e 2, 
del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, e quello derivante dalla valutazione 
effettuata ai sensi dell'articolo 16, comma 5, del medesimo decreto o, se non vi sia 
l'obbligo di redigere il bilancio consolidato, quello corrispondente alla frazione di 
patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio dell'impresa partecipata; 
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f) è motivata la ragione dell'iscrizione nell'attivo della differenza tra il valore della 
partecipazione iscritta per la prima volta in base al metodo del patrimonio netto e il costo 


d'acquisto superiore al valore corrispondente del patrimonio netto risultante dall'ultimo 
bilancio dell'impresa partecipata; 


g) è esplicitata, per categorie omogenee di beni, qualora sia apprezzabile, la differenza 
rispetto ai costi correnti alla chiusura dell'esercizio del costo dei beni fungibili determinato 
con il metodo della media ponderata o con i metodi "primo entrato, primo uscito" o "ultimo 
entrato, primo uscito"; 


h) sono riportate, per gli investimenti di cui alla classe D "Investimenti a beneficio degli 
assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi 
pensione", le informazioni richieste in relazione al valore corrente dall'articolo 16, comma 
8, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, e dagli articoli ivi richiamati; 


i) fermo restando quanto previsto dall’articolo 15, comma 1, del decreto legislativo 26 
maggio 1997, n. 173, sono illustrati, in particolare: 
-. i criteri seguiti nella classificazione del portafoglio titoli nei comparti degli investimenti 
ad utilizzo durevole e ad utilizzo non durevole; 
- le motivazioni dell’assegnazione nel comparto ad utilizzo non durevole degli attivi di 
cui all’articolo 15, comma 2, del predetto decreto; 


j) sono riportati, per l'impresa che esercita congiuntamente le assicurazioni nei rami vita e 
danni, i criteri di ripartizione dei costi e dei ricavi comuni alle due gestioni e sono motivate 
le modifiche eventualmente apportate. 


PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL CONTO 
ECONOMICO 


Con riferimento alle successive sezioni della presente parte B l'impresa compila, ove 
richiesto, i prospetti allegati nonché fornisce le ulteriori informazioni previste per le singole 
voci. In ogni caso, per le voci dello stato patrimoniale e del conto economico sono motivate 
le variazioni avvenute nell’esercizio, qualora significative. 


L'impresa che esercita congiuntamente le assicurazioni nei rami vita e danni indicati 
nell’articolo 2, commi 1 e 3, del Codice redige separatamente uno stato patrimoniale relativo 
alla gestione danni (Allegato 1) e uno stato patrimoniale relativo alla gestione vita (Allegato 
2). L'impresa redige altresì il prospetto relativo alla ripartizione del risultato d'esercizio tra 
rami danni e rami vita (Allegato 3). 


STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 


Sezione 1 - Attivi immateriali (voce B) 


L'impresa illustra i conti dell’attivo relativi alla classe B, con indicazione adeguatamente motivata 
degli attivi considerati non durevoli. Sono in ogni caso forniti: 


1.1 Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (Allegato 4). 

1.2 Indicazione separata per i rami vita e danni delle altre spese di acquisizione (voce B.2). 
1.3 Indicazione separata dei costi di impianto e dei costi di ampliamento (voce B.3). 

1.4 Dettaglio degli altri costi pluriennali (voce B.5), se di importo significativo. 
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Sezione 2 — Investimenti (voce C) 


2.1 Terreni e fabbricati (voce C.1) 


L'impresa illustra i conti dell’attivo relativi alla classe C.I, con indicazione adeguatamente 
motivata degli attivi considerati non durevoli. Sono in ogni caso forniti: 


2.1.1 Variazioni nell’esercizio dei terreni e fabbricati (v. Allegato 4). 


2.1.2 Evidenza dei beni concessi in leasing con separata indicazione delle operazioni poste 
in essere con imprese del gruppo e partecipate. 


2.1.3 Metodi seguiti per la determinazione del valore di mercato dei terreni e fabbricati 
secondo le disposizioni di cui agli articoli da 272 a 276 del regolamento. 


2.2 Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate (voce C.Il 


L’impresa fornisce indicazione adeguatamente motivata degli attivi considerati ad utilizzo 
non durevole ricompresi nella classe C.Il. L'impresa illustra le operazioni, di importo 
significativo, riguardanti il trasferimento degli attivi da un comparto (durevole o non 
durevole) all’altro ovvero la dismissione anticipata degli attivi classificati ad utilizzo 
durevole che rivestono carattere di eccezionalità e straordinarietà, indicandone le 
motivazioni e l’influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale e 
finanziaria. 


2.2.1 Azioni e quote di imprese (voce C.11.1) 
a) variazioni nell'esercizio delle azioni e quote (Allegato 5). 


b) prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (Allegato 6). 
Nell’Allegato 6 sono rappresentate tutte le partecipazioni che nel corso 
dell'esercizio sono state possedute direttamente dall'impresa. Nel caso di 
partecipazioni che non siano più in essere alla fine dell'esercizio sono compilate 
solo le colonne numero d'ordine, tipo, quotata/non quotata, attività svolta, 
denominazione e valuta dell’Allegato 6. 

Il numero d’ordine rappresenta, nell’ambito dell’esercizio, il codice univoco della 
società partecipata; esso, pertanto, non potrà essere attribuito a più 
partecipazioni. 


c) prospetto analitico delle movimentazioni (Allegato 7). 
Ad ogni partecipazione diretta (quota posseduta diretta maggiore di zero) 
indicata nell'Allegato 6 deve corrispondere, nell'Allegato 7, da una a quattro 
righe, in corrispondenza dei quattro possibili valori che la colonna (3) 
dell'allegato può assumere (D, V, V1, V2). 


2.2.2 Variazioni nell'esercizio delle obbligazioni emesse da imprese — voce C.I1I.2 (v. 
Allegato 5). 


2.2.3 Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti ad imprese — voce C.11.3 (v. Allegato 5). 
2.2.4 Indicazione analitica delle posizioni di importo significativo delle voci “Obbligazioni 


emesse da imprese” (voce C.Il.2) e “Finanziamenti ad imprese” (voce C.II.3), con 
evidenza rispettivamente del soggetto emittente e del soggetto beneficiario. 
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2.3 Altri investimenti finanziari (voce C.III) 


L'impresa fornisce indicazione adeguatamente motivata della collocazione in tale voce 
degli investimenti in imprese nelle quali abbia la titolarità di almeno un decimo del 
capitale o dei diritti di voto esercitabili nell'assemblea ordinaria (investimenti per i quali 
l'impresa ha ritenuto non operante la presunzione di cui all'articolo 4, comma 2, del 
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173). 


2.3.1 Ripartizione in base all’utilizzo durevole e non durevole degli attivi ricompresi nelle 
voci azioni e quote - C.III.1, quote di fondi comuni di investimento - C.1II.2, obbligazioni 
e altri titoli a reddito fisso - C.III.3, quote in investimenti comuni - C.1II.5 e investimenti 
finanziari diversi - C.III.7 (Allegato 8). 

In relazione alle obbligazioni di cui alla voce C.III.3 è fornita indicazione analitica delle 
posizioni di importo significativo per soggetto emittente. 

Per quanto concerne le quote in investimenti comuni di cui alla voce C.lII.5 è fornita 
indicazione delle posizioni di importo significativo. 

Per le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso iscritti alle voci C.11.2 e C.III.3 è fornita 
evidenza degli importi imputati nell'esercizio a titolo di scarto di emissione e/o di 
negoziazione. 


2.3.2 Variazioni nell'esercizio degli attivi ad utilizzo durevole compresi nelle voci di cui al 
punto 2.3.1 (Allegato 9). L'impresa illustra le operazioni, di importo significativo, 
riguardanti il trasferimento dei titoli da un comparto (durevole o non durevole) all’altro 
ovvero la dismissione anticipata di titoli classificati ad utilizzo durevole che rivestono 
carattere di eccezionalità e straordinarietà, indicandone le motivazioni e l’influenza 
sulla rappresentazione della situazione patrimoniale e finanziaria. 


2.3.3 Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti - voce C.III.4 e dei depositi presso enti 
creditizi - voce C.1II.6 (Allegato 10). 


2.3.4 Indicazione analitica delle posizioni di importo significativo dei prestiti con garanzia 
reale di cui alla voce C.III.4.a, con evidenza del soggetto beneficiario, nonché dettaglio 
degli altri prestiti (voce C.III.4.c), se di importo significativo, con indicazione delle 
eventuali garanzie ricevute. 


2.3.5 Ripartizione per durata di vincolo dei depositi presso enti creditizi (voce C.III.6). 
2.3.6 Composizione per tipologia degli investimenti finanziari diversi (voce C.III.7), con 
indicazione analitica delle posizioni di importo significativo e della relativa controparte. 
2.4 Depositi presso imprese cedenti (voce C.IV 
2.4.1 Indicazione motivata delle svalutazioni operate nell'esercizio relativamente ai depositi 
presso imprese cedenti. 
Sezione 3— Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il 
rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D). 
3.1 Prospetto delle attività relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di 
investimento ed indici di mercato - voce D.I (Allegato 11). Con l’espressione “Fondi di 


investimento” si intende ricomprendere i fondi interni all'impresa. È altresì specificata la 
natura delle variazioni intervenute nell'esercizio per singola categoria di attività. 
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3.2 Prospetto delle attività derivanti dalla gestione dei fondi pensione - voce D.II (Allegato 12). È 
altresì specificata la natura delle variazioni intervenute nell'esercizio per singola categoria di 
attività. 

3.3 Indicazione degli eventuali trasferimenti di investimenti operati dalla classe C alla classe D e, 
nei casi previsti dall'articolo 21 del regolamento, dalla classe D alla classe C, con 
specificazione degli importi, della tipologia dell'investimento e delle motivazioni del 
trasferimento operato. 

Il prospetto di cui al punto 3.1 è altresì compilato separatamente per ciascuna tipologia di 

prodotto. 

Il prospetto di cui al punto 3.2 è predisposto oltre che per la globalità dei fondi pensione anche in 

relazione ad ogni specifica gestione conformemente alle condizioni indicate in convenzione. 

Sezione 4 — Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (voce D bis) 

4.1 Composizione delle Altre riserve tecniche - Rami danni (voce D bis 1.4) e delle Altre riserve 
tecniche - Rami vita (voce D bis II.5) per tipologia di riserva e per singolo ramo. 

Sezione 5 — Crediti (voce E) 

5.1 Indicazione motivata delle svalutazioni operate nell’esercizio, con specifica evidenza di quelle 
di importo significativo. Per le svalutazioni dei crediti nei confronti di assicurati sono indicati i 
criteri seguiti per la loro determinazione, esplicitando l'eventuale utilizzo di metodi forfetari, 
l'ammontare complessivo delle stesse e l'importo, distinto per ramo, delle svalutazioni più 


significative. 


5.2 Dettaglio degli altri crediti (voce E.III), se di importo significativo. 


Sezione 6 — Altri elementi dell’attivo (voce F) 
6.1 Variazioni nell'esercizio degli attivi ad utilizzo durevole ricompresi nella classe F..1. 


6.2 Indicazione relativamente alle azioni o quote proprie (voce F.III) del valore nominale 
complessivo delle variazioni intervenute nell’esercizio. 


6.3 Indicazione per i conti transitori attivi di riassicurazione (voce F.IV.1) di quanto previsto 
dall'articolo 42, comma 3, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 


6.4 Dettaglio delle attività diverse (voce F.IV.2), se di importo significativo. 


Sezione 7 — Ratei e risconti (voce G). 


7.1 Indicazione separata dell'importo dei ratei e dei risconti per ciascuna delle voci G.1, G.2 e 
6.3. 


7.2 Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti (voce G.3). 


7.3 Indicazione dei ratei e risconti pluriennali e, separatamente, di quelli con durata superiore ai 
cinque anni. 
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Per gli attivi che presentano clausole di subordinazione l'impresa fornisce, separatamente 

per ciascuna singola attività, le seguenti informazioni: 

a) il soggetto beneficiario, l'importo, la valuta di denominazione, il tasso di interesse, la data 
di scadenza o l'indicazione che trattasi di un prestito perpetuo; 

b) l'esistenza di clausole di rimborso anticipato; 

c) le condizioni della subordinazione. 


STATO PATRIMONIALE — PASSIVO 
Sezione 8 — Patrimonio netto (voce A) 


8.1 Informativa in merito alle variazioni avvenute nell'esercizio separatamente per ciascuna 
componente del patrimonio netto. 


8.2 Indicazione per il capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (voce A.l) del numero o 
dell'eventuale valore nominale di ciascuna categoria di azioni o di quote della società, con 
specificazione di quelle emesse e sottoscritte durante l'esercizio. 


8.3 Dettaglio delle riserve di rivalutazione (voce A.III) in base alle fonti da cui traggono origine. 


8.4 Distinzione delle riserve per azioni proprie e della controllante (voce A.VI) e dettaglio delle 
altre riserve (voce A.VII). 


Sezione 9 — Passività subordinate (voce B) 


9.1 Sono fornite, separatamente per ciascuna passività subordinata, le seguenti informazioni: 

a) il soggetto concedente, l'importo, la valuta di denominazione, il tasso di interesse, la 
data di scadenza o l'indicazione che trattasi di un prestito perpetuo; 

b) l’esistenza di clausole di rimborso anticipato; 

c) le condizioni della subordinazione, l’esistenza di disposizioni che consentono la 
conversione della passività subordinata in capitale o in altro tipo di passività e le 
condizioni previste per tale conversione; 

d) l'idoneità ai fini dell’inclusione nel margine di solvibilità disponibile. 


Sezione 10 — Riserve tecniche (voci C.I - Rami danni e C.Il - Rami vita) 


10.1 Variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e delle 
componenti della riserva sinistri (voce C.1.2) dei rami danni (Allegato 13). 


Sono indicate le componenti della riserva premi accantonata, nonché i relativi criteri di 

accantonamento e, in particolare: 

a) l'ammontare di ciascuna delle due componenti della riserva premi distintamente per 
singolo ramo e separatamente per il lavoro diretto ed il lavoro indiretto; 

b) relativamente alla riserva per frazioni di premi, per ciascun ramo, il metodo di 
calcolo utilizzato (pro rata temporis o forfettario). Nel caso di utilizzo del metodo 
forfetario sono illustrate, per singolo ramo, le risultanze delle analisi che legittimano 
l'impiego del metodo, vale a dire l'equivalenza dei risultati ottenibili con i due criteri. 
In nota integrativa sono illustrati inoltre i criteri di accantonamento delle riserve 
integrative della riserva per frazioni di premi; 
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c) relativamente alla riserva per rischi in corso, per ciascun ramo, le seguenti 
informazioni: 

- nell'ipotesi in cui sia stata accantonata, i motivi che hanno imposto di effettuare il 
relativo accantonamento (cause generatrici dell’insufficienza delle frazioni di 
premi a far fronte al costo dei futuri sinistri), i criteri seguiti nel processo valutativo 
e i parametri tecnici di riferimento attraverso i quali l'impresa è pervenuta ad 
identificare la misura della riserva; 

- nel caso in cui non sia stata accantonata, i criteri seguiti nel processo valutativo 
che hanno portato a non costituire la riserva (in particolare per quanto attiene alla 
capienza della riserva per frazioni di premi incrementata dalle rate a scadere in 
rapporto alla sinistralità attesa). Non è sufficiente la mera affermazione di non 
ricorrenza dei presupposti di legge per la costituzione. 


Per la riserva sinistri sono adeguatamente illustrate, con riguardo al criterio valutativo 
del costo ultimo, la metodologia seguita (inventario delle singole pratiche di danno 
valutate separatamente o, nei casi ammessi, criterio del costo medio) e le ipotesi 
adottate per la valutazione. 

In particolare, nel caso di utilizzo del criterio del costo medio ultimo per la valutazione 
dei sinistri a riserva della generazione di bilancio, sono fornite in sintesi indicazioni sui 
gruppi di sinistri omogenei e sufficientemente numerosi presi a riferimento, sui relativi 
criteri di individuazione e sui costi medi applicati. Nell'ambito dell'impiego di metodi 
statistico-attuariali per la determinazione del costo ultimo, sono illustrate le categorie di 
sinistri interessati e le ipotesi tecniche e finanziarie applicate tra le quali il tasso di 
accrescimento del costo dei sinistri utilizzato. 


Con riferimento alla riserva per sinistri denunciati tardivamente, sono indicate le ipotesi 
a base della valutazione ed è fatta menzione di eventuali sinistri tardivi particolarmente 
onerosi o aventi il carattere dell’eccezionalità, tenuto conto della tipologia dei rischi del 
ramo. Ove, in mancanza di dati statistici sufficienti o per rami particolari caratterizzati 
da una elevata variabilità del costo medio e della frequenza, il criterio di valutazione 
utilizzato si discosti da quello previsto dall'articolo 160, comma 1, del Regolamento, 
tale circostanza è evidenziata, con indicazione dei motivi che l'hanno determinata. 


Sono illustrati infine i criteri di accantonamento delle riserve per partecipazione agli utili 
e ristorni. 


10.2 Indicazione del dettaglio delle altre riserve tecniche (voce C.1.4), distinto per tipologia di 
riserva e per ramo, e dei relativi criteri di accantonamento con particolare riferimento 
alla riserva di senescenza. 


10.3 Indicazione delle riserve di perequazione obbligatorie (voce C.1.5), distinte per ramo ed in 
base alle fonti da cui originano. Sono illustrati inoltre i criteri di accantonamento delle 
predette riserve di perequazione. 


10.4 Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1) e della 

riserva per partecipazioni agli utili e ristorni - voce C.1I.4 (Allegato 14). 

Nell’allegato 14 sono iscritte: 

a) alla voce “Riserva per rischio di mortalità” le riserve aggiuntive eventualmente 
costituite, ai sensi dell’articolo 38, comma 3, del decreto legislativo 26 maggio 1997, 
n. 173, per coprire rischi di mortalità, spese o altri rischi, quali le prestazioni 
garantite alla scadenza o i valori di riscatto garantiti, in relazione a contratti nei quali 
il rischio di investimento è sopportato dagli assicurati ed a contratti di gestione dei 
fondi pensione; 

b) alla voce “Riserve di integrazione” le riserve aggiuntive per rischio finanziario e le 
riserve aggiuntive diverse dalle riserve per rischio finanziario. 
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10.5 Indicazione delle altre riserve tecniche (voce C.11.5) per tipologia di riserva e per ramo. 


Sezione 11 — Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è sopportato dagli 
assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D) 


11.1 Dettaglio delle riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di 
investimento o indici di mercato (voce D.Il), con indicazione dell'ammontare delle riserve 
ripartito in funzione delle tipologie di prodotto in portafoglio, ed evidenza dell'importo delle 
riserve relative ad eventuali garanzie minime offerte agli assicurati. 


11.2 Dettaglio delle riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.Il) con 
indicazione dell'ammontare delle riserve afferenti a ciascun contratto gestito evidenziando 
la presenza di eventuali garanzie offerte ai fondi pensione. 

Sezione 12 — Fondi per rischi e oneri (voce E) 

12.1. Variazioni nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri (Allegato 15). 

12.2 Dettaglio degli altri accantonamenti (voce E.3), se di importo significativo. 

Le imprese che abbiano rilasciato fidejussioni fuori dall'esercizio autorizzato dei rami 
credito e cauzione illustrano i criteri adottati per la quantificazione dell'’accantonamento 
effettuato al fondo nel caso in cui sussista il rischio di dover pagare e, in aggiunta, non sia 
ragionevolmente prevedibile un integrale recupero. 

Sezione 13 — Debiti ed altre passività (voce G) 

13.1 Indicazione, per i prestiti obbligazionari (voce G.IlI), dell'importo e del numero delle 
obbligazioni convertibili in azioni e dei titoli o valori simili emessi dall'impresa assicuratrice 
nonché dell'importo e del numero delle azioni di godimento specificando i diritti che esse 
attribuiscono. 


13.2 Dettaglio dei debiti verso banche e istituti finanziari (voce G.IV), se di importo significativo. 


13.3 Dettaglio dei debiti con garanzia reale (voce G.V) con indicazione del tipo di garanzie 
prestate. 


13.4 Composizione per tipologia dei prestiti diversi e altri debiti finanziari (voce G.VI). 


13.5 Variazione nell’esercizio del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - voce G. VII 
(v. Allegato 15). 


13.6 Dettaglio dei debiti diversi (voce G. VIII.4), se di importo significativo. 


13.7 Indicazione per i conti transitori passivi di riassicurazione (voce G.1X.1) di quanto previsto 
dall’articolo 42, comma 3, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 


13.8 Dettaglio delle passività diverse (voce G.1X.3), se di importo significativo. 
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Sezione 14 — Ratei e risconti 


14.1 Indicazione separata dell'importo dei ratei e dei risconti per ciascuna delle voci H.1, H.2 e 
H.3. 


14.2 Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti (voce H.3). 


14.3 Indicazione dei ratei e risconti pluriennali e, separatamente, di quelli con durata superiore 
ai cinque anni. 


Sezione 15 — Attività e passività relative ad imprese del gruppo e altre partecipate 


15.1 Prospetto di dettaglio delle attività e passività relative ad imprese del gruppo e altre 
partecipate (Allegato 16). 


Sezione 16 — Crediti e debiti 


16.1 Peri crediti e debiti iscritti nelle voci C ed E dell'attivo e nelle voci F e G del passivo 
dovranno essere indicati quelli esigibili oltre l'esercizio successivo e, separatamente, quelli 
esigibili oltre i cinque anni. 


Sezione 16bis — Forme pensionistiche individuali 


16bis.1 Indicazioni sulla istituzione nel corso dell'esercizio di forme pensionistiche individuali di 
cui all'articolo 13, comma 1, lettere a) e b) del decreto legislativo 5 dicembre 2005, n. 
252. 
Sono altresì indicati, per le forme pensionistiche attuate mediante contratti di 
assicurazione sulla vita di ramo | a prestazioni rivalutabili e di ramo III con prestazioni 
collegate al valore di attivi di un fondo interno assicurativo o con prestazioni 
direttamente collegate al valore delle quote di OICR, l'ammontare complessivo delle 
riserve tecniche e delle corrispondenti attività a copertura distintamente per ciascuna 
gestione separata, fondo interno assicurativo e OICR a cui sono collegate le 
prestazioni. 


Sezione 17 — Garanzie, impegni e altri conti d’ordine 


17.1 Dettaglio delle garanzie prestate e ricevute nonché degli impegni - voci |, Il, III e IV 
(Allegato 17). Le imprese, che abbiano rilasciato fidejussioni fuori dall'esercizio autorizzato 
dei rami credito e cauzione, illustrano la situazione delle esposizioni relative al rilascio di 
garanzie, a fronte dell'emissione di cambiali finanziarie o di fidejussioni, qualora il rischio di 
dover pagare sia ragionevolmente da escludersi 0, pur sussistendo questo rischio, la 
capacità economica del debitore sia tale da rendere sicuri dell'integrale recupero delle 
somme eventualmente sborsate ovvero sussistano comunque adeguate controgaranzie. 
L’allegato comprende anche le fidejussioni e le garanzie rilasciate prima dell'entrata in 
vigore del Regolamento ISVAP n. 19 del 14 marzo 2008. 


17.2 Informativa in merito alla evoluzione delle garanzie prestate, se di importo significativo. 


17.3 Dettaglio delle attività e passività di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per 
conto di terzi (voce VI). 
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17.4 Distinzione, per categoria di ente depositario, dei titoli depositati presso terzi (voce VII) con 
specificazione di quelli relativi ad imprese del gruppo. 


17.5 Composizione per tipologia degli impegni (voce IV) e degli altri conti d'ordine (voce VIII), se 
di importo significativo, con specificazione di quelli relativi ad imprese del gruppo e 
partecipate. 


17.6 Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati (Allegato 18). L'impresa fornisce 
adeguata illustrazione delle predette operazioni con particolare riguardo: 

a) all'operatività complessiva in strumenti derivati attuata nel periodo di riferimento, 
fornendo le informazioni atte a dimostrare la coerenza della gestione medesima con 
le linee di indirizzo stabilite in sede di deliberazione; 

b) alle posizioni aperte in strumenti derivati alla fine dell'esercizio, con evidenziazione 
dell'esposizione complessiva nonché delle singole posizioni di importo rilevante; 

c) al fair value, all'entità e alla natura di ciascuna categoria di strumenti finanziari 
derivati. 


CONTO ECONOMICO 


Sezione 18 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni (1) 


18.1 Le imprese che esercitano esclusivamente la riassicurazione e le imprese che esercitano 
l'assicurazione diretta nei rami danni e in aggiunta la riassicurazione indicano i premi lordi 
contabilizzati del lavoro indiretto distintamente tra rami danni e rami vita. 


18.2 Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni - lavoro italiano e lavoro 
estero (Allegato 19). 
La colonna “saldo di riassicurazione” dell’Allegato 19 riporta, in ciascuna riga, il saldo 
degli ammontari relativi alla riassicurazione passiva riferiti alle seguenti voci: premi di 
competenza, altri proventi tecnici, oneri relativi ai sinistri, variazione delle altre riserve 
tecniche, ristorni e partecipazioni agli utili, spese di gestione e altri oneri tecnici. 
I relativi importi sono indicati con il proprio segno (positivo per i ricavi e negativo per i 
costi) coerentemente all'apporto dato alla formazione del risultato tecnico. 
La riga “Assicurazioni indirette” riporta gli ammontari relativi al solo portafoglio 
italianomentre la successiva riga “Portafoglio estero” riporta gli ammontari relativi sia al 
lavoro diretto sia a quello indiretto. 


18.3 Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell'utile degli investimenti dal conto 
non tecnico ed indicazione della base applicata per il calcolo (voce 1.2). 


18.4 Dettaglio degli altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 1.3), se di 
importo significativo. 


18.5 Indicazione della natura e dell'entità della differenza, se rilevante, tra l'importo della riserva 
sinistri esistente all'inizio dell'esercizio e gli indennizzi pagati durante l'esercizio per i sinistri 
avvenuti in esercizi precedenti nonché l'importo della relativa riserva alla fine dell'esercizio. 


18.6 Indicazione separata dell'importo dei ristorni e delle partecipazioni agli utili (voce 1.6) 
riconosciute agli assicurati o ad altri beneficiari. 


18.7 Indicazione separata dell'importo delle provvigioni e delle partecipazioni agli utili ricevute 
dai riassicuratori (voce l.7 .f). 
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18.8 Dettaglio degli altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 1.8), se di 
importo significativo. 


18.9 Dettaglio per ramo delle riserve di perequazione (voce 1.9) e dei relativi accantonamenti ed 
utilizzi nell'esercizio. 


Sezione 19 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami vita (Il) 


19.1 Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi e al saldo di 
riassicurazione (Allegato 20). 
Con riferimento all'allegato 20, la ripartizione dei premi lordi di cui ai punti c) 1. “per 
contratti senza partecipazione agli utili” e c) 2. “per contratti con partecipazione agli 
utili” deve risultare coerente con la classificazione delle riserve tecniche dei rami vita 
riportata in bilancio nella classe C.Il dello stato patrimoniale. In particolare, per 
“contratti con partecipazione agli utili” devono intendersi quelli in relazione ai quali 
l'impresa accantona nella voce C.II.4 dello stato patrimoniale riserve tecniche costituite 
ai sensi dell’articolo 36, comma 4, del decreto. 
Nel riquadro “saldo della riassicurazione” dell’allegato 20 sono riportati, separatamente 
per il lavoro diretto, indiretto e per il totale, i saldi di tutti gli ammontari relativi alla 
riassicurazione passiva secondo le indicazioni previste per l’Allegato 19. 


19.2 Dettaglio dei proventi da investimenti - voce II. 2 (Allegato 21). 
Nelle singole voci relative ai “Profitti sul realizzo degli investimenti” sono inclusi i soli 
profitti derivanti da alienazione di attivi classificati come ad utilizzo non durevole ivi 
compresi i profitti derivanti dall’alienazione degli investimenti relativi ai “terreni e 
fabbricati” e agli “investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate” che 
l'impresa, superando la presunzione relativa di durevolezza di cui all’articolo 15 del 
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, ha classificato come ad utilizzo non 
durevole. 
I proventi da investimenti di cui alle voci 34, 38, 41 del conto tecnico dei rami vita ed 
alle voci 84, 88, 91 del conto non tecnico comprendono sia i proventi derivanti dalle 
imprese del gruppo che quelli derivanti da investimenti in altre partecipate. 
Gli scarti positivi relativi ad obbligazioni di società del gruppo e partecipate dovranno 
essere riportati nelle voci 5, 45 e 85 dell’Allegato 21; gli scarti positivi relativi alle 
restanti obbligazioni e ad altri titoli a reddito fisso dovranno, invece, essere indicati 
nelle voci 8, 48 e 88 dell'Allegato 21. 
Le riprese di rettifiche di valore degli OICR andranno riportate nelle voci 20, 60 e 100 
dell’Allegato 21. 


19.3 Dettaglio dei proventi e plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio di 
assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei 
fondi pensione - voce 11.3 (Allegato 22). 


19.4 Dettaglio degli altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 11.4). 
se di importo significativo. 


19.5 Indicazione della natura e dell'entità della differenza, se rilevante, tra l'importo della 
riserva per somme da pagare esistente all'inizio dell'esercizio e le somme versate ai 
beneficiari dei contratti durante l'esercizio per i sinistri avvenuti in esercizi precedenti 
nonché l'importo della relativa riserva alla fine dell'esercizio. 


19.6 Indicazione separata dell'importo dei ristorni e delle partecipazioni agli utili (voce II.7) 
riconosciuti agli assicurati o ad altri beneficiari. 
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19.7 Indicazione separata dell'importo delle provvigioni e delle partecipazioni agli utili 
ricevute dai riassicuratori (voce I1.8.f). 


19.8 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari - voce II.9 (Allegato 23) 
Tra gli oneri di gestione sono ricomprese le relative imposte. Nella voce "terreni e 
fabbricati", indicata tra le "rettifiche di valore sugli investimenti", sono altresì riportate le 
relative quote di ammortamento. 
Nelle singole voci relative alle “Perdite sul realizzo degli investimenti” sono incluse le 
sole perdite derivanti da alienazione di attivi classificati come ad utilizzo non durevole. 
Gli scarti negativi relativi ai titoli a reddito fisso andranno indicati nelle voci 3, 33 e 63. 
Le rettifiche di valore degli OICR dovranno essere riportate nelle voci 14, 44 e 74. 


19.9 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi a 
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti 
derivanti dalla gestione dei fondi pensione - voce II.10 (Allegato 24). 


19.10 Dettaglio degli altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 1.11), se 
di importo significativo. 


19.11Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell'utile degli investimenti al 
conto non tecnico ed indicazione della base applicata per il calcolo (voce II.12). 


Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo 
20.1 Assicurazioni danni 


20.1.1 Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - portafoglio italiano 
(Allegato 25). 
Sono indicati i criteri adottati per l'imputazione al singolo ramo delle poste 
comuni a più rami. 
Nella voce “variazione della riserva premi” vanno compresi i saldi delle 
variazioni per differenza cambi ed i saldi dei movimenti del portafoglio premi. 
Nella voce “variazione delle riserve tecniche diverse” è compresa la 
variazione della riserva per partecipazione agli utili e ristorni mentre gli importi 
pagati nell'esercizio a tale titolo figurano nel “saldo delle altre partite 
tecniche”. 
La voce “risultato della riassicurazione passiva” non contiene le operazioni di 
retrocessione che figurano, invece, nella successiva voce “risultato netto del 
lavoro indiretto”. Quest'ultima voce, peraltro, non comprende la relativa “quota 
dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico” che va a confluire 
nell'apposita voce. 


20.1.2 Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni 
portafoglio italiano (Allegato 26). 
Per l'allegato 26 si rinvia, con gli adattamenti del caso, alle istruzioni dettate 
per l'allegato 25. 


20.2 Assicurazioni vita 


20.2.1 Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - portafoglio italiano 
(Allegato 27). 
Sono indicati i criteri adottati per l'imputazione al singolo ramo delle poste 
comuni a più rami. 
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Per l'allegato 27 si rinvia, con gli adattamenti del caso, alle istruzioni dettate 
per l'allegato 25. 

La voce "Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche 
diverse" comprende, tra l'altro, la variazione delle "altre riserve tecniche", 
delle "riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato dagli 
assicurati e riserve derivanti dalla gestione di fondi pensione" e delle "riserve 
per partecipazione agli utili e ristorni". 


20.2.2 Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - 
portafoglio italiano (Allegato 28). 
Per l'allegato 28 si rinvia, con gli adattamenti del caso, alle istruzioni dettate 
per l'allegato 25. 
La voce "Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche 
diverse" comprende, tra l'altro, la variazione delle "altre riserve tecniche", 
delle "riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato dagli 
assicurati e riserve derivanti dalla gestione di fondi pensione" e delle "riserve 
per partecipazione agli utili e ristorni". 


20.3 Assicurazioni danni e vita 


20.3.1 Prospetti di sintesi dei conti tecnici riepilogativi di tutti i rami danni e vita - 
lavoro estero (Allegato 29). 
Per l'allegato 29 si rinvia, con gli adattamenti del caso, alle istruzioni dettate 
per l'allegato 25. 
La voce "Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche 
diverse" comprende, tra l'altro, la variazione delle "altre riserve tecniche", 
delle "riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato dagli 
assicurati e riserve derivanti dalla gestione di fondi pensione" e delle "riserve 
per partecipazione agli utili e ristorni". 


Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico (III) 

21.1 Dettaglio dei proventi da investimenti - voce III.3 (v. Allegato 21). 

21.2 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari - voce III.5 (v. Allegato 23). 
Tra gli oneri della gestione sono ricomprese le relative imposte. Nella voce "terreni e 
fabbricati", indicata tra le "rettifiche di valore sugli investimenti", sono altresì riportate le 
relative quote di ammortamento. 

21.3 Dettaglio, se di importo significativo, degli altri proventi (voce III.7). 

21.4 Dettaglio, se di importo significativo, degli altri oneri (voce III.8). In ogni caso dovrà 
essere fornita indicazione degli interessi passivi e degli altri oneri finanziari relativi a 
passività subordinate, debiti verso banche, prestiti obbligazionari e altri prestiti. 


21.5 Dettaglio dei proventi straordinari (voce III.10), se di importo significativo. 


21.6 Dettaglio degli oneri straordinari (voce III.11), se di importo significativo. In tale voce 
sono, tra l'altro, ricomprese le imposte relative ad esercizi precedenti. 
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Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico 
22.1 Prospetto relativo ai rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate (Allegato 30). 


22.2 Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto (Allegato 31). 

Le voci presenti nell’allegato riportano: 

Voci 1, 11, 21: premi raccolti in Italia dalla sede italiana; 

Voci 2, 12, 22: premi raccolti nel paese di stabilimento dalle rappresentanze di 
imprese italiane istituite nell'Unione Europea; 

Voci 3, 13, 23: premi raccolti nel paese di stabilimento dalle rappresentanze di 
imprese italiane istituite in Stati terzi; 

Voci 5, 15, 25: premi raccolti in Italia in regime di libertà di prestazione di servizi da 
parte di rappresentanze di imprese italiane istituite nell'Unione 
Europea; 

Voci 6, 16, 26: premi raccolti in altri paesi dell’Unione Europea in regime di libertà di 
prestazione di servizi, sia dalla sede italiana che tramite 
rappresentanze di imprese italiane istituite nella Unione Europea; 

Voci 7, 17, 27: premi raccolti in Stati terzi in regime di libertà di prestazione di servizi, 
sia dalla sede italiana che tramite rappresentanze di imprese italiane. 


22.3 Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci (Allegato 32). 


22.4 L'impresa illustra l’influenza sulla rappresentazione della situazione economica, delle 
operazioni, di importo significativo, riguardanti il trasferimento dei titoli da un comparto 
(durevole o non durevole) all’altro ovvero la dismissione anticipata di titoli classificati ad 
utilizzo durevole che rivestono carattere di eccezionalità e straordinarietà. 


22.5 L'impresa fornisce adeguate informazioni circa i risultati conseguiti nell'esercizio su 
operazioni in strumenti finanziari derivati, in riferimento alle varie categorie di prodotti e 
con indicazione delle operazioni chiuse e di quelle in corso di svolgimento, 
specificandone altresì il trattamento contabile. 


PARTE C - ALTRE INFORMAZIONI 


1 Indicazione, separatamente per i rami danni e per i rami vita, dell'ammontare di 
ciascun elemento patrimoniale di cui alle voci da A.l a A.IX dello Stato Patrimoniale — 
Passivo e Patrimonio netto aggiornato sulla base della proposta di distribuzione degli 
utili risultanti dal bilancio o di altri elementi patrimoniali. La predetta situazione tiene 
altresì conto delle variazioni di patrimonio netto intervenute dopo la chiusura 
dell’esercizio. 


2 Indicazione dell'ammontare del margine di solvibilità richiesto e della quota di garanzia 
nonché del totale degli elementi costitutivi del margine disponibile, separatamente per i 
rami danni e per i rami vita. 


3 Indicazione, separatamente per i rami danni e per i rami vita, dell'ammontare delle 
riserve tecniche da coprire alla chiusura dell'esercizio nonché dell'importo delle attività 
destinate a copertura delle stesse. 


4 Informazioni relative all'esonero dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato, ai 
sensi degli articoli 96 e 97 del Codice e dell'articolo 21 del Regolamento ISVAP n. 7 
del 13 luglio 2007. 
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Allegato 3 

SOCIAT ici RR RA LA i 

Capitale sociale sottoscritto euro ...................2 VELSALOISUIO: siiciiiiiazo recezione 

Sede ipa 
Informazioni di vigilanza relative al bilancio 
ESeiCiZiO ic cinaiozonene 
Numero modulo DESCRIZIONE Danti. || 0 pa : Allegati 
OO | 


Dettaglio dei terreni e fabbricati (voce C.1) 
Dettaglio delle obbligazioni emesse da imprese del gruppo e imprese partecipate (voce C.II.2), delle 
obbligazioni emesse da altre imprese e degli altri titoli a reddito fisso (voce C.1II.3) 


Dettaglio dei finanziamenti ad imprese del gruppo e ad altre partecipate (voce C.11.3) e ad imprese incluse nella 
voce C.III.4 

Dettaglio delle azioni e quote di imprese incluse tra gli altri investimenti finanziari (voce C.HI.1) 

Dettaglio delle quote di fondi comuni di investimento (C.III.2) e delle quote in investimenti comuni (voce 
C.II.$) 
Dettaglio degli investimenti finanziari diversi (voce C.I1I.7) 


6 
7 Dettaglio dei crediti verso assicurati per premi (voce E.I.1) ai 
8 Dettaglio degli altri crediti (voce E.III), dei debiti diversi (voce G.VIII.4), delle attività e passività diverse (voci 

F.IV.2 e G.IX.3) 
9 Dettaglio per anzianità dei crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riassicurazione (voci E.1.2,3,4; E.I1) [i 
10 
ll 


Rami danni - Dettaglio delle riserve tecniche 
Rami vita - Dettaglio delle riserve tecniche 
All. 1 all'Il |Rami vita - Dettaglio delle riserve tecniche del portafoglio diretto italiano 
12 Rami danni - Piano delle cessioni in riassicurazione vigenti nell'esercizio 
13 Rami danni - Cessioni in riassicurazione: sviluppo tecnico dei principali trattati 
14 Rami vita - Piano delle cessioni in riassicurazione 
15 Rami vita - Cessioni in riassicurazione: sviluppo tecnico dei principali trattati 
16 Accettazioni e cessioni in riassicurazione - rapporti patrimoniali significativi 
17 Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni foglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni foglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni ‘oglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni ‘oglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni foglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami danni ‘oglio italiano - ramo 
AI. 1 al 17  |Sinistri del lavoro diretto italiano - ramo 10 R.C. Autoveicoli terrestri 
18 Conto tecnico dei rami danni - Portafoglio italiano - Prospetto riepilogativo 
19 Prospetto di calcolo della riserva di perequazione del ramo credito 
20 Conto tecnico dei rami vita - portafoglio italiano - ramo I 
Conto tecnico dei rami vita - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami vita - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami vita - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami vita - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami vita - portafoglio italiano - ramo 
Conto tecnico dei rami vita - Portafoglio italiano - Prospetto riepilogativo 
[Assicurazioni danni - Rendiconto dell'attività svolta dalla sede secondaria istituita in uno Stato membro 
dell'Unione Europea o aderente allo Spazio economico europeo 


[Assicurazioni vita - Rendiconto tecnico dell'attività svolta dalla sede secondaria istituita in uno Stato membro 
dell'Unione Europea o aderente allo Spazio economico europeo 


Sede secondaria istituita in uno Stato membro dell'Unione Europea o aderente allo Spazio economico europeo - 
Formazione del risultato di esercizio 


‘Assicurazioni danni - Rendiconto tecnico dell'attività svolta dalla sede italiana 
[Assicurazioni vita - Rendiconto tecnico dell'attività svolta dalla sede italiana 
Conto economico - Portafoglio estero 
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Numero modulo DESCRIZIONE Allegati 

28 ‘Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafogli; lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafogli; lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafogli; lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafogli; lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri 
‘Assicurazioni danni - Portafogli; lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri - ramo 

AI. 1al 28 |Assicurazioni danni - Portafog] lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 


‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafog) lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi - ramo 

29 [Assicurazioni danni - Portafog lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri del ramo 13 

AII. 1 al 29  |Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri tardivi del ramo 13 

29A [Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri dei rami 10 e 12 - NO CARD 
‘Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri dei rami 10 e 12 - CARD 
‘Assicurazioni danni - Portafogli: lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri dei rami 10 e 12 - FORFAIT 
IGESTIONARIA 
‘Assicurazioni danni - Portafogli lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri dei rami 10 e 12 - FORFAIT 
DEBITRICE 


clu|alu|]spaiWn[T 


v 


uafa|uls]e 


‘Assicurazioni danni - Portafoglio 
avvenuti tra veicoli assicurati pressi 


lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri del ramo 10 - Sinistri CARD 
la medesima impresa 


e 
AIL 1 al 29A O 
29B Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri dei rami 10 e 12 gestiti 
e 
e 


All. 1 al 29B_|Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Spese di liquidazione dei rami 10 e 12 
[Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Sviluppo sinistri con danni misti e solo a persone 


AIl 201298 dei rami 106 12 
‘Assicurazioni danni - Portafogli; lavoro diretto italiano - Distribuzione regionale dei sinistri pagati e 
30 riservati dei rami 10 e 12 
‘Assicurazioni danni - Portafog avoro diretto ita) la riserva premi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafog avoro diretto ital la riserva premi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafog avoro diretto ital la riserva premi - ramo 
[Assicurazioni danni - Portafog avoro diretto ital la riserva premi 
[Assicurazioni danni - Portafog avoro diretto ita) la riserva premi 
[Assicurazioni danni - Portafog avoro diretto ita) la riserva premi 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
‘Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Analisi della riserva premi - ramo 
31/A [Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Calcolo della riserva premi del ramo 15 Cauzione 
32 [Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Dati tecnici del ramo credito 
33 [Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Dati tecnici del ramo cauzione 
34 [Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti individuali 
34/A ‘Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti individuali (polizze rivalutabili) 
34/B ‘Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti individuali (polizze a premio unico con idonea 
provvista di attivi) e relativo allegato 
‘Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti individuali (polizze a premio unico con specifica 
34/C provvista di attivi) e relativo allegato 
34/D [Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti individuali (altre forme) 
34/E [Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti individuali (polizze espresse in valuta) 
34, ‘Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti individuali (contratti assunti in regime di 
di stabilimento) 
35 ‘Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti collettivi 
35) ‘Assicurazioni vita - Portafoglio polizze dei rami I e V: contratti collettivi (contratti assunti in regime di 
A stabilimento) 
36 ‘Assicurazioni vita - Provvigioni di acquisizione da ammortizzare alla chiusura dell'esercizio 
37 ‘Assicurazioni danni - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Distribuzione provinciale dei premi contabilizzati 
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Danni e 
Vita 
(1) 


Numero modulo DESCRIZIONE Lora 


Allegati 
O) 5 


[Assicurazioni danni - Attività svolta in regime di libertà di prestazione di servizi in Stati terzi - Dettaglio dei 
premi del lavoro diretto per Stato 


AI 1 al 37 


‘Assicurazioni vita - Assicurazioni individuali - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Distribuzione regionale 
dei premi contabilizzati 


‘Assicurazioni vita - Assicurazioni collettive - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Distribuzione regionale dei 
premi contabilizzati 


38 


391 


40 ‘Assicurazioni vita - Portafoglio del lavoro diretto italiano - Distribuzione provinciale dei premi contabilizzati 
[Assicurazioni vita - Attività svolta in regime di libertà di prestazione di servizi in Stati terzi - Dettaglio dei premi 


del lavoro diretto per Stato 


AIL 1 al 40 


‘Assicurazioni vita - Confronto tra le basi tecniche, diverse dal tasso di interesse, impiegate nel calcolo delle 
riserve tecniche e i risultati dell'esperienza diretta 
Prospetto di calcolo per l'assegnazione di quote dell'utile degli investimenti 


Relazione tecnica dell'attuario incaricato rami vita di cui all'articolo 32, comma 3, del decreto e relative 
disposizioni attuative 


4l 


Relazione tecnica dell'attuario incaricato rami danni 10 e 12 prevista dal Regolamento del Ministero dello 
Sviluppo Economico di cui all'articolo 34 del decreto e relative disposizioni attuative 
Resoconto analitico dell'attuario revisore per la verifica della sufficienza delle riserve tecniche 


Modelli di rilevazione del contenzioso R.C. Auto (lettera Circolare del 26 ottobre 2007 e circolare ISVAP n. 
458/2001) 


(1) Indicare il numero dei moduli o degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui il modulo o l’allegato, pur essendo dovuto, non è stato compilato in qu 
tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui l'impresa non sia tenuta a compilare il modulo o l'allegato. 


Il rappresentante legale dell'impresa (*) 


(*) Per le imprese estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l’Italia. 
(#*) Indicare la carica rivestita da chi firma. 
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Modulo 34 


Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI INDIVIDUALI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 
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Scadenze 


Numero 


Polizze 
1 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 


Riserve matematiche 


a inizio esercizio 
hd 


Rescissioni 


Somme assicurate | Numero 
Polizze 


Riserve matematiche| Somme assicurate 


a inizio esercizio 
5 


Trasformazioni 


Numero 


Polizze 
13 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
14 


Altre cause 


Riserve matematiche| Somme assicurate 
a inizio esercizio 


17 18 


Totale 


Numero 
Polizze 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 
Altre forme .. 

Totale 
Rendite differite 
Rendite immediate .... 


Totale 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
26 


Somme assicurate | Numero 
Polizze 


Somme assicurate 


29 
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Esercizio ............... 


(valori in migliaia di euro) 
Riduzioni Riscatti 
Numero |Riserve matematiche| Somme assicurate | Numero |Riserve matematiche| Somme assicurate 


Polizze a inizio esercizio Polizze a inizio esercizio 
7 8 10 Il 


Mancati perfezionamenti Recesso del contraente 
Numero |Riserve matematiche] Somme assicurate | Numero |Riserve matematiche| Somme assicurate 


Polizze a inizio esercizio Polizze a inizio esercizio 
19 20 21 22 23 24 


Numero delle polizze emesse e non perfezionate nell'esercizio: 1201 


Numero delle polizze emesse ed annullate per recesso nell'esercizio: 1202 
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Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI INDIVIDUALI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 
(polizze rivalutabili) 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 
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Modulo 34/B 


Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI INDIVIDUALI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 
(polizze a premio unico con idonea provvista di attivi di cui 
al regolamento ISVAP previsto dall'articolo 33, comma 1, del decreto) 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 
- riserve matematiche per livelli di garanzia del tasso di interesse All 1 
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Allegato n. 1 al modulo 34/B 


Riserve matematiche per livelli di garanzia del tasso di interesse (valori in migliaia di euro) 


Numero Valuta Tasso % di Riserva matematica Riserva matematica 
d'ordine interesse garantito in base ai premi puri in base ai premi puri 
a inizio esercizio a fine esercizio 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


Modulo 34/C 


Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI INDIVIDUALI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 
(polizze a premio unico con specifica provvista di attivi) 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 
- riserve matematiche per livelli di garanzia del tasso di interesse AIIL 1 
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Socielà.a glia ina 


Tavola 1 - Movimenti del portafoglio diretto italiano 


Emissioni 


Portafoglio a inizio esercizio 5 ; iu : : CE 
ni Non derivanti da trasformazioni |  Derivanti da trasformazioni 


Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze Polizze 


3 5 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 


Rendite differite 


Rendite immediate 


Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione 


Eliminazioni Portafoglio a fine esercizio 
Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze 


11 13 


Miste e a termine fisso .... 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 


Capitali differiti 


Rendite differite ... 
Rendite immediate 


Totale 


Totale ramo I 
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Modulo 34/C 


Esercizio ................. 


(valori in migliaia di euro) 


Entrate 


Derivanti da riattivazione Derivanti da altre cause 


Numero Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze 


di 9 


5-10-2016 
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Tavola 2 - Eliminazioni del portafoglio diretto italiano 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera .... 


Temporanee caso morte 


Capitali differiti 


Altre forme .. 


Operazioni di capitalizzazione ..... 11 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera 


Rendite differite .. 
Rendite immediate 
Totale 
Totale ramo I. 


Operazioni di capitalizzazione ..... 11 


Sinistri 


Scadenze 


Numero 
Polizze 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 


9 


Somme assicurate | Numero 
Polizze 
4 


Mancati perfezionamenti 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
5 


Somme assicurate 


Recesso del contraente 


Numero 
Polizze 
13 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
14 


Numero delle polizze emesse e non perfezionate nell'esercizio: 


Numero delle polizze emesse ed annullate per recesso nell'esercizio: 


— 332 —É 


Somme assicurate | Numero 
Polizze 
16 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
17 


Somme assicurate 


18 
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Modulo 34/C 


Esercizio ............... 


(valori in migliaia di euro) 


Riscatti Trasformazioni 
Numero |Riserve matematiche] Somme assicurate | Numero |Riserve matematichel Somme assicurate 


Polizze a inizio esercizio Polizze a inizio esercizio 
7 8 10 ll 12 


Altre cause Totale 


Numero |Riserve matematiche] Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze a inizio esercizio Polizze 
19 20 22 23 
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Allegato n. 1 al modulo 34/C 


Riserve matematiche per livelli di garanzia del tasso di interesse (valori in migliaia di euro) 


Numero Tasso % di Riserva matematica Riserva matematica 
d'ordine interesse garantito in base ai premi puri in base ai premi puri 
a inizio esercizio a fine esercizio 
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Modulo 34/D 


Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI INDIVIDUALI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 
(altre forme) 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 
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SOCI. rina ei 


Tavola 1 - Movimenti del portafoglio diretto italiano 


Emissioni 


Portafoglio a inizio esercizio È ; sa ; ; sine 
Non derivanti da trasformazioni |  Derivanti da trasformazioni 


Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze Polizze 


3 5 


Miste e a termine fisso .... 


Caso morte a vita intera 


Totale ... 
Totale ramo I... 


Operazioni di capitalizzazione 


Eliminazioni Portafoglio a fine esercizio 
Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze 


13 15 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 
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Modulo 34/D 
Esercizio ................. 


(valori in migliaia di euro) 


Entrate 


Derivanti da riduzioni Derivanti da riattivazione Derivanti da altre cause 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze Polizze 


7 9 11 


5-10-2016 


Tavola 2 - Eliminazioni del portafoglio diretto italiano 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 


Operazioni di capitalizzazione .... 11 


Categorie di 
assicurazione 


Totale ramo I. 


Operazioni di capitalizzazione .... 11 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera .. 


Rendite immediate .... 


Totale 


Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione .... 11 


Sinistri 
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Scadenze 


Serie generale - n. 233 


Numero 
Polizze 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
2 


Rescissioni 


Somme assicurate | Numero 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
5 


Trasformazioni 


Somme assicurate 


Numero 


Polizze 
13 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
14 


Altre cause 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
16 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
17 


Totale 


Numero 


Polizze 
25 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
26 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
28 


Somme assicurate 


29 


Somme assicurate 


18 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


Modulo 34/D 


(valori in migliaia di euro) 


Riduzioni Riscatti 
Numero |Riserve matematiche) Somme assicurate | Numero |Riserve matematiche| Somme assicurate 


Polizze a inizio esercizio Polizze a inizio esercizio 
7 8 10 ll 


Mancati perfezionamenti Recesso del contraente 
Numero |Riserve matematiche) Somme assicurate | Numero |Riserve matematiche| Somme assicurate 


Polizze | a inizio esercizio Polizze | a inizio esercizio 
19 20 2 22 23 24 


Numero delle polizze emesse e non perfezionate nell'esercizio: 1201 


Numero delle polizze emesse ed annullate per recesso nell'esercizio: 1202 


5-10-2016 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


Tavola 3 - Costituzione del portafoglio e importo delle riserve matematiche a fine esercizio (al lordo della riassicurazione 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera .. 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 


Totale . 


Totale ramo I 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 


Categorie di 
assicurazione 


Temporanee caso morte 
Capitali differiti 


Altre forme 


Portafoglio in vigore all'inizio dell'esercizio 


Somme assicurate a inizio esercizio 


Totale Solo caso morte 
1 2 


Premi puri 


Riserve matematiche 
in base ai premi puri 
a inizio esercizio 
3 


di cui riporto 
premio 


Premi di tariffa 


Portafoglio in vigore a fine esercizio 


Somme assicurate a fine esercizio 


Totale Solo caso morte 
14 15 


— 342 —I 


Riserve matematiche 
in base ai premi puri 


a fine esercizio 
16 


di cui riporto 
premio 


17 
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Modulo 34/D 


passiva) (valori in migliaia di euro) 


Portafoglio in vigore all'inizio dell'esercizio Riserve 
Altre Totale riserve matematiche 
riserve matematiche a acquisite 


inizio esercizio nell'esercizio 
6 7 


Premi lordi contabilizzati 


Annui Unici 
12 13 


Portafoglio in vigore a fine esercizio 
Altre riserve Totale riserve 
matematiche a 


fine esercizio 
19 
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Modulo 34/E 


Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI INDIVIDUALI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 
(polizze espresse in valuta) 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


Società 


Tavola 1 - Movimenti del portafoglio diretto italiano 


Emissioni 


Portafoglio a inizio esercizio : 3 La ; : ii 
Lia . ti Non derivanti da trasformazioni | Derivanti da trasformazioni 
Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze Polizze 


3 I 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera 


Rendite differite 


Rendite immediate 


Eliminazioni Portafoglio a fine esercizio 
Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze 
13 15 


Miste e a termine fisso .. 


Caso morte a vita intera 


Temporanee caso morte 


Capitali differiti 


Altre forme 


Rendite differite 


Rendite immediate 
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Modulo 34/E 


Esercizio ................. 


(valori in migliaia di euro) 


Entrate 


Derivanti da riduzioni Derivanti da riattivazione Derivanti da altre cause 


Numero Somme assicurate | Numero | Somme assicurate | Numero Somme assicurate 
Polizze Polizze Polizze 


7 9 1l 


5-10-2016 
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Tavola 2 - Eliminazioni del portafoglio diretto italiano 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 
Altre forme 

Totale 
Rendite differite 


Totale ramo I... 


Sinistri 


Scadenze 


Serie generale - n. 233 


Numero 
Polizze 


Operazioni di capitalizzazione .... 11 | 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera ... 


Rendite differite 

Rendite immediate ... 
Totale 
Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione ..... 11 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera ... 


Rendite differite 

Rendite immediate ... 
Totale 
Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione ..... 11 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
2 


Rescissioni 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
4 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
5 


Somme assicurate 


Trasformazioni 


Numero 
Polizze 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
14 


Altre cause 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
16 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
17 


Totale 


Numero 


Polizze 
25 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
26 


340: 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
28 


Somme assicurate 


29 


Somme assicurate 


18 
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Modulo 34/E 


Esercizio ............... 


(valori in migliaia di euro) 

Riduzioni Riscatti 
Numero |Riserve matematiche) Somme assicurate | Numero | Riserve matematichel Somme assicurate 
Polizze | a inizio esercizio Polizze | a inizio esercizio 


7 8 10 ll 


Mancati perfezionamenti Recesso del contraente 

Numero |Riserve matematiche) Somme assicurate | Numero | Riserve matematichel Somme assicurate 

Polizze | a inizio esercizio Polizze | a inizio esercizio 
19 20 22 23 24 


Numero delle polizze emesse e non perfezionate nell'esercizio: 1201 


Numero delle polizze emesse ed annullate per recesso nell'esercizio: 1202 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


Tavola 3 - Costituzione del portafoglio e importo delle riserve matematiche a fine esercizio (al lordo della riassicurazione 


Portafoglio in vigore all'inizio dell'esercizio 
Categorie di Somme assicurate a inizio esercizio Riserve matematiche di cui riporto 
assicurazione in base ai premi puri premio 
Totale Solo caso morte a inizio esercizio 
1 2 3 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti .... 


Altre forme 


Premi puri Premi di tariffa 


Categorie di 
assicurazione 


Totale 
Rendite differite . 


Rendite immediate 


Portafoglio in vigore a fine esercizio 
Categorie di Somme assicurate a fine esercizio Riserve matematiche di cui riporto 
assicurazione in base ai premi puri premio 


Totale Solo caso morte a fine esercizio 
14 15 16 17 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera ... 
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Modulo 34/E 
passiva) (valori in migliaia di euro) 


Portafoglio in vigore all'inizio dell'esercizio Riserve 
Altre Totale riserve matematiche 
riserve matematiche a acquisite 


inizio esercizio nell'esercizio 
6 7 


Premi lordi contabilizzati 


Annui Unici 
12 13 


Portafoglio in vigore a fine esercizio 
Altre riserve Totale riserve 
matematiche a 


fine esercizio 
19 
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Modulo 34/F 


Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI INDIVIDUALI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 
(contratti assunti in regime di stabilimento) 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


Società.s siasi atolli aaacasa Lai na aan 


Tavola 1 - Movimenti del portafoglio diretto italiano 


Emissioni 


Portafoglio a inizio esercizio . . ne : ; ERE 
Mini 3 ni Non derivanti da trasformazioni | Derivanti da trasformazioni 
Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze Polizze 
3 5 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera 


Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione 


Eliminazioni Portafoglio a fine esercizio 


Categorie di assicurazione 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze 


13 15 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte .... 


Capitali differiti 


Rendite differite 
Rendite immediate 


Totale ... 
Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione 
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Modulo 34/F 


Esercizio ................. 


(valori in migliaia di euro) 


Entrate 


Derivanti da riduzioni Derivanti da riattivazione Derivanti da altre cause 


Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate | Numero | Somme assicurate 
Polizze Polizze Polizze 


7 9 11 


5-10-2016 


Tavola 2 - Eliminazioni del portafoglio diretto italiano 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte ... 
Capitali differiti 


Totale ramo I... 


Operazioni di capitalizzazione .... 


Categorie di 
assicurazione 


Totale .. 


Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione .... 


Categorie di 
assicurazione 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte 
Capitali differiti 
Altre forme 

Totale 
Rendite differite 


Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione .... 


Sinistri 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Scadenze 


Serie generale - n. 233 


Numero 
Polizze 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 


9 


Rescissioni 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
4 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
5 


Somme assicurate 


Trasformazioni 


Numero 


Polizze 
13 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
14 


Altre cause 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
16 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
17 


Totale 


Numero 
Polizze 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
26 


Somme assicurate | Numero 


Polizze 
28 


Somme assicurate 


29 


Somme assicurate 


18 
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Riduzioni 


Modulo 34/F 


Esercizio ............... 


(valori in migliaia di euro) 
Riscatti 


Numero 


Polizze 
7 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
8 


Somme assicurate | Numero |Riserve matematiche| Somme assicurate 
a inizio esercizio 
Il 12 


Mancati perfezionamenti Recesso del contraente 


Numero 


Polizze 
19 


Riserve matematiche 
a inizio esercizio 
20 


Somme assicurate | Numero |Riserve matematiche] Somme assicurate 
a inizio esercizio 
23 24 


Numero delle polizze emesse e non perfezionate nell'esercizio: 1201 


Numero delle polizze emesse ed annullate per recesso nell'esercizio: 1202 


— 357 —É 
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Tavola 3 - Costituzione del portafoglio e importo delle riserve matematiche a fine esercizio (al lordo della riassicurazione 


Portafoglio in vigore all'inizio dell'esercizio 
Categorie di Somme assicurate a inizio esercizio Riserve matematiche di cui riporto 
assicurazione in base ai premi puri premio 


Totale Solo caso morte a inizio esercizio 
1 2 3 


Miste e a termine fisso 


Caso morte a vita intera ... 


Premi puri Premi di tariffa 


Categorie di 
assicurazione 


Totale 
Rendite differite 


Portafoglio in vigore a fine esercizio 

Categorie di Somme assicurate a fine esercizio Riserve matematiche di cui riporto 
assicurazione in base ai premi puri premio 

Totale Solo caso morte a fine esercizio 

14 15 16 17 


Miste e a termine fisso 
Caso morte a vita intera 
Temporanee caso morte .. 
Capitali differiti 

Altre forme 


Totale ramo I... 


Operazioni di capitalizzazione 
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Modulo 34/F 


passiva) (valori in migliaia di euro) 


Portafoglio in vigore all'inizio dell'esercizio Riserve 
Altre Totale riserve matematiche 
riserve matematiche a acquisite 

inizio esercizio nell'esercizio 
6 7 


Premi lordi contabilizzati 


Annui Unici 
13 


Portafoglio in vigore a fine esercizio 
Altre riserve Totale riserve 
matematiche a 
fine esercizio 
19 
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Modulo 35 


Società 


ASSICURAZIONI VITA 
PORTAFOGLIO POLIZZE DEI RAMI I e V: CONTRATTI COLLETTIVI 


Portafoglio diretto italiano, al lordo della riassicurazione passiva 


- movimenti del portafoglio Tav. 1 
- eliminazioni del portafoglio Tav. 2 
- costituzione del portafoglio ed importo delle riserve matematiche Tav. 3 


a fine esercizio 


5-10-2016 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 233 


Società .... 


Tavola 1 - Movimenti del portafoglio diretto italiano (al lordo della riassicurazione passiva) 


Categorie di 
assicurazione 


Temporanee di gruppo 
Capitali differiti 
Rendite differite 


Totale Ramo I.... 


Operazioni di capitalizzazione 


Categorie di 
assicurazione 


Assicurazioni assunte interamente o in coassicurazione con delega 


Temporanee di gruppo 
Capitali differiti 
Rendite differite 


Categorie di 
assicurazione 


Ramo I 

Temporanee di gruppo 
Capitali differiti 
Rendite differite 


Emissioni 


Portafoglio a inizio esercizio 


Nuove stipulazioni 


Non derivanti da trasformazioni 


Derivanti da trasformazioni 


N. teste Somme 
assicurate assicurate 
1 2 


Eliminazioni 


N. teste Somme 
assicurate assicurate 
3 4 


Portafoglio a fine esercizio 


N. teste Somme 


assicurate assicurate 
13 14 


N. teste Somme 


assicurate assicurate 
15 16 


Emissioni 


N. teste Somme 
assicurate assicurate 
5 6 


Assicurazioni assunte interamente 0 


Portafoglio a inizio 


Nuove stipulazioni 


esercizio 
da trasfor 


Non derivanti 


Derivanti 


mazioni da trasformazioni 


Aumenti 
di assicurazioni 
esistenti 


Somme assicurate 
17 18 


Somme assicurate 


Somme assicurate 
19 


Somme assicurate 
20 


Assicurazioni in coassicurazione 
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Modulo 35 
Esercizio ................. 
(valori in migliaia di euro) 
Emissioni 


Aumenti di assicurazioni 
esistenti Da riduzioni Da altre cause 


N. teste Somme N. teste Somme N. teste Somme 
assicurate assicurate assicurate assicurate assicurate assicurate 


7 8 9 10 Il 12 
in coassicurazione con delega 


Entrate 


Eliminazioni Portafoglio 


Da riduzioni Da altre cause a fine esercizio 


Somme assicurate Somme assicurate Somme assicurate Somme assicurate 
21 22 23 24 
senza delega 


— 363 —É 
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Tavola 3 - Costituzione del portafoglio e importo delle riserve matematiche a fine esercizio (al lordo della 


Portafoglio in vigore 


Categorie di Somme assicurate a inizio esercizio Riserve matematiche di cui 


assicurazione Totale Solo caso in base ai premi puri riporto premio 


morte inizio esercizio 
2 3 


Temporanee di gruppo 


Capitali differiti 


Rendite differite 


Rendite immediate 


Altre forme 


Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione 


Premi di tariffa Premi lordi contabilizzati 


Categorie di 
assicurazione 


Temporanee di gruppo 


Capitali differiti 


Rendite differite 


Rendite immediate 


Altre forme 


Totale ramo I 


Operazioni di capitalizzazione 


a) assicurazioni assunte interamente o in coassicurazione con delega 
b) assicurazioni in coassicurazione senza delega 


5-10-2016 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


riassicurazione passiva) 


all'inizio dell'esercizio 


Riserve matematiche 


Altre riserve 


Totale riserve acquisite 


matematiche nell'esercizio 
inizio esercizio 
6 


Modulo 35 


(valori in migliaia di euro) 


Premi puri 


Portafoglio in vigore a fine esercizio 


Somme assicurate a fine esercizio Riserve matematiche 


Totale 
14 


in base ai premi 


Solo caso morte | puri a fine esercizio 
15 16 


di cui riporto premi 


Altre riserve Totale riserve 
matematiche a fine 


esercizio 
19 
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Modulo 36 


Società Esercizio .................... 


Assicurazioni vita - Provvigioni di acquisizione da ammortizzare alla chiusura dell'esercizio 


(valori in migliaia di euro) 


Provvigioni non Quota di Provvigioni Provvigioni non 


Anno di generazione ammortizzate alla ammortamento di recuperate su polizze ammortizzate alla 


chiusura dell'esercizio competenza cessate chiusura dell'esercizio 
precedente dell'esercizio 


5-10-2016 


Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE 


SOCI iaia ni 


ASSICURAZIONI DANNI - PORTAFOGLIO DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO 
DISTRIBUZIONE PROVINCIALE DEI PREMI CONTABILIZZATI 


Totale rami danni 


Province e 
Regioni 


Torino 
Vercelli 
Novara 
Cuneo 

Asti 
Alessandria 
Biella 
Verbano C.0. 
PIEMONTE 
VAL D'AOSTA 
Imperia 
Savona 
Genova 

La Spezia 
LIGURIA 
Varese 

Como 
Sondrio 
Milano 
Bergamo 
Brescia 

Pavia 
Cremona 
Mantova 
Lecco 

Lodi 

Monza e della Brianza 
LOMBARDIA 
Bolzano 
Trento 
TRENTINO A.A. 
Verona 
Vicenza 
Belluno 
Treviso 
Venezia 
Padova 
Rovigo 
VENETO 
Udine 
Gorizia 
Trieste 
Pordenone 
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(valori in migliaia di euro) 
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Modulo 37 


Esercizio: scrl 


Rami R.C. Autoveicoli terrestri, veicoli marittimi, lacustri e fluviali [] 


Premi 
contabilizzati 


Province e 
Regioni 


L'Aquila 


Teramo 


Pescara 


[Chieti 


ABRUZZO 
Campobasso 
Isernia 
MOLISE 
Foggia 


Bari 


|Taranto 


Brindisi 


|Lecce 
|Barletta-Andria-Trani 


PUGLIA 


Potenza 


.|Matera 
| BASILICATA 


Cosenza 


Catanzaro 


|Reggio Calabria 


Crotone 

Vibo Valentia 
CALABRIA 
Trapani 
Palermo 
Messina 
Agrigento 
Caltanissetta 


Enna 


|Catania 


.|Ragusa 


Siracusa 
SICILIA 
Sassari 
Nuoro 


Cagliari 


Oristano 


| Olbia Tempio 


Ogliastra 


| Medio Campidano 


| Carbonia Iglesias 


SARDEGNA 
Direzione 
TOTALE 


| Cod. 


| Q066 
! Q067 
1068 | 
‘Q069|_ 
| Q999 
: R070 
| R094 
| R999 
‘ S071 
| 8072 |. 
(so73 | 
: S074 
| $075 
STO, 
: 9999 
! 1076 
: T077 
: T999 
! U078 
| U079 |_ 
‘voso | 
: UI01 
: U102 
: U999 
! VO8I 
! V082 
i V083 
| VO84 
| VO8S 
i V086 
i VO87 |. 
vos] 
i V089 
| V999 
: Z090 
: Z091 
: Z092 
| Z095 
i Z104 
: Z105 
‘2106 | 
2107] 
| Z999 
| X999 
| Y999 


Premi 
contabilizzati 
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Modulo 40 


SOCIETÀ: ss vc ERI FATINA Esercizio .................... 
ASSICURAZIONI VITA - PORTAFOGLIO DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO 
DISTRIBUZIONE PROVINCIALE DEI PREMI CONTABILIZZATI 


(valori in migliaia di euro) 


Province e 5 Premi Province e ; Premi Province e ; A Premi 
Regioni contabilizzati Regioni contabilizzati I contabilizzati 


Torino A001 Piacenza 
Vercelli A002 Parma 

Novara A003 Reggio Emilia 
Cuneo A004 Modena 

Asti A005 Bologna 
Alessandria A006 Ferrara 

VAL D'AOSTA B999 EMILIA ROM. 
Imperia C008 Pesaro-Urbino 
Genova C010 Macerata 

La Spezia Coll Ascoli Piceno 
LIGURIA C999 
Como DO l 3 fi ii Massa-Carrara 
Milano D015 Pistoia 
Bergamo DO16 Firenze 
Cremona D019 Arezzo 
Mantova D020 Siena 

Lecco D097 Grosseto 

Lodi D098 Prato 
LOMBARDIA D999 Perugia 
Bolzano E021 Terni 

Trento E022 UMBRIA 
TRENTINO A.A. E999 Viterbo 
Verona F023 Rieti 

Vicenza F024 Roma 

Belluno F025 Latina 

Treviso F026|_ _|Frosinone 
Venezia F027 
Padova F028 |. 


Rovigo F029 Benevento 

VENETO F999 Napoli 

Gorizia G031 Salerno Medio Campidano 
Trieste i G032 CAMPANIA Carbonia Iglesias 
Pordenone G093 SARDEGNA 


FRIULI V.G. G999 Direzione 
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Allegato 4 


Istruzioni per la compilazione delle informazioni di vigilanza relative al bilancio di 
esercizio 


Modulo 1: Dettaglio dei terreni e fabbricati 


Qualora per un immobile si sia proceduto, rispetto all'esercizio precedente, ad una 
variazione di attribuzione (da gestione danni a gestione vita o viceversa) o lo stesso sia stato 
oggetto di cambio di destinazione d’uso, tali operazioni non dovranno essere considerate 
come acquisto/vendita dell'immobile stesso. Non si dovranno, pertanto, riportare i dati relativi 
a tale immobile in “Acquisti e altri incrementi” e in “Vendite e altri decrementi”, mentre 
andranno indicati tutti i restanti dati previsti. 

Gli immobili che sono entrati a far parte del patrimonio dell'impresa a seguito di operazioni di 
fusione, dovranno essere considerati “acquistati” dall'impresa stessa; per tali immobili, 
quindi, dovrà essere compilata anche la colonna “Acquisti e altri incrementi”. 

Le vendite debbono essere riportate per il corrispondente importo al netto dei relativi fondi. 
Le imprese che posseggono immobili ubicati fuori dall'area euro tengono conto delle 
differenze di cambio connesse alle operazioni incrementative o diminutive di cui al modulo 1, 
al fine di consentire la riconciliazione dei dati della modulistica di vigilanza con quelli 
dell’Allegato 4 alla nota integrativa. 


Modulo 7: Dettaglio dei crediti verso assicurati per premi 


Gli importi dei crediti verso assicurati per premi devono essere iscritti nelle colonne 
“Esercizio” ed “Esercizi precedenti” (questi ultimi ripartiti nelle tre classi di anzianità previste) 
al lordo delle eventuali svalutazioni effettuate alla chiusura dell’esercizio. 

Nell'ultima colonna “Totale esercizio ed esercizi precedenti” i crediti devono essere invece 
iscritti al netto delle svalutazioni medesime alla chiusura dell'esercizio ed il loro ammontare 
pertanto coincide con quello iscritto in bilancio. Le svalutazioni in commento sono solo quelle 
che vanno a formare il fondo rettificativo dei crediti verso assicurati per premi per il quale, 
come previsto dal piano dei conti, l'impresa ha acceso apposito sottoconto. 


Modulo 9: Dettaglio per anzianità dei crediti derivanti da operazioni di assicurazione e 
riassicurazione 


Nella prima colonna “Valore di bilancio” di entrambe le sezioni (Rami Danni e Rami Vita) i 
crediti relativi alle diverse tipologie previste, in quanto coincidenti con l'ammontare iscritto in 
bilancio, devono essere riportati al netto delle eventuali svalutazioni effettuate alla chiusura 
dell'esercizio da riportarsi nell'ultima colonna. 


La seconda colonna “Crediti” (ripartita nelle quattro classi di anzianità previste) accoglie gli 
importi creditori al lordo delle svalutazioni effettuate alla chiusura dell'esercizio e va 
compilata tenendo conto dei criteri seguenti. 

La ripartizione dell'ammontare dei crediti, al lordo delle svalutazioni operate, deve essere 
effettuata ai fini della allocazione nelle singole colonne per anzianità in base all'anno in cui è 
sorto ciascun credito indipendentemente da rettifiche contabili e/o movimentazioni 
successivamente intervenute. 


— 376 —É 
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Le rettifiche e/o movimentazioni successive incrementative del valore del credito devono 
essere imputate al relativo esercizio di rilevazione contabile. In caso di incasso parziale del 
credito, l'importo residuo rimane imputato all'esercizio di anzianità originario. 
Relativamente alle voci E.1.2 e E.l.3 nonché E.Il.1. e E.lI.2, devono essere riportati nelle 
singole colonne concernenti l'anzianità, secondo i criteri generali prima indicati, soltanto le 
seguenti posizioni creditorie: 
a) saldi creditori, relativi a rapporti cessati, nei confronti di debitori falliti, sottoposti ad 
altra procedura concorsuale o in liquidazione volontaria; 
b) saldi creditori, relativi a rapporti cessati per cause diverse da quelle di cui al punto a); 
c) saldi creditori, relativi a rapporti non cessati, iscritti nel bilancio dell'esercizio n - 1 per 
i quali il debitore non ha effettuato pagamenti nell'esercizio n; 
d) singole partite creditorie, relative a rapporti non cessati, per le quali sussiste 
contestazione con il debitore, da indicare qualora dette partite rappresentino almeno 
il 10% del saldo creditore cui si riferiscono. 
Per i crediti lordi nei confronti di assicurati e terzi per somme da recuperare (voce E.1.4) la 
ripartizione per anzianità va effettuata, invece, con riferimento a tutte le posizioni creditorie. 


Nell’ultima colonna “Svalutazioni” confluiscono le svalutazioni effettuate con riferimento a tutti 
i crediti derivanti da operazioni di assicurazione e riassicurazione che trovano 
rappresentazione in bilancio. Le svalutazioni in commento sono solo quelle che vanno a 
formare i relativi fondi rettificativi per i quali, come previsto dal piano dei conti, l'impresa ha 
acceso appositi sottoconti. 


Modulo 10: Rami danni - Dettaglio delle riserve tecniche 


La voce 61 (riserva premi del lavoro indiretto) coincide con la somma delle voci riportate in 
calce al modulo relative al portafoglio italiano e al portafoglio estero (voci 301 e 302). 
La voce 62 (riserva sinistri del lavoro indiretto) coincide con la somma delle voci riportate in 
calce al modulo relative al portafoglio italiano e al portafoglio estero (voci 303 e 304). 


Modulo 11: Rami vita - Dettaglio delle riserve tecniche 


La voce 61 (riserve matematiche del lavoro indiretto) coincide con la somma delle voci 
riportate in calce al modulo relative al portafoglio italiano e al portafoglio estero (voci 301 e 
302). 


Modulo 12: Rami danni - Piano delle cessioni in riassicurazione vigenti nell’esercizio 


Il modulo riguarda le cessioni (e le retrocessioni) di tutti i rami danni; per ciascun ramo 
devono essere indicati tutti i trattati e le coperture in vigore per lo stesso ramo. Nel caso di 
un unico trattato per più rami, i dati devono essere esposti distintamente per ciascun ramo 
previsto dal trattato stesso. 


Nel caso di trattato in eccedente riguardante le diverse tipologie di rischio di uno stesso 
ramo, sussistendo più pieni di conservazione e conseguentemente diversi pieni ceduti, è 
sufficiente indicare nel modulo i valori afferenti il 1° ed il 2° eccedente. 
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Laddove infine non sussista per i trattati proporzionali in quota un massimale specifico (come 
ad esempio nel ramo assistenza), nella rispettiva colonna deve essere inserita la dizione 
“non previsto”. 


Modulo 13: Rami danni - Cessioni in riassicurazione: sviluppo tecnico dei principali 
trattati 


Per la compilazione del modulo devono essere preventivamente selezionati i cinque trattati 
che, con riferimento ad una delle voci tecniche considerate (premi di competenza, 
commissioni, partecipazioni agli utili, sinistri di competenza, altre partite, risultato tecnico del 
trattato), assumono maggiore significatività nell'importo (positivo o negativo). Una volta così 
individuato il trattato, devono essere compilate tutte le voci della riga ad esso riferite. 

In presenza di pluralità di rami nell’ambito di uno stesso trattato devono essere esposti i dati 
relativi all'intero trattato senza ripartizione per singolo ramo. In tale caso nella colonna (2), in 
luogo del codice ramo, andrà riportato un numero progressivo a partire da 91 e in calce al 
modulo dovranno essere in corrispondenza indicati i rami coperti dal trattato in esame. 

Nella colonna “Denominazione, sede sociale e nazionalità” devono essere indicati per ogni 
trattato individuato, in ordine decrescente rispetto alla quota di riparto, l’esatta 
denominazione sociale, l'indirizzo completo e la nazionalità dei singoli riassicuratori che 
complessivamente hanno assunto una quota pari almeno all’80% del trattato stesso. 

La voce “Risultato tecnico del trattato” rappresenta il saldo delle voci economiche, riferite sia 
a partite tecniche sia ad eventuali ulteriori partite di natura economica (ad esempio interessi 
su depositi), derivante dall’applicazione del trattato. 


Modulo 14: Rami vita - Piano delle cessioni in riassicurazione 


Per la compilazione del modulo devono essere preventivamente selezionati i cinque trattati, 
anche se scaduti, che, con riferimento ad una delle voci tecniche di cui al modulo 15 (premi 
ceduti, commissioni, partecipazioni agli utili, pagamenti di competenza, variazione delle 
riserve tecniche cedute, interessi tecnici, altre partite, risultato tecnico del trattato), 
assumono maggiore significatività nell'importo (positivo o negativo). Una volta così 
individuato il trattato, devono essere compilate tutte le voci della riga ad esso riferite. 


Modulo 15: Rami vita - Cessioni in riassicurazione: sviluppo tecnico dei principali 
trattati 


Si rinvia, con gli adattamenti del caso, alle istruzioni dettate per il Modulo 13. 


Modulo 16: Accettazioni e cessioni in riassicurazione - Rapporti patrimoniali 
significativi 


Il modulo riporta, in base alla selezione delle cinque posizioni di più elevato ammontare, i 
valori dei rapporti patrimoniali per le accettazioni (lavoro indiretto) e per le cessioni in 
riassicurazione (riassicurazione passiva per il lavoro diretto e retrocessione per il lavoro 
indiretto). 

Si precisa che al “Totale parziale”, riportante la sommatoria dei valori come sopra individuati, 
devono aggiungersi, alla riga “Totale altri rapporti”, i rimanenti ammontari in modo tale che il 
“Totale generale” delle singole colonne trovi corrispondenza con il relativo dato di bilancio. 
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A tal proposito, con riferimento alle colonne “Conti correnti” (per riassicurazione attiva e 
passiva), la quadratura richiesta, in aderenza a quanto previsto dal piano dei conti, dovrà 
essere ottenuta nell’ambito dei complessivi rapporti di conto corrente senza alcuna 
distinzione tra riassicurazione attiva e passiva. Quindi la sommatoria algebrica delle colonne 
a, b, c, d (Totale generale) dovrà corrispondere alla sommatoria algebrica delle voci di 
bilancio E.Il e G.Il. 

L'ultima colonna del modulo “Riserve tecniche del lavoro indiretto” riguarda le riserve 
tecniche a carico dell'impresa relative ai rischi accettati in riassicurazione attiva. 


Moduli 17 e 18: Conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano 


La riserva finale stimata al 31.12.N per sinistri tardivi deve essere ripartita tra i “Sinistri 
dell'esercizio” e i “Sinistri di esercizi precedenti” secondo il criterio dell’anno di accadimento. 
Nella voce “variazione delle riserve tecniche diverse” è compresa la variazione della riserva 
per partecipazione agli utili e ristorni mentre gli importi pagati nell'esercizio a tale titolo 
figurano nelle “altre partite tecniche” alla voce propria. 

Il valore della variazione delle riserve di perequazione va riportato unicamente nell’ultima 
colonna “Rischi conservati Totale” di cui alla riga 203. 

L’importo della “Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico” (righe 57 e 
130) non deve essere riportato sotto le colonne “Rischi conservati” rispettivamente delle 
assicurazioni dirette e delle assicurazioni indirette. 

Pertanto, i riferimenti numerici riportati nella colonne relative ai rischi conservati delle 
assicurazioni dirette (3=1-2), delle assicurazioni indirette (6=4-5) e dei rischi conservati totali 
(7=3+6) non devono essere presi in considerazione per le voci | (variazione delle riserve di 
perequazione) ed L (quota dell'utile). 


Moduli 20 e 21: Conto tecnico dei rami vita - portafoglio italiano 


Per le imprese che esercitano esclusivamente la riassicurazione ed utilizzano, ai sensi 
dell’articolo 44, comma 2, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, il conto tecnico dei 
rami danni per la totalità delle loro operazioni, sono tenute, qualora esercitino anche la 
riassicurazione nei rami vita, alla separata compilazione, a fini di vigilanza, dei conti di ramo 
e riepilogativi previsti per la gestione vita. 

| premi unici ricorrenti vanno annoverati fra i premi annui. 

Nella poste relative ai “capitali e rendite maturati” sono incluse le cedole corrisposte o da 
corrispondere sulla base delle condizioni di polizza. 

La voce "riserve tecniche diverse" comprende, tra l'altro, le "altre riserve tecniche", le "riserve 
tecniche allorché il rischio dell'investimento è sopportato dagli assicurati e riserve derivanti 
dalla gestione di fondi pensione" e le "riserve per partecipazione agli utili e ristorni". Gli 
importi pagati nell'esercizio per partecipazione agli utili e ristorni figurano nelle “altre partite 
tecniche” alla voce propria. 


Moduli 28, 29, 29A, 29B, 30 e relativi allegati. 


I moduli 28, 29, 29A, 29B, 30 e relativi allegati sono redatti secondo le seguenti istruzioni di 

carattere generale: 

1) sono riportati tutti i sinistri del portafoglio diretto italiano così come definito dall'articolo 1, 
lettera pp), del decreto; 
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2) gli importi iscritti, concernenti sia i pagamenti che la riserva, sono comprensivi delle 
spese dirette e delle spese di liquidazione; 

3) la riserva sinistri iniziale coincide con la riserva sinistri finale dell'esercizio precedente; 

4) i sinistri o le partite di danno facenti capo ad una stessa tipologia di gestione devono 
essere iscritti a riserva fino a quando non siano state pagate le spese dirette; sono 
comprese tra le spese dirette le spese sostenute per evitare o contenere i danni arrecati 
dal sinistro, quali, tra l’altro, le spese di lite di cui all'articolo 1917, comma 3, del codice 
civile, le spese di salvataggio nei rami trasporti ed aviazione, le spese di spegnimento e i 
danni d’acqua nel ramo incendio. Pertanto i sinistri o le partite di danno facenti capo ad 
una stessa tipologia di gestione che alla chiusura dell'esercizio risultano definiti con 
riferimento alla componente dell’indennizzo, ma rispetto ai quali rimane aperta la sola 
componente delle spese dirette, devono essere indicati tra i sinistri aperti, riportando le 
somme pagate a titolo di risarcimento nei pagati parziali, mentre a riserva alla fine 
dell'esercizio deve essere indicato il costo relativo alle spese dirette; 

5) i sinistri già definiti con riferimento alla componente dell'indennizzo e delle spese dirette 
non sono più iscritti a riserva. Eventuali residue spese di liquidazione ancora da pagare 
sono comunque appostate tra gli importi a riserva; 

6) i sinistri accaduti nell’anno di bilancio (N) e precedenti denunciati dopo il 31.12.(N) 
(sinistri tardivi) figurano nella riserva finale stimata ai sensi dell'articolo 37, comma 6, del 
decreto di cui agli allegati 1 ai moduli 28 e 29 (colonna (c)) e ai moduli 29A e 29B 
(colonna (10)); 

7) peri sinistri in coassicurazione deve essere indicato pro quota sia il numero che l'importo 
per ogni stato del sinistro (denunciato, riaperto, pagato a titolo parziale o definitivo, senza 
seguito e riservato). Per ogni generazione i dati relativi a ciascuna colonna sono 
arrotondati per eccesso, se la parte decimale è maggiore o uguale a 0,5, o per difetto, se 
è minore di 0,5, mantenendo comunque la quadratura per riga; 

8) peri moduli nei quali deve essere inserito il numero e l'importo dei sinistri in causa pagati 
nel corso dell'esercizio e di quelli riservati alla fine del medesimo esercizio, il sinistro si 
considera in contenzioso dalla data di iscrizione a ruolo. Nel caso di un sinistro con più 
cause iscritte a ruolo deve essere conteggiato per numero un solo sinistro e per importo il 
totale degli ammontari pagati o riservati relativi alle sole parti in causa. Devono essere 
inseriti anche i pagamenti dei sinistri per i quali la causa si è instaurata nel corso 
dell’esercizio (N) solo se il pagamento è avvenuto successivamente all’instaurarsi della 
causa; 

9) per i moduli nei quali deve essere indicato il numero delle unità di rischio, sono 
considerate: 

— la singola polizza nel caso in cui essa preveda la copertura assicurativa di una sola 
testa/cosa per uno o più rischi classificabili in uno solo dei rami di cui all’articolo 2, 
comma 3, del decreto. Qualora la polizza copra per una sola testa/cosa una pluralità 
di rischi classificabili in più di uno dei rami di cui all’articolo 2, comma 3, del decreto, 
essa va considerata come unità di rischio in ciascuno dei rami diversi in cui sono 
classificati i rischi; 

— il numero di teste/cose coperte nel caso di polizze collettive ed in abbonamento, 
nonché in generale di polizze che per uno o più rischi classificabili in uno solo dei 
rami di cui all'articolo 2, comma 3, del Codice coprano una pluralità di teste/cose ed i 
sinistri vengano rilevati in corrispondenza delle stesse. Qualora la polizza copra per 
una pluralità di teste/cose una pluralità di rischi classificabili in più di uno dei rami di 
cui all'articolo 2, comma 3, del Codice, per ciascun ramo sono da considerarsi unità 
di rischio le teste/cose che la polizza copre dai rischi afferenti al ramo medesimo.; 

Le unità di rischio, come sopra individuate, andranno considerate in proporzione al 

periodo di competenza dell’esercizio (N) in base al pro-rata effettuato sui giorni dell’anno. 
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Per le polizze in coassicurazione il numero delle unità di rischio deve essere indicato pro 
quota/anno. 

I numeri totalizzati sono arrotondati per eccesso, se la parte decimale è maggiore o 
uguale a 0,5, o per difetto, se è minore di 0,5. 


Modulo 28: Sviluppo sinistri dei rami danni diversi dai rami 10, 12, 13 e 18. 
Le istruzioni si riferiscono alle note riportate nel modulo. 


(1) II modulo deve essere compilato distintamente per i rami 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7,8,9, 11, 14, 
15, 16 e 17 di cui all'articolo 2, comma 3, del decreto. 


(2) Per ottenere la corrispondenza con le riserve sinistri di inizio esercizio di cui alla voce 21 
del modulo 17 (conto tecnico dei rami danni - portafoglio italiano) di ciascun ramo occorre 
sommare il totale precedenti della colonna (RO) con il totale precedenti della colonna (3) 
dell'allegato 1 al modulo 28 relativa alla riserva iniziale stimata al 31.12.(N-1) per sinistri 
tardivi. Per ottenere la corrispondenza con le riserve sinistri di fine esercizio di cui alle 
voci 13 e 29 del modulo 17 di ciascun ramo, occorre sommare rispettivamente gli importi 
indicati alla riga (N) e a quella totale precedenti della colonna (R7) e della colonna (12) 
dell'allegato 1 al modulo 28 relativa alla riserva finale stimata al 31.12.(N) per sinistri 
tardivi. 


(3) I sinistri denunciati nell'esercizio (N) e il relativo sviluppo sono inseriti per anno di 
accadimento. | sinistri avvenuti negli esercizi precedenti e denunciati nell'esercizio (N) ed 
il relativo sviluppo nel medesimo esercizio sono riportati anche nell'allegato 1 al modulo 
28 (sezione a - dati effettivi dell'esercizio (N) per anno di accadimento). 


(4) Dai pagamenti effettuati nell'esercizio (colonne (A), (C), (F) e (G)) possono essere detratti 
gli storni amministrativi collegati al buon esito del pagamento all’assicurato o al 
danneggiato (ad esempio erronea indicazione del beneficiario dell'assegno) mentre non 
devono essere detratti gli importi delle somme recuperate e da recuperare da assicurati e 
da terzi, di cui alle voci 16 e 34 del modulo 17 di ciascun ramo. La somma degli importi di 
cui alle voci 10 e 26 del modulo 17 di ciascun ramo deve coincidere con l'importo 
complessivo dei pagamenti relativi a tutte le generazioni di sinistro, di cui al totale 
generale della colonna (G) del modulo 28. 
| pagamenti parziali figurano per numero nelle colonne (r2), (c2) e (f2) e per importo nelle 
colonne (A), (C) ed (F) (rispettivamente per sinistri già a riserva, denunciati e riaperti 
nell'esercizio), mentre non figurano come numero nelle colonne (r1), (c1) e (f1). 


(5) Per i sinistri pagati a titolo definitivo è indicato l'importo a riserva all’inizio dell'esercizio; 
per i sinistri pagati a titolo parziale è indicato l'importo pagato fino a concorrenza 
dell'importo a riserva all'inizio dell'esercizio. Pertanto se il pagamento parziale effettuato è 
superiore all'importo della riserva iniziale, quest'ultima dovrà essere indicata come 
riserva caduta. 


(6) Per la riserva finale in numero (colonna r7) deve essere indicato il numero effettivo di 
sinistri a riserva (arrotondato per eccesso se la parte decimale è maggiore o uguale a 
0,5, o per difetto, se è minore di 0,5), anziché il risultato della somma algebrica indicata 
nell’intestazione di colonna che può divergere per effetto degli arrotondamenti nei singoli 
elementi che la compongono. 
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(7) La sezione “sinistri in causa” costituisce un dettaglio dei dati già ricompresi nelle colonne 
(9), (G), (r7) e (R7). | pagamenti parziali non figurano per numero nella colonna (h), ma 
solo come importo nella colonna (H); essi figurano invece come numero nella colonna 
(r8). 


(8) Deve essere indicato il numero delle unità di rischio dell'esercizio (N) ed il numero delle 
unità di rischio sinistrate almeno una volta nel corso dell'esercizio stesso. 
In particolare nella voce 991 dovrà essere riportato il numero delle unità di rischio/anno 
relative a polizze emesse nell'esercizio (N) e nella voce 992 quello delle unità di 
rischio/anno relative a polizze emesse negli esercizi precedenti che hanno originato la 
riserva premi al 31.12.(N-1), con esclusione delle unità di rischio relative alle rate a 
scadere, contabilizzate nell'esercizio (N) e relative a polizze emesse nell’esercizio (N-1) e 
precedenti, che devono essere inserite nella voce 991. Per il ramo “credito” si segnala 
che nelle voci 991 e 992 deve essere riportato il numero complessivo delle unità di 
rischio. 


Allegato 1 al modulo 28: Sviluppo sinistri tardivi dei rami danni diversi dai rami 10, 12, 
13 e 18 


L'allegato è compilato distintamente per i rami per i quali è compilato il modulo 28. 
Il sinistro e il relativo sviluppo sono indicati in base all'anno di accadimento. 


Dai pagamenti effettuati nell'esercizio (colonne (6), (14), (20) e (26)) possono essere detratti 
gli storni amministrativi collegati al buon esito del pagamento all’assicurato o al danneggiato 
(ad esempio erronea indicazione del beneficiario dell'assegno) mentre non devono essere 
detratti gli importi delle somme recuperate e da recuperare da assicurati e da terzi. 


| sinistri tardivi pagati parzialmente non figurano come numero delle colonne (5), (13), (19) e 
(25) ma solo come importo nelle rispettive colonne. Gli stessi sinistri figurano invece come 
numero nelle colonne (8), (15), (22) e (27). 


Sezione a: sviluppo nell'esercizio (N) dei sinistri denunciati tardivamente nell'esercizio (N) 
(avvenuti in esercizi precedenti) 


(a) Deve essere riportata la stima al 31.12.(N-1) della riserva per sinistri tardivi per ciascun 
anno di accadimento. 


(b) | dati effettivi rappresentano lo sviluppo nell'anno dei sinistri denunciati tardivamente 
nell'esercizio (N) distinti per anno di accadimento. 


(c) Deve essere riportata la stima al 31.12.(N) della riserva per sinistri tardivi per ciascun 
anno di accadimento. 


(d) La sezione “sinistri in causa” costituisce un dettaglio dei dati già ricompresi nelle colonne 
(5), (6), (8) e (9). 


Sezione b: sviluppo nell'esercizio (N) dei sinistri denunciati tardivamente negli esercizi 
(N-1) e precedenti a riserva (analitica) al 31.12.(N-1) o riaperti nell'esercizio (N). 
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(e) Per ciascun anno di accadimento vanno riportati numero ed importo dei sinistri denunciati 
tardivamente negli esercizi (N-1) e precedenti a riserva (analitica) al 31.12.(N-1). 


(f) Per ciascun anno di accadimento, deve essere riportato lo sviluppo nell'esercizio (N) dei 
sinistri tardivi a riserva (analitica) all'inizio dell'esercizio e dei sinistri tardivi riaperti 
nell'esercizio. 


(g) Per ciascun anno di accadimento vanno riportati numero ed importo dei sinistri denunciati 
tardivamente negli esercizi (N) e precedenti a riserva (analitica) al 31.12.(N). 


Modulo 31: Analisi della riserva premi per ramo 


Il modulo deve essere compilato distintamente per i rami 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7,8,9, 16 e 17 di 
cui all'articolo 2, comma 3, del Codice. 

Per il calcolo della riserva per frazioni di premi di cui al punto 1.1 del modulo si deve tener 
conto, ai fini delle deduzioni da effettuare nel calcolo ai sensi dell'articolo 138 del 
Regolamento, delle sole spese di natura acquisitiva determinate secondo le disposizioni in 
materia di imputazione per destinazione delle spese di gestione e di ripartizione delle spese 
inerenti all'acquisizione dei premi e dei contratti di cui all'allegato 9 alla Parte V del 
regolamento - Piano dei conti e istruzioni sul contenuto - punto 1.7. del Conto economico. 

Nel caso di contratti pluriennali che prevedano pagamenti di premi annuali costanti, nella 
voce 10 non devono essere indicati i premi annuali da emettere successivamente al 31.12 
dell'anno (N). Analogamente non deve essere inclusa nella voce 8 la stima per i 
corrispondenti sinistri. Le medesime indicazioni valgono anche per le voci 63, 64 e 65 con 
riferimento ai contratti per i quali era stata costituita la riserva premi alla fina dell’esercizio 
(N-1). 

Per i rischi che prevedono la costituzione di riserve integrative della riserva per frazioni di 
premi, deve essere allegato ai rispettivi moduli 31 un prospetto illustrativo delle modalità di 
calcolo seguite per la determinazione della riserva per rischi in corso relativa a tali affari 
separatamente rispetto alla globalità dei rischi acquisiti nel ramo di pertinenza. 


Moduli 34, 34/A, 34/B, 34/C, 34/D, 34/E, 34/F, 35 e 35/A. Istruzioni di carattere generale 


Al fine di consentire la quadratura delle somme assicurate a fine esercizio, così come 
esposte nella tavola 1 “Movimenti del portafoglio diretto italiano” dei moduli relativi al 
portafoglio delle polizze vita dei rami | e V di cui all'articolo 2, comma 1, del Codice, le 
imprese dovranno riportare le rivalutazioni delle somme assicurate o qualsiasi altra forma di 
partecipazione agli utili integrativa delle prestazioni all’inizio dell'esercizio tra le “entrate 
derivanti da altre cause” (colonna 12 per i moduli 34, 34/A, 34/D, 34/E, 34/F; colonna 10 per 
i moduli 34/B e 34/C; colonne 12 e 22 per i moduli 35 e 35/A) considerando nullo il numero 
di polizze corrispondenti (colonna 11 per i moduli 34, 34/A, 34/D, 34/E, 34/F; colonna 9 per i 
moduli 34/B e 34/C; colonne 11 e 21 per i moduli 35 e 35/A). 
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Modulo 34: Portafoglio polizze dei rami | e V — Contratti individuali 


Nel modulo 34 sono riportati tutti i dati concernenti i contratti individuali rientranti nei rami | e 
V , facenti parte del portafoglio diretto italiano, ad eccezione dei contratti di cui all'articolo 41 
del Codice e di quelli assunti in regime di stabilimento. 

Gli importi inerenti i contratti con prestazioni espresse in valuta sono rappresentati sulla base 
del controvalore in euro utilizzato per l'esposizione in bilancio dei relativi valori. 

I dati relativi alle emissioni non considerano i contratti emessi e stornati nel corso 
dell'esercizio in questione per mancato perfezionamento o per recesso. 

Fra le "Somme assicurate" relative ai contratti eliminati di cui alle tavole 1 e 2 è indicato 
l'importo della prestazione assicurata all'ultima ricorrenza contrattuale che precede la data di 
eliminazione dal portafoglio per ogni causa prevista. 


Tavola 1: Movimenti del portafoglio diretto italiano 


1. Nei casi di trasformazioni di polizza che avvengano nell'ambito di uno stesso ramo, i nuovi 
contratti emessi sono considerati come "Emissioni" e, conseguentemente, inseriti 
nell'apposita colonna della tavola 1. Le polizze trasformate daranno luogo pertanto a 
"Eliminazioni" dal portafoglio per una somma assicurata pari a quella in vigore all'inizio 
dell'esercizio. 

2. Nella colonna "Entrate derivanti da riattivazione" sono riportati i dati relativi ai contrati 
precedentemente risoluti o ridotti per mancato pagamento di rate di premio scadute, 
successivamente riattivati in conseguenza dell'avvenuto saldo delle suddette poste 
debitorie. 

3. Le "Entrate derivanti da altre cause" riguardano, in particolare, le entrate conseguenti alle 
acquisizioni di portafoglio, alle emissioni di contratti derivanti da trasformazioni non 
ricomprese nel precedente punto 1, ai passaggi di "status" da rendita differita a rendita in 
godimento, le conversioni in rendita dei capitali in vigore alle scadenze contrattuali nonché 
i differimenti automatici di scadenza. Sono altresì ricompresi i contratti collegati ad una 
specifica o idonea provvista di attivi annoverati, in sede di emissione, nei moduli 34/B e 
34/C, per i quali la conclusione del periodo di garanzia finanziaria determina l'iscrizione 
del relativo contratto in altri moduli. 

4. Per le assicurazioni di rendita, l'importo iscritto nella voce "Somme assicurate" riguarda 
l'ammontare annuo della rendita assicurata, rispettivamente, all'inizio ed alla fine 
dell'esercizio. Tra le rendite immediate vanno considerate tutte quelle in godimento. 


Tavola 2: Eliminazioni del portafoglio diretto italiano 


1. Nelle "Riserve matematiche a inizio esercizio" presenti nella tavola 2 sono indicati gli 
importi inerenti le sole riserve matematiche calcolate in base ai premi puri. 

2. Tra le "Scadenze" sono ricompresi i contratti per i quali è intervenuta la conversione in 
capitale delle rendite assicurate nonché le conversioni in rendita dei capitali in vigore alle 
scadenze contrattuali. In tale colonna vanno altresì ricompresi quei contratti per i quali, 
alla scadenza prevista in polizza, l'assicurato abbia richiesto il differimento della 
liquidazione della prestazione maturata. 

3. Tra le "Trasformazioni" sono ricomprese le polizze oggetto di trasformazione nell'ambito di 
uno stesso ramo. 

4. Tra i "Mancati perfezionamenti" sono ricomprese tutte le polizze emesse nell'esercizio 
precedente ed annullate nell'esercizio in questione in quanto non perfezionate. 
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5. Tra i recessi del contraente sono ricompresi i dati afferenti quei contratti emessi 
nell'esercizio precedente ed annullati, ai sensi dell'articolo 177 del Codice, nell'esercizio in 
questione. 

6. Tra le "Altre cause" sono iscritti, in particolare, i dati riguardanti le uscite per trasferimenti 
di portafoglio e per trasformazioni diverse da quelle indicate nel precedente punto 3, i 
passaggi di "status" da rendita differita a rendita in godimento nonché i trasferimenti di 
contratti dai moduli 34/B e 34/C ad altri moduli allorquando si è concluso il periodo di 
garanzia di tasso di interesse. 


Tavola 3: Costituzione del portafoglio e importo delle riserve matematiche a fine esercizio 
(al lordo della riassicurazione passiva) 


1. Nella colonna "Riserve matematiche acquisite nell'esercizio" è indicato l'importo delle 
riserve matematiche derivanti, in particolare, da acquisizioni di portafoglio da altre 
imprese, da trasformazioni di polizze precedentemente emesse in forme contrattuali 
rientranti in rami diversi da quello della polizza trasformata, da conversioni in rendita dei 
capitali assicurati alle scadenze contrattuali e da trasferimenti di contratti originariamente 
emessi come collettivi e poi allocati nell'ambito delle assicurazioni individuali. 

2. Nelle colonne premi puri e di tariffa sono iscritti, con riferimento ai contratti in vigore alla 
fine dell'esercizio, gli importi di premio relativi all'intera annualità; per quanto riguarda i 
premi unici, i relativi importi sono riferiti alle emissioni dell'anno. 

Nella colonna "Premi lordi contabilizzati" è indicato l'importo dei premi iscritti nel conto 
economico comprensivi di eventuali sovrappremi e interessi di frazionamento. 
| premi unici ricorrenti vanno annoverati fra i premi annui. 

3. Nella colonna "Altre riserve" deve essere indicato l'importo delle riserve aggiuntive, della 
riserva per sovrappremi professionali e sanitari nonché di ogni altro accantonamento 
riferito ai contratti individuali rientranti nei rami | e V presenti nella voce di bilancio 
"Riserva matematica". 

Nel caso in cui l'importo per categoria assicurativa di tali riserve non risultasse disponibile, 
è consentita l'esposizione dell'ammontare delle riserve complessivamente accantonate. 


Modulo 34/A: Portafoglio polizze dei rami I e V —- Contratti individuali 
(polizze rivalutabili) 


II modulo 34/A è utilizzato per la rappresentazione dei dati concernenti i contratti a 
prestazioni rivalutabili in base al rendimento di specifiche gestioni interne separate rientranti 
nei rami | e V, facenti parte del portafoglio diretto italiano, ad eccezione dei contratti di cui 
all'articolo 41 del Codicee di quelli espressi in valuta. 

Per la rappresentazione dei dati richiesti nel modulo valgono le istruzioni relative al modulo 
34. 


Modulo 34/B: Portafoglio polizze dei rami I e V —- Contratti individuali 
(polizze a premio unico con idonea provvista di attivi) 


Il modulo 34/B è utilizzato per la rappresentazione dei dati concernenti i contratti a premio 
unico non di puro rischio, rientranti nei rami | e V, facenti parte del portafoglio diretto italiano, 
espressi in euro o in valuta, per i quali l'impresa dispone di una idonea provvista di attivi per 
la copertura degli impegni assunti, ad eccezione dei contratti di cui all'articolo 41 del Codice. 
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Il trasferimento di contratti dal presente ad altri moduli in conseguenza dell'avvenuta 
conclusione del periodo di garanzia del tasso d'interesse deve essere effettuato utilizzando 
la colonna delle eliminazioni per "Altre cause". 

Nell'allegato 1 al modulo sono rappresentati gli importi delle riserve matematiche, in base ai 
premi puri rispettivamente all'inizio ed alla fine dell'esercizio, riferiti ai diversi livelli di garanzia 
di tasso di interesse contrattualmente riconosciuti. 

Le riserve matematiche possono essere evidenziate in modo aggregato considerando campi 
di variazione del tasso di interesse garantito la cui ampiezza tuttavia non può essere 
superiore a 0,25 punti percentuali. In tal caso nella colonna "Tasso % di interesse garantito" 
devono essere indicati gli intervalli di variazione considerati. 

Per la rappresentazione dei dati richiesti nel modulo valgono le istruzioni relative al modulo 
34. 


Modulo 34/C: Portafoglio polizze dei rami I e V —- Contratti individuali 
(polizze a premio unico con specifica provvista di attivi) 


Il modulo 34/C è utilizzato per la rappresentazione dei dati concernenti i contratti a premio 
unico non di puro rischio, rientranti nei rami | e V, facenti parte del portafoglio diretto italiano, 
espressi in euro o in valuta, per i quali l'impresa dispone di una specifica provvista di attivi 
per la copertura degli impegni assunti, ad eccezione dei contratti di cui all'articolo 41 del 
Codice. 

Il trasferimento di contratti dal presente modulo ad altri moduli, in conseguenza dell'avvenuta 
conclusione del periodo di garanzia del tasso d'interesse, è effettuato utilizzando la colonna 
delle eliminazioni per "Altre cause". 

Nell'allegato 1 al modulo sono rappresentati gli importi delle riserve matematiche in base ai 
premi puri, rispettivamente all'inizio ed alla fine dell'esercizio, riferiti ai diversi livelli di 
garanzia di tasso di interesse contrattualmente riconosciuti. 

Le riserve matematiche possono essere evidenziate in modo aggregato considerando campi 
di variazione del tasso di interesse garantito la cui ampiezza tuttavia non può essere 
superiore a 0,25 punti percentuali. In tal caso nella colonna "Tasso % di interesse garantito" 
devono essere indicati gli intervalli considerati. 

Per la rappresentazione dei dati richiesti nel modulo valgono le istruzioni relative al modulo 
34. 


Modulo 34/D: Portafoglio polizze dei rami I e V — Contratti individuali 
(altre forme) 


Il modulo 34/D è utilizzato per la rappresentazione dei dati concernenti i contratti rientranti 
nei rami | e V facenti parte del portafoglio diretto italiano, ad eccezione di quelli di cui 
all'articolo 41 del. 

Per la rappresentazione dei dati richiesti nel modulo valgono le istruzioni relative al modulo 
34. 


Modulo 34/E: Portafoglio polizze dei rami I e V —- Contratti individuali 
(polizze espresse in valuta) 


Il modulo 34/E è utilizzato per la rappresentazione dei dati concernenti i contratti le cui 
prestazioni sono espresse in valuta rientranti nei rami | e V, facenti parte del portafoglio del 
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lavoro diretto italiano, ad eccezione dei contratti di cui all'articolo 41 del Codice e di quelli già 
ricompresi nei moduli 34/B e 34/C. 

I dati riportati nel modulo sono rappresentati sulla base del controvalore in euro utilizzato per 
l'esposizione in bilancio dei relativi valori. 

Per la rappresentazione dei dati richiesti nel modulo valgono le istruzioni relative al modulo 
34. 


Modulo 35: Portafoglio polizze dei rami | e V — Contratti collettivi 


Nel modulo 35 sono riportati tutti i dati concernenti i contratti collettivi rientranti nei rami | e V, 
facenti parte del portafoglio diretto italiano, ad eccezione dei contratti di cui all'articolo 41 del 
Codice. 

I dati relativi alle emissioni non considerano i contratti emessi e stornati nel corso 
dell'esercizio in questione per mancato perfezionamento. 

Le tavole 1 e 2 risultano suddivise in due sezioni, la prima riferita ai contratti assunti 
interamente dall'impresa o in coassicurazione in cui l'impresa è delegataria e la seconda 
riferita ai contratti in coassicurazione senza delega. 

Per le assicurazioni in coassicurazione per le quali l'impresa è delegataria sono registrate le 
somme assicurate per la sola quota riservata all'impresa e il numero complessivo delle teste 
assicurate. 

Per le assicurazioni in coassicurazione senza delega sono registrate unicamente le somme 
assicurate per la quota riservata all'impresa. 

Fra le "Somme assicurate" relative ai contratti eliminati di cui alle tavole 1 e 2 è indicato 
l'importo della prestazione assicurata all'ultima ricorrenza contrattuale che precede la data di 
eliminazione dal portafoglio per ogni causa prevista. 


Tavola 1: Movimenti del portafoglio diretto italiano (al lordo della riassicurazione passiva 


1. Nei casi di trasformazioni di polizza che avvengano nell'ambito di uno stesso ramo, i nuovi 
contratti emessi sono considerati come emissioni e, conseguentemente, inseriti 
nell'apposita colonna della tavola 1. Le polizze trasformate dovranno pertanto dar luogo a 
"Eliminazioni" dal portafoglio per una somma assicurata pari a quella in vigore all'inizio 
dell'esercizio. 

2. Tra le emissioni per "Aumenti di assicurazioni esistenti" sono ricompresi gli incrementi di 
somme assicurate per convenzioni in essere all'inizio dell'esercizio nonché il numero delle 
teste e le somme assicurate relative agli ingressi di nuovi assicurati facenti parte di 
convenzioni già in vigore all'inizio dell'esercizio. 

3. Le "Entrate da altre cause" riguardano, in particolare, le entrate conseguenti alle 
acquisizioni di portafoglio, alle emissioni di contratti derivanti da trasformazioni non 
ricomprese nel precedente punto 1, ai passaggi di "status" da rendita differita a rendita in 
godimento e le conversioni in rendita dei capitali in vigore alle scadenze contrattuali. 

4. Per le assicurazioni di rendita, l'importo iscritto nella voce "Somme assicurate" riguarda 
l'ammontare annuo della rendita assicurata, rispettivamente, all'inizio ed alla fine 
dell'esercizio. Tra le rendite immediate vanno considerate tutte quelle in corso di 
godimento. 


Tavola 2: Eliminazioni del portafoglio diretto italiano (al lordo della riassicurazione passiva 


1. Nelle "Riserve matematiche a inizio esercizio" presenti nella tavola 2 sono indicati gli 
importi inerenti le sole riserve matematiche calcolate in base ai premi puri. 
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2. Tra le "Scadenze" sono ricompresi i contratti per i quali è intervenuta la conversione in 
capitale delle rendite assicurate nonché le conversioni in rendita dei capitali in vigore alle 
scadenze contrattuali. 

3. Tra le "Trasformazioni" sono ricomprese le polizze oggetto di trasformazione nell’ambito 
di uno stesso ramo. 

4. Tra i "Mancati perfezionamenti" sono ricomprese tutte le polizze emesse nell'esercizio 
precedente e non perfezionate nell’esercizio. 

5. Tra le "Altre cause" sono iscritti, in particolare, i dati riguardanti i riscatti di convenzione, le 
uscite per trasferimenti di portafoglio o le trasformazioni diverse da quelle ricomprese nel 
precedente punto 3 nonché il passaggio di "status" da rendita differita a rendita in 
godimento. 


Tavola 3: Costituzione del portafoglio e importo delle riserve matematiche a fine esercizio 
(al lordo della riassicurazione passiva) 


1. Nella colonna "Riserve matematiche acquisite nell'esercizio" è indicato l’importo delle 
riserve matematiche derivanti, in particolare, da acquisizioni di portafoglio da altre 
imprese, da trasformazioni di polizze precedentemente emesse in forme contrattuali 
rientranti in rami diversi da quello della polizza trasformata e da conversioni in rendita dei 
capitali assicurati alle scadenze contrattuali. 

2. Nelle colonne premi puri e di tariffa sono iscritti, con riferimento ai contratti in vigore alla 
fine dell’esercizio, gli importi di premio relativi all'intera annualità; per quanto riguarda i 
premi unici, i relativi importi sono riferiti alle emissioni dell’anno. Nella colonna "Premi lordi 
contabilizzati" è indicato l'importo dei premi iscritti nel conto economico. 
| premi unici ricorrenti vanno annoverati fra i premi annui. 

3. Nelle colonne "Altre riserve" è indicato l'importo delle riserve aggiuntive, della riserva per 
sovrappremi professionali e sanitari nonché di ogni altro accantonamento riferito ai 
contratti collettivi rientranti nei rami | e V presenti nella voce di bilancio "Riserva 
matematica". 

Nel caso in cui l'importo per categoria assicurativa di tali riserve non risultasse disponibile, 
è consentita l'esposizione dell'ammontare delle riserve complessivamente accantonate. 


Modulo 36: Provvigioni di acquisizione da ammortizzare alla chiusura dell'esercizio 


I compensi provvigionali vanno considerati in relazione all'anno di generazione, facendo 
riferimento alla data di emissione del contratto. 

Qualora tali compensi sono riconosciuti pro-quota, sulla base del frazionamento del premio, 
l'importo da considerare nell'anno di generazione ai fini del successivo ammortamento è 
quello effettivamente corrisposto. 


Modulo 37: Distribuzione provinciale dei premi contabilizzati danni 


Il modulo è compilato per il totale dei rami danni. 

| premi relativi a rischi assunti tramite canali telematici (telefono, Internet) sono attribuiti alla 
provincia di residenza del contraente. 

| premi acquisiti tramite sportello bancario o postale sono attribuiti alla provincia in cui ha 
sede lo sportello bancario o postale che ha effettuato l'intermediazione. 
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Qualora, per qualche rischio, non fossero disponibili i dati esatti, l'impresa effettua una stima 
della distribuzione, evitando di indicare dati raggruppati relativi a due o più province o 
regioni. 


Moduli 38 e 39: Distribuzione regionale dei premi contabilizzati — assicurazioni vita 
individuali e collettive 


| premi unici ricorrenti vanno annoverati fra i premi annui. Ai fini della rilevazione del numero 
delle polizze in vigore, i contratti a premio unico ricorrente andranno computati una sola volta 
all'atto dell'emissione della polizza. 

| premi relativi a rischi assunti tramite canali telematici (telefono, Internet) sono attribuiti alla 
regione di residenza del contraente. 

| premi acquisiti tramite sportello bancario o postale sono attribuiti alla regione in cui ha sede 
lo sportello bancario o postale che ha effettuato l'intermediazione. 

Qualora, per qualche rischio, non fossero disponibili i dati esatti, l'impresa effettua una stima 
della distribuzione, evitando di indicare dati raggruppati relativi a due o più regioni. 


Modulo 40: Distribuzione provinciale dei premi contabilizzati vita 


| premi relativi a rischi assunti tramite canali telematici (telefono, Internet) sono attribuiti alla 
provincia di residenza del contraente. 

| premi acquisiti tramite sportello bancario o postale sono attribuiti alla provincia in cui ha 
sede lo sportello bancario o postale che ha effettuato l'intermediazione. 

Qualora, per qualche rischio, non fossero disponibili i dati esatti, l’impresa effettua una stima, 
evitando di indicare dati raggruppati relativi a due o più province o regioni. 


Modulo 41: Confronto tra le basi tecniche impiegate e i risultati dell'esperienza diretta 


Nel modulo sono riportati tutti i dati concernenti i contratti facenti parte del portafoglio diretto 
italiano relativi al ramo I, di cui all'articolo 2, comma 1, del Codice ad eccezione di quelli 
assunti in regime di stabilimento. | dati inerenti i contratti con prestazioni espresse in valuta 
sono rappresentati sulla base del controvalore in euro utilizzato per l'esposizione a bilancio 
dei relativi valori. 


Tavola 1/1: Statistiche sulla mortalità 


Per numero di polizze probabili e per somme assicurate probabili si intendono il numero delle 
polizze e le rispettive somme assicurate all'inizio dell'esercizio moltiplicate per le probabilità 
annue di decesso o sopravvivenza determinate con le basi tecniche utilizzate per il calcolo 
delle relative riserve. 

Per numero di polizze effettive e per somme assicurate effettive si intendono il numero delle 
polizze e le rispettive somme assicurate all'inizio dell'esercizio relative ai contratti per i quali 
si sia verificato nell'anno l'evento considerato nei diversi casi (decesso o sopravvivenza). 

Per le assicurazioni in forma di rendita, l'importo iscritto nella voce "somme assicurate" 
riguarda l'ammontare annuo della rendita assicurata. 
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Tavole 1/2 e 1/3: Statistiche sul ricorso alla prestazione in forma di rendita 


Nelle tavole 1/2 e 1/3 sono riportati i dati concernenti le polizze, giunte al termine del periodo 
di differimento nell'anno, che prevedono contrattualmente la possibilità di convertire le 
prestazioni da capitale in rendita o viceversa. In particolare tra i contratti in forma di capitale 
scaduti devono essere ricompresi anche quelli a vita intera riscattati nell'anno ove sia 
prevista contrattualmente la possibilità di convertire il valore di riscatto in rendita. Per questi 
ultimi deve essere indicato il relativo valore di riscatto. 

Per i contratti di rendita differita devono essere indicati i corrispondenti capitali costitutivi 
delle rendite. 


Tavole 2/1, 2/2 e 2/3: Statistiche sulle spese 


La misura delle spese teoriche deve essere riportata su base annua tenendo conto delle basi 
demografiche e finanziarie utilizzate per la determinazione delle riserve e della durata 
residua dei contratti. A tal fine per le commissioni di gestione gravanti sui fondi interni 
assicurativi e per la parte di rendimento degli attivi trattenuta dall'impresa per far fronte ai 
costi di gestione andranno considerati gli importi realizzati nel corso dell'anno. 

| costi relativi ai premi aggiuntivi sono considerati tra i premi unici. 

La misura delle spese effettive indica il fabbisogno sostenuto nell'anno per la gestione dei 
contratti appartenenti alla medesima tipologia tariffaria. In assenza di informazioni dettagliate 
sulla suddivisione dei costi di gestione tra le diverse tipologie di contratti e/o di premi, i costi 
potranno essere suddivisi in proporzione ai premi di ciascuna classe. 
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Allegato 6 
Commento alla relazione semestrale 


PREMESSA 
Il commento si compone delle seguenti parti: 


Parte A - Informazioni sulla gestione 

Parte B - Criteri di valutazione 

Parte C - Informazioni sullo stato patrimoniale 
Parte D - Informazioni sul conto economico 
Parte E - Altre informazioni 


Oltre a quanto espressamente previsto nelle singole parti, le imprese forniscono nel commento 
ogni altra informazione complementare necessaria alla valutazione dell'andamento della gestione 
dell'impresa e del risultato economico di periodo. 


PARTE A - INFORMAZIONI SULLA GESTIONE 
La presente parte contiene almeno le informazioni relative ai seguenti aspetti: 


a) la situazione della società e l'andamento della gestione nel suo complesso; 

b) l'evoluzione del portafoglio assicurativo; 

c) l'andamento dei sinistri nei principali rami esercitati. Relativamente al lavoro diretto italiano della 
sola gestione danni e per i principali rami esercitati è data inoltre indicazione della velocità di 
liquidazione dei sinistri (per numero), al netto dei sinistri eliminati senza seguito, distintamente per 
la generazione corrente e per le generazioni precedenti; 

d) l'andamento dell'attività assicurativa esercitata in regime di libera prestazione di servizi e 
attraverso sedi secondarie nei paesi UE o aderenti allo Spazio economico europeo e nei paesi 
terzi; 

e) le linee essenziali della politica riassicurativa con particolare riguardo alle variazioni intervenute 
nelle più significative forme riassicurative adottate; 

f) le attività di ricerca e di sviluppo e i principali nuovi prodotti assicurativi immessi sul mercato; 

g) le linee essenziali seguite nella politica degli investimenti e la redditività conseguita; 

h) l'illustrazione dei più significativi rapporti patrimoniali ed economici con le imprese del gruppo e 
altre partecipate. È altresì indicato il numero e il valore nominale delle azioni proprie e delle azioni 
della controllante detenute dall'impresa; 

i) gli eventuali fatti verificatisi dopo la chiusura del semestre che possano incidere in misura 
rilevante sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico; 

j) le indicazioni generali sull'andamento degli affari dalla chiusura del semestre che consentano 
una ragionevole previsione dei risultati dell'esercizio in corso, e in particolare: 

- le più significative tendenze delle principali componenti economiche della gestione; 

- l'evoluzione della situazione finanziaria. 


Le informazioni contenute nella presente parte devono consentire il raffronto con il corrispondente 
periodo dell’esercizio precedente. 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


PARTE B - CRITERI DI VALUTAZIONE 


Nella presente parte sono indicati i criteri adottati nella valutazione delle principali voci dello stato 
patrimoniale attraverso il rinvio a quelli utilizzati in sede di redazione dell'ultimo bilancio di 
esercizio. 

Per quanto riguarda le riserve tecniche, sono illustrate le metodologie utilizzate per l'applicazione 
dei criteri di valutazione, se diverse da quelle adottate in sede di redazione del bilancio di 
esercizio. 

Qualora, in casi eccezionali, vengano adottati criteri diversi rispetto a quelli utilizzati in sede di 
redazione dell'ultimo bilancio, è data espressa indicazione dei diversi criteri adottati, delle 
motivazioni e degli effetti sulla rappresentazione della situazione patrimoniale e finanziaria e del 
risultato economico. 


PARTE C - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 

La presente parte contiene almeno le seguenti informazioni: 

1. l'ammontare e la tipologia delle attività, delle passività e delle garanzie, impegni ed altri conti 
d'ordine, separatamente per controllanti, controllate, consociate, collegate ed altre partecipate, 
relativamente ai più significativi rapporti con imprese del gruppo ed altre partecipate; 


2. l'elenco delle imprese partecipate con indicazione del valore al semestre e della quota 
posseduta diretta e indiretta (all. n. 1); 


3. l'ammontare e la natura degli incrementi e dei decrementi degli investimenti in imprese del 
gruppo ed in altre partecipate, distinti tra azioni e quote (voce C.11.1), obbligazioni (voce C.11.2) e 
finanziamenti (voce C.11.3) (all. n. 2); 


4. la ripartizione, in base all'utilizzo durevole e non durevole, degli altri investimenti finanziari, 
separatamente per azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e 
altri titoli a reddito fisso, altri investimenti finanziari (voci C.1II.1, 2, 3, 5), indicando per ciascuna 
categoria il relativo valore corrente (all. n. 3); 

5. l'illustrazione delle operazioni, di importo significativo, riguardanti il trasferimento dei titoli da un 
comparto (durevole o non durevole) all’altro ovvero la dismissione anticipata di titoli classificati ad 
utilizzo durevole che rivestono carattere di eccezionalità e straordinarietà, indicandone le 
motivazioni e l’influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale e finanziaria; 

6. l'indicazione motivata delle svalutazioni dei crediti (voce E) del periodo, con specifica evidenza 
di quelle di importo significativo, distintamente per la gestione danni e vita; 

7. l'indicazione dell'ammontare dei crediti verso assicurati iscritti nell'ultimo bilancio approvato e 
dei relativi incassi nel corso del semestre, distintamente per la gestione danni e vita; 

8. l'indicazione separata dell'importo dei crediti verso assicurati e verso intermediari di 
assicurazione, distintamente per la gestione danni e vita, ricompresi nella voce E.l; 

9. il dettaglio delle passività subordinate iscritte nella voce B del passivo. È altresì fornita 
illustrazione delle caratteristiche principali di ciascuna passività con specifica indicazione dei 
requisiti di idoneità ai fini della copertura del margine di solvibilità di cui all’articolo 211 del 
Regolamento; 

10. l'indicazione delle componenti della voce “riserve tecniche diverse” dei rami danni (voce C.1.3) 
e dei rami vita (voce C.11.3), di importo significativo; 

11. l'indicazione dell'importo dei debiti verso intermediari di assicurazione, distintamente per la 
gestione danni e vita ricompresi nella voce G.I; 

12. il dettaglio dei debiti con garanzia reale con indicazione del tipo di garanzie prestate, 
distintamente per la gestione danni e vita; 
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13. l'indicazione delle principali componenti della voce debiti verso banche e istituti finanziari (voce 
G.IV), se di importo significativo, distintamente per la gestione danni e vita; 


14. la composizione e la natura delle voci di importo significativo relative a garanzie, impegni e altri 
conti d’ordine; 

15. le forme pensionistiche individuali di cui all’articolo 13, comma 1, lettere a) e b), del decreto 
legislativo 5 dicembre 2005, n. 252, istituite nel corso del semestre; 

16. l'illustrazione delle operazioni su contratti derivati con particolare riguardo: 

- all'operatività complessiva in strumenti derivati attuata nel periodo di riferimento, fornendo le 
informazioni atte a dimostrare la coerenza della gestione medesima con le linee di indirizzo 
stabilite in sede di deliberazione; 


- alle posizioni aperte in strumenti derivati alla fine del semestre, con evidenziazione 
dell'esposizione complessiva nonché delle singole posizioni di importo rilevante. 

La presente parte, oltre alle informazioni richieste nei precedenti punti, contiene: 

- l'indicazione delle principali componenti delle voci dell’attivo e del passivo dello stato patrimoniale 
aventi natura residuale, qualora di importo significativo; 

- le motivazioni delle variazioni avvenute nel semestre, qualora significative, delle voci dello stato 
patrimoniale; 


- l'indicazione delle posizioni creditorie e debitorie, iscritte nelle voci C ed E dell’attivo e nelle voci F 
e G del passivo, esigibili oltre il 30 giugno dell'esercizio successivo. 


PARTE D - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 


La presente parte contiene almeno le seguenti informazioni: 

17. separatamente per i rami danni e i rami vita, l'ammontare dei premi lordi contabilizzati, con 
indicazione dei premi ceduti in riassicurazione. In relazione ai principali rami esercitati è inoltre 
fornito l'ammontare dei premi lordi contabilizzati del lavoro diretto; 

18. relativamente ai rami danni, la variazione della riserva premi con indicazione della quota a 
carico dei riassicuratori; 

19. relativamente ai rami danni, l'ammontare dei sinistri pagati con indicazione della quota a carico 
dei riassicuratori. E’ inoltre fornita indicazione della variazione della riserva sinistri con evidenza 
della quota a carico dei riassicuratori; 


20. l'indicazione dei proventi e degli oneri da investimenti separatamente per terreni e fabbricati, 
investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate e altri investimenti finanziari; 


21. l'indicazione delle principali componenti dei proventi e degli oneri straordinari se di importo 
significativo; 

22. l'indicazione dell'influenza sulla rappresentazione della situazione economica delle operazioni, 
di importo significativo, riguardanti il trasferimento dei titoli da un comparto (durevole o non 
durevole) all’altro ovvero la dismissione anticipata di titoli classificati ad utilizzo durevole che 
rivestono carattere di eccezionalità e straordinarietà; 


23. l'illustrazione dei risultati conseguiti nel semestre su operazioni in strumenti finanziari derivati, 
in riferimento alle varie categorie di prodotti e con indicazione delle operazioni chiuse e di quelle in 
corso di svolgimento. 


La presente parte, oltre alle informazioni richieste nei precedenti punti, contiene l'indicazione delle 
principali componenti delle voci aventi natura residuale qualora di importo significativo nonché le 
motivazioni delle variazioni avvenute nel semestre, qualora significative, delle voci del conto 
economico. 
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PARTE E - ALTRE INFORMAZIONI 
La presente parte contiene almeno le seguenti informazioni: 


24. sulla base dell'andamento economico nel semestre di riferimento e tenuto conto delle 
indicazioni previsionali fornite nella parte A punto j), le informazioni sul prevedibile ammontare del 
margine di solvibilità da costituire alla chiusura dell'esercizio e dei relativi elementi costitutivi, 
distintamente per la gestione danni e vita; 

25. l'indicazione, separatamente per i rami danni e per i rami vita, dell'ammontare delle riserve 
tecniche da coprire alla chiusura del semestre nonché dell'importo e della tipologia delle attività 
destinate a copertura delle stesse; 

26. le informazioni relative all’esonero dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato ai sensi 
degli articoli 96 e 97 del decreto e dell’articolo 21 del Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007; 


27. l'indicazione degli eventuali acconti sui dividendi corrisposti ovvero deliberati. 


Le imprese che esercitano esclusivamente la riassicurazione non hanno l'obbligo di fornire le 
informazioni di cui ai punti 7, 8, 11, 15, 24, 25 né hanno l'obbligo della distinzione tra la gestione 
danni e vita per i prospetti di cui ai punti 2, 3, e 4. 


SOGIEtÀ inizia iis eli nai Hal iaia nia olii lana 
Capitale sociale sottoscritto euro ................................. Versato euro .............. 
Sede: Miei adele 
Allegati al Commento 
Alccrsanagan 
(Valori in migliaia di euro) 
N. | DESCRIZIONE Danni Vita Danni e 
si * Vita 
1 Informazioni relative alle imprese partecipate 


2 Variazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote 
(voce C.1I.1), obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (voce C.11.3) 


3 Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, 
quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, investimenti 
finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5) 


*Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui l’allegato, pur 
essendo dovuto, non è stato compilato in quanto tutte le voci risultano nulle. 
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Allegato 7 
Societari 
Capitale sociale sottoscritto euro ................................. Versato:@Uro iii anale 
SEedeliniiaini ii 
Informazioni di vigilanza relative alla relazione semestrale 
Alpina 
N. | DESCRIZIONE Danni Vita Danni e 
si * Vita 
* 
LI Composizione del patrimonio netto e delle passività subordinate 
2 Informazioni relative ai rapporti con imprese del gruppo ed altre partecipate 


3 Assicurazioni dirette - Indicazione delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e della riserva 
sinistri (voce C.1.2) dei rami danni e della riserva matematica dei rami vita (voce C.11.1) 


4 Premi lordi contabilizzati 
5 Informazioni tecniche relative ai rami danni 


5A | Informazioni tecniche relative ai sinistri del ramo 10 (R.C. Autoveicoli terrestri) - Portafoglio del 
lavoro diretto italiano 


6 Informazioni tecniche relative ai rami vita 
7 Dettaglio dei proventi ed oneri da investimenti 
8 Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne 


sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione al netto dei 
relativi oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate 


Nota tecnica di cui all'articolo 124, comma 2, del Regolamento 
* Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui l’allegato, pur essendo dovuto, non è stato 
compilato in quanto tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui l'impresa non sia tenuta a compilare l'allegato. 


Il rappresentante legale dell'impresa (*) 


(*) Per le imprese estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l’Italia. 


(**) Indicare la carica rivestita da chi firma. 
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Prospetto 2 


I: Attività (Importi in migliaia di euro) 


Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale 


Azioni e quote . 


Obbligazioni ..................... 


Finanziamenti . 


Depositi presso imprese cedenti .. 


Investimenti relativi a prestazioni connesse 
con fondi di investimento e indici di mercato 


Investimenti derivanti dalla gestione dei 
fondi pensione 


Crediti e altri elementi dell'attivo 


Totale 


di cui attività subordinate 


II: Passività 


Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale 


Passività subordinate ..... 


Depositi ricevuti da riassicuratori 


Debiti verso banche e istituti finanziari ............... 67 68 69 70 71 72 


Altri debiti e altre passività .......... 


Totale 


IN: Garanzie, impegni ed altri conti d'ordine 


Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale 


Garanzie prestate ............. 


Garanzie ricevute o prestate da terzi 
nell'interesse dell'impresa .............. n 


Impegni 


Attività di pertinenza dei fondi pensione 
gestiti in nome e per conto di terzi 
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IMPRESA=:.. ciccio 


Premi lordi contabilizzati 


Dati riferiti al primo semestre dell'anno 


I - Gestione danni 
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Prospetto 4 


(Importi in migliaia di euro) 


AI 30 giugno 
dell'esercizio 
corrente 


AI 30 giugno 
dell'esercizio 
precedente 


Var. % 


A131 dicembre 
dell'esercizio 
precedente 


Assicurazioni dirette - portafoglio italiano: 
Infortuni (ramo 1) 

Malattia (ramo 2) 

Corpi di veicoli terrestri (ramo 3) 

Corpi di veicoli ferroviari (ramo 4) 

Corpi di veicoli aerei (ramo 5) 

Corpi di veiscoli marittimi, lacustri e fluviali (ramo 6) 
Merci trasportate (ramo 7) 

Incendio ed elementi naturali (ramo 8) 

Altri danni ai beni (ramo 9) 

RC autoveicoli terrestri (ramo 10) 

RC aeromobili (ramo 11) 

RC veicoli marittimi, lacustri e fluviali (ramo 12) 
RC generale (ramo 13) 

Credito (ramo 14) 

Cauzione (ramo 15) 

Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) 
Tutela legale (ramo 17) 

Assistenza (ramo 18) 


Totale .... 


Assicurazioni indirette 


Totale portafoglio italiano... 


Portafoglio estero..... 


Totale generale. 


Il - Gestione vita 


AI 30 giugno 
dell'esercizio 
corrente 


AI 30 giugno 
dell'esercizio 
precedente 


Var. % 


A131 dicembre 
dell'esercizio 
precedente 


Assicurazioni dirette - portafoglio italiano: 
I - Le assicurazioni sulla durata della vita umana 
Il - Le assicurazioni di nuzialità e natalità 


III - Le assicurazioni di cui ai punti I e II connesse 
con fondi di investimento 


IV - L'assicurazione malattia di cui all'art. 1, n. 1 lettera d) 
dir. CEE 79/267 


V - Le operazioni di capitalizzazione di cui all'art. 40 d.lgs. 174/95 


VI - Le operazioni di gestione dei fondi pensione 


Totale portafoglio italiano... 


Portafoglio estero.... 


Totale generale. 


ne 
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Prospetto 8 


Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali 
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pension 
al netto dei relativi oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizz: 


Dati riferiti al primo semestre dell'anno.......... 


I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 
(Importi in migliaia di euro) 


Importi 


Proventi al netto dei relativi oneri di gestione derivanti da: 


Terreni e fabbricati LL IITETETTETTETTETTE TTI TETTE TI CITATI CIOTTI 
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate .....................iiiie 2 
Quote:di fondi comuni di investimento ......issnrisiina nici ina ria 3 


Altri investimenti finanziari 


CLI PRA FORO RAR RO OROE FRA TOTO TTI 5 


LOC A 6 


Profitti al netto delle perdite sul realizzo degli investimenti 


Plusvalenze al netto delle minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .................| 7. 

Profitti al netto delle perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ........................e| 8 

Profitti al netto delle perdite su fondi comuni di investimento ................. Di 

Profitti al netto delle perdite su altri investimenti finanziati ..................uiiiiee 10 

Altri proventi al netto degli ONETI .......................uiiiie I 
Ot IRR RA 12 


II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 


Importi 


Proventi al netto dei relativi oneri di gestione derivanti da: 


Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 


Altri investimenti finanziari cca ME 
Altre attività. nananana nia ira 17 
LOC RA 18 


Profitti al netto delle perdite sul realizzo degli investimenti 


Profitti al netto delle perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate.............................. 19 


Profitti al netto delle perdite su altri investimenti finanziari 


Altri provential'netto:GEgli/ Oneri ....ciscsivirisrisriciinierionacicininisiiriennaninioricieNienicnisineiiinznaninisricizee ssi 21 


LOC A 22 
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Allegato 8 


Istruzioni per la compilazione delle informazioni di vigilanza relative alla relazione 
semestrale 


Prospetto 3: Indicazione delle componenti della riserva premi e della riserva sinistri dei rami danni e della 
riserva matematica dei rami vita 


Nella sezione 2 del prospetto sono iscritte: 

a) alla voce “Riserva per rischio di mortalità” le riserve aggiuntive eventualmente costituite, ai sensi 
dell’articolo 38, comma 3, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, per coprire rischi di mortalità, 
spese o altri rischi, quali le prestazioni garantite alla scadenza o i valori di riscatto garantiti, in relazione a 
contratti nei quali il rischio di investimento è posto a carico degli assicurati ed a contratti di gestione dei 
fondi pensione; 

b) alla voce “Riserve di integrazione” le riserve aggiuntive per rischio finanziario, le riserve aggiuntive 
diverse dalle riserve per rischio finanziario e le riserve aggiuntive per rischio demografico. 

Il “Totale riserve tecniche lavoro diretto italiano” dei rami danni e dei rami vita comprende, oltre alle 
riserve indicate nel prospetto, le altre riserve tecniche obbligatorie del lavoro diretto italiano. 
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Allegato 9 
Piano dei conti e istruzioni sul contenuto 


Il piano dei conti ha come primaria finalità quella di conseguire l’immediata e completa 
rispondenza dei valori iscritti nelle singole voci del bilancio di esercizio, costituito dallo stato 
patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa, redatto secondo gli schemi e le 
disposizioni contenute nel Regolamento, con i saldi di chiusura dei corrispondenti conti della 
contabilità generale. 

AI fine di facilitare la ricerca del conto che corrisponde ad una specifica voce dello stato 
patrimoniale (tabella 1) e del conto economico (tabella 2), a ciascun conto è stato assegnato il 
codice corrispondente alla voce, con indicazione del numero di riferimento dei valori relativi 
all'esercizio e all'esercizio precedente. Il medesimo codice identifica anche le istruzioni 
riguardanti i singoli conti. E’ altresì indicato il numero identificativo degli altri allegati alla nota 
integrativa correlati a specifiche macroclassi (lettera maiuscola), classi (numero romano), voci 
(numero arabo) e sottovoci (lettera minuscola) di stato patrimoniale nonché a specifiche 
sezioni (numero romano), classi (numero arabo), voci (lettera minuscola) e sottovoci (lettere 
minuscole) di conto economico. 

Le istruzioni che seguono disciplinano esclusivamente il contenuto dei conti mentre per 
quanto attiene ai criteri di contabilizzazione e valutazione devono essere osservate le 
disposizioni del codice civile e del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 

Le istruzioni dettate per le macroclassi e le classi dello stato patrimoniale e per le classi del 
conto economico devono applicarsi anche alle eventuali voci e sottovoci ricomprese nelle 
stesse. 

Le imprese devono altresì accendere specifici sottoconti al fine di fornire le informazioni 
e/o classificazioni (ad esempio attivo ad utilizzo durevole e attivo ad utilizzo non durevole) 
richieste dalla nota integrativa e dai relativi allegati, fermi restando i sottoconti espressamente 
richiesti nelle istruzioni seguenti nei quali possono essere riportati anche i soli saldi periodici 
originati da movimentazioni registrate nella contabilità sezionale. 

E’ comunque data facoltà alle imprese di aggiungere altri conti o sottoconti per 
soddisfare esigenze informative interne e per fornire le informazioni di vigilanza di cui 
all'articolo 263 del Regolamento (allegato 3). 


STATO PATRIMONIALE 
ATTIVO 
A. Crediti verso soci per capitale sociale sottoscritto non versato 


Il conto accoglie i crediti verso soci per capitale sottoscritto ai sensi degli articoli 2439 e 2444 
del codice civile e comprende sia la parte di capitale non richiamata che la parte richiamata ma 
non ancora versata. Di quest’ultima è data evidenza separata mediante apposito sottoconto. La 
ripartizione tra le gestioni danni e vita va effettuata sulla base di quanto previsto dallo statuto 
sociale, dalla delibera di aumento del capitale o, altrimenti, proporzionalmente ai capitali 
attribuiti a ciascuna gestione. 


B. Attivi immateriali 
In considerazione della rappresentazione in bilancio del valore degli attivi al netto di eventuali 


fondi rettificativi, per ciascun attivo immateriale sono costituiti appositi sottoconti per ognuno di 
tali fondi. 
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B.1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 
a) rami vita 
b) rami danni 


Il conto accoglie la parte residua da ammortizzare delle provvigioni di acquisizione liquidate 
anticipatamente al momento della sottoscrizione di contratti pluriennali, con riferimento 
all'intera durata degli stessi. 

Comprende altresì le sovrapprovvigioni e/o i rappels costituenti oneri ad utilità pluriennale, 
imputabili ai richiamati contratti, che vengono riconosciute esclusivamente al raggiungimento di 
obiettivi di produttività. Qualora le suddette provvigioni vengano riconosciute in modo indistinto 
sulla produzione annuale o pluriennale devono essere utilizzati criteri di proporzionalità. 

Nella determinazione delle provvigioni di acquisizione da ammortizzare le imprese si 
attengono ai seguenti principi: 


1) l'importo delle provvigioni di acquisizione da ammortizzare per ogni singola polizza deve 
essere riferito unicamente alle provvigioni in forma precontata relative a polizze a premio 
annuo in portafoglio al 31 dicembre, comprensive eventualmente di garanzia 
complementare, nonché alle sovrapprovvigioni e ai rappels riferiti alla nuova produzione, 
imputabili a dette polizze, con esclusione pertanto di ogni altro onere di acquisizione; 


2) ai sensi dell'articolo 16, comma 10, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, nei 
rami vita l’ammortamento deve essere effettuato nei limiti dei caricamenti presenti in 
tariffa. Nel caso di prodotti a premio unico che non presentano un caricamento frontale 
per spese di acquisizione ma che prevedono oneri anticipati alla rete di vendita 
recuperati, ad esempio, attraverso commissioni di gestione ovvero penali applicate in 
caso di riscatto, le relative provvigioni di acquisizione non possono essere ammortizzate 
ma devono essere imputate interamente all’esercizio; 


3) l'importo delle provvigioni da ammortizzare così calcolato è poi ridotto per tenere conto 
di quelle addebitate al riassicuratore. 
La diversa natura tecnico-economica delle provvigioni dirette e di quelle addebitate ai 
riassicuratori, non consente tuttavia di detrarre dalle provvigioni tutte quelle addebitate ai 
riassicuratori. Queste ultime comprendono, infatti, oltre al costo di acquisto, sia un 
contributo del riassicuratore ai costi di struttura dell'impresa sia un'anticipazione degli 
utili futuri; elementi questi che non risultano scindibili in quanto non esplicitati nei trattati 
di riassicurazione. 
Per i motivi suesposti il valore delle provvigioni da ammortizzare dovrà essere 
determinato effettuando l'ammortamento delle sole provvigioni precontate ridotte 
applicando ad esse l'aliquota che si ottiene dal rapporto tra i corrispondenti premi 
conservati e quelli emessi. 
Nell'ipotesi in cui il riassicuratore non riconosca provvigioni precontate, i corrispondenti 
premi ceduti vanno sommati ai predetti premi conservati al fine della determinazione 
della citata aliquota; 


4) per ogni polizza è determinato il periodo di ammortamento che non può in ogni caso 
essere superiore alla durata contrattuale; 


5) per ogni polizza l'ammontare delle provvigioni di acquisizione da ammortizzare al 
termine di ciascun esercizio è determinato moltiplicando il valore delle corrispondenti 
provvigioni, ottenuto secondo i criteri di cui ai precedenti punti 1), 2) e 3), per il 
coefficiente (n-t)/n, ove n e t sono rispettivamente il periodo di ammortamento, ricavato 
secondo i criteri descritti al punto 4), e la durata trascorsa. 
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B.2. Altre spese di acquisizione - il conto accoglie i costi ad utilizzazione pluriennale 
direttamente e indirettamente imputabili alla conclusione dei contratti di assicurazione per la 
parte residua da ammortizzare. Della suddivisione tra costi diretti e indiretti è data evidenza in 
appositi sottoconti. In particolare, tra i costi direttamente imputabili sono ricomprese le spese 
per l'emissione delle polizze assicurative o per l'assunzione del contratto in portafoglio, se 
pluriennali. Tra i costi indirettamente imputabili sono incluse le spese di pubblicità sostenute 
per la commercializzazione di specifici prodotti assicurativi e le spese amministrative dovute 
alle formalità di espletamento delle domande e alla stesura delle polizze. 

Le altre spese di acquisizione da ammortizzare sono iscritte nell’attivo in conformità a quanto 
previsto dall'articolo 2426, n. 5), del codice civile. 


B.3. Costi di impianto e di ampliamento - il conto accoglie le spese di impianto e di 
ampliamento ad utilizzazione pluriennale per la parte residua da ammortizzare quali, ad 
esempio, i costi di costituzione della società e di modificazione dello statuto sociale. 


B.4. Avviamento - il conto accoglie il costo sostenuto a titolo di avviamento per la parte 
residua da ammortizzare. 


B.5. Altri costi pluriennali - il conto comprende gli altri oneri ad utilizzazione pluriennale quali, 
ad esempio, i costi di ricerca e sviluppo, i costi di pubblicità diversi da quelli inclusi nelle “Altre 
spese di acquisizione”, i diritti di brevetto, i marchi e diritti simili, le spese incrementative su beni 
di terzi, per la parte residua da ammortizzare. Il conto accoglie altresì le immobilizzazioni 
immateriali in corso e gli acconti versati per l'acquisizione di beni immateriali, sebbene non 
ammortizzabili. 

Per ciascuna delle voci sopraindicate sono accesi appositi sottoconti. 


C. Investimenti 


In considerazione della rappresentazione in bilancio del valore degli investimenti al netto di 
eventuali fondi rettificativi, per ciascun investimento sono costituiti appositi sottoconti per 
ognuno di tali fondi. 


C.I1 Terrenie fabbricati 


Le unità immobiliari utilizzate promiscuamente dall’impresa e da terzi sono attribuite pro quota 
alle singole categorie interessate secondo i rispettivi valori o corretti metodi di ripartizione. La 
classe comprende: 


C.1.1. Immobili destinati all’esercizio dell'impresa - il conto accoglie gli immobili utilizzati per 
l'esercizio dell'impresa, quali, ad esempio, fabbricati, appartamenti, locali, terreni e le relative 
pertinenze destinati a sedi, direzioni, ispettorati, agenzie in gestione diretta, archivi 
dell’impresa. 


C.1.2. Immobili ad uso di terzi - il conto comprende, tra l’altro, i fabbricati, gli appartamenti, i locali 
destinati ad essere posti al servizio di terzi nelle varie possibili forme quali, ad esempio, 
locazioni e leasing. Per gli immobili concessi in leasing l’iscrizione nell’attivo patrimoniale 
permane fino al trasferimento della proprietà del bene. 


C.1.3. Altri immobili - il conto accoglie, tra l’altro, le tenute agricole, il cui oggetto è il capitale 
fondiario costituito dalla terra nuda e da capitali permanentemente in essa investiti. Non 
rientra nel conto “il capitale agrario” e cioè macchine e attrezzi, scorte vive o morte. 
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C.1.4. Altri diritti reali - il conto accoglie, in particolare, i costi relativi all'acquisto dei diritti reali di 
godimento su beni altrui. 


C.1.5. Immobilizzazioni in corso e acconti - il conto accoglie i fabbricati in corso di costruzione e 
gli acconti versati per l'acquisto degli immobili di cui alle voci C.1.1., C.1.2. e C.1.3. 


C.II Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate 


L'inserimento nella classe “Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate” deriva 
esclusivamente dalla sussistenza della relazione di gruppo (controllanti, controllate, 
consociate) o partecipativa (collegate o altre partecipate), a prescindere dal carattere durevole o 
non durevole o da qualsiasi altro criterio di classificazione. 

L'attribuzione alle singole voci è effettuata sulla base della situazione che tali investimenti 
presentano a fine esercizio. E' data specifica evidenza dei titoli quotati e non quotati mediante 
appositi sottoconti. 


C.I1.1. Azioni e quote di imprese: 


a) Controllanti - il conto accoglie gli investimenti a titolo di capitale in società controllanti 
l'impresa sia direttamente che indirettamente, ai sensi dell’articolo 2359, commi 1 e 2, del 
codice civile. 


b) Controllate - il conto accoglie gli investimenti a titolo di capitale in società controllate 
dall'impresa sia direttamente che indirettamente, ai sensi dell’articolo 2359, commi 1 e 2, 
del codice civile. 


c) Consociate - il conto accoglie gli investimenti a titolo di capitale nelle società di cui 
all'articolo 5, comma 1, lett. c) del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. Qualora 
l'investimento in imprese consociate concretizzi, altresì, un rapporto di collegamento ai 
sensi dell'articolo 2359, comma 3, del codice civile, l'impresa tiene anche conto delle 
disposizioni relative al rapporto di collegamento (ad esempio applicazione dei criteri di 
valutazione). 


d) Collegate - il conto accoglie gli investimenti a titolo di capitale nelle società collegate di cui 
all'articolo 2359, comma 3, del codice civile, che non rappresentino investimenti in imprese 
consociate. 


e) Altre -il conto accoglie gli investimenti a titolo di capitale in altre imprese, diverse da quelle 
precedenti, che concretizzano una partecipazione ai sensi dell'articolo 4, comma 2, del 
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 


C.I1.2. Obbligazioni emesse da imprese: 
a) controllanti 
b) controllate 
c) consociate 
d) collegate 
e) altre 


I conti accolgono gli investimenti in obbligazioni e in altri titoli similari quali, tra l’altro, certificati 
di deposito, le accettazioni bancarie e le cambiali finanziarie, emessi rispettivamente da imprese 
controllanti, controllate, consociate, collegate e da altre imprese partecipate. 
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C.I1.3. Finanziamenti ad imprese: 
a) controllanti 
b) controllate 
c) consociate 
d) collegate 
e) altre 


I conti accolgono i crediti per finanziamenti, assistiti o meno da garanzia, nei confronti, 
rispettivamente, di imprese controllanti, controllate, consociate, collegate e di altre imprese 
partecipate, per la parte ancora da riscuotere alla chiusura dell'esercizio, comprensiva delle 
quote capitale maturate e non pagate. | conti accolgono altresì gli interessi capitalizzati. 
Comprendono, inoltre, i crediti derivanti da operazioni di pronti contro termine. Nella sottovoce 
C.1I.3.a) rientrano anche i finanziamenti erogati a persone fisiche controllanti. 


C.III Altri investimenti finanziari 


Negli “Altri investimenti finanziari” sono compresi gli investimenti diversi da quelli di cui alla 
classe C.Il. 


C.III.1. Azioni e quote 
a) Azioni quotate 
b) Azioni non quotate 


I conti comprendono le azioni quotate e non quotate in mercati regolamentati. 


c) Quote 


Il conto accoglie i valori rappresentativi del capitale sociale non costituiti da titoli azionari. 


C.III.2. Quote di fondi comuni di investimento - sono ricomprese le quote di organismi 

di investimento collettivo del risparmio aperti, armonizzati e non armonizzati ai sensi 

della direttiva 85/611/CEE, e chiusi. Rientrano, fra l’altro, le quote in: 

- fondi riservati; 

- fondi speculativi; 

- fondi immobiliari di diritto italiano, costituiti ai sensi dell’articolo 14 bis della legge 25 
gennaio 1994, n. 86, o di diritto estero. 


C.III.3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
a) quotati 
b) non quotati 


I conti accolgono le obbligazioni ed i titoli similari, quali ad esempio, i certificati di deposito, le 
accettazioni bancarie, le cambiali finanziarie e i titoli di debito relativi ad operazioni di 
cartolarizzazione. Sono assimilati alle obbligazioni e agli altri titoli a reddito fisso i valori il cui 
rendimento è indicizzato in base ad un parametro predeterminato quali, ad esempio, i titoli 
strutturati. Il conto accoglie altresì i titoli di Stato definiti come titoli emessi o garantiti da Stati 
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di Stati o da Organizzazioni internazionali. 


c) Obbligazioni convertibili 


Il conto accoglie le obbligazioni convertibili in azioni. Comprende altresì le obbligazioni 
parzialmente convertibili. 
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C.III.4. Finanziamenti 


a) prestiti con garanzia reale - comprende i finanziamenti assistiti da garanzia reale per 
l'importo residuo alla chiusura dell'esercizio; 


b) prestiti su polizze - comprende prestiti su polizze di assicurazione concessi in conformità 
ad apposite clausole previste nelle condizioni contrattuali; 


c) altri prestiti - il conto accoglie, tra l’altro, i prestiti garantiti da fidejussione assicurativa o 
bancaria o da altra garanzia personale, i prestiti concessi agli assicurati diversi dai prestiti 
su polizze, i prestiti concessi ad intermediari diversi da quelli derivanti da operazioni di 
assicurazione diretta. Per i prestiti garantiti e non garantiti sono accesi appositi sottoconti. 


C.III.5 Quote in investimenti comuni - comprende le quote detenute dall'impresa in investimenti 
comuni costituiti da più imprese o fondi pensione la cui gestione sia stata affidata ad una di 
dette imprese o ad uno di tali fondi. 


C.III.6. Depositi presso enti creditizi - il conto accoglie i depositi bancari il cui prelevamento è 
soggetto a vincoli temporali superiori a 15 giorni nonché i depositi postali soggetti ai medesimi 
vincoli temporali. 


C.III.7. Investimenti finanziari diversi - il conto accoglie gli investimenti non ricompresi nelle 
precedenti voci quali, ad esempio, gli investimenti in pronti contro termine. 

Include altresì i premi dovuti per l'acquisto di opzioni ancora da esercitare, specificando in 
apposito sottoconto quelle di copertura. 


C.IV Depositi presso imprese cedenti 


Comprende i depositi in contanti costituiti presso le imprese cedenti o presso terzi in relazione 
a rischi assunti in riassicurazione, a seguito di trattenuta effettuata dalle cedenti stesse sulla 
base delle condizioni contrattuali. Non è consentita la compensazione tra crediti e debiti di 
conto deposito nonché tra questi e crediti e debiti di conto corrente neppure nei riguardi del 
medesimo contraente. 

Il conto evidenzia mediante appositi sottoconti i depositi presso ciascuna impresa cedente. 
Nel caso di rinvio all'esercizio successivo delle operazioni di accettazione e retrocessione 
avvenute nell'esercizio mediante l'utilizzo dei conti transitori di riassicurazione, occorre 
ugualmente iscrivere nella voce in oggetto le risultanze degli ultimi documenti pervenuti, non 
essendo ammesso il rinvio della contabilizzazione delle poste patrimoniali. 


D. Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio e 
derivanti dalla gestione dei fondi pensione 


In considerazione della indicazione a bilancio del valore degli investimenti al netto di eventuali 
fondi rettificativi, per ciascun investimento sono costituiti appositi sottoconti per ognuno di tali 
fondi. 


D.I Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato - il 
conto accoglie gli investimenti relativi a riserve tecniche dei contratti aventi le caratteristiche 


indicate all'articolo 41, commi 1 e 2, del Codice distintamente per ciascun prodotto. 
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D.II Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione - la voce comprende gli 
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione a contribuzione definita con garanzia di 


restituzione del capitale distinti, mediante appositi sottoconti, per singolo fondo gestito. Sono 
invece esclusi gli investimenti relativi alle forme pensionistiche in regime di prestazione definita. 


D bis. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 


Comprende gli importi delle riserve tecniche cedute ai riassicuratori, determinate sulla base 
degli importi lordi delle riserve tecniche del lavoro diretto, conformemente agli accordi 
contrattuali di riassicurazione. 

Analogamente sono ricomprese le riserve a carico dei retrocessionari derivanti dalla cessione di 
rischi assunti in riassicurazione. 

Appositi sottoconti evidenziano gli importi delle singole riserve tecniche cedute e retrocedute. 


E. Crediti 


In considerazione della rappresentazione in bilancio del valore dei crediti al netto di eventuali 
fondi rettificativi, per ciascuna tipologia di credito sono costituiti appositi sottoconti per ognuno 
di tali fondi. 


E.l Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta nei confronti di: 


E.1.1. Assicurati 
a) perpremi dell’esercizio 
b) per premi degli esercizi precedenti 


Per i rami danni i conti accolgono i premi scaduti non ancora riscossi, purché effettivamente 
dovuti dagli assicurati e di sicura esigibilità. Detti crediti sono esposti al netto dell'imposta a 
carico degli assicurati e degli altri oneri parafiscali, quale il contributo al Servizio Sanitario 
Nazionale, che divengono applicabili nella misura in cui sia riscosso o altrimenti soddisfatto il 
premio. 

Per i rami vita i conti accolgono i premi scaduti non ancora riscossi, ritenuti esigibili in base ad 
una prudente valutazione. L'iscrizione di tali crediti, se riferiti a premi di annualità successive, è 
comunque consentita nel limite massimo di dodici mesi. 

Ai fini dell’applicazione dell'articolo 16, comma 9, del decreto legislativo 26 maggio 1997, 
n. 173, per la corretta determinazione del presumibile valore di realizzazione dei crediti verso 
assicurati, che deve comunque essere ispirata al principio di prudenza atteso anche il 
possibile utilizzo della posta a copertura delle riserve tecniche, l'impresa può tener conto dei 
trend storici di incasso osservati negli esercizi precedenti con riguardo a categorie omogenee 
di crediti che per natura, caratteristiche tecniche e, quindi, sostanziale identità delle 
prospettive di recupero, si prestano ad essere trattate unitariamente. Tali condizioni possono 
ritenersi soddisfatte laddove l’analisi dei crediti e delle relative svalutazioni sia effettuata 
almeno con riferimento ai singoli rami. Ne consegue che anche la facoltà concessa 
dall'articolo 16 di operare svalutazioni in modo forfetario deve intendersi riferita almeno a 
ciascuno dei rami esercitati dall'impresa. 


E.1.2. Intermediari di assicurazione - il conto accoglie i crediti verso: 

- agenti (compresi quelli cessati dall'incarico), brokers ed altri intermediari di assicurazione, 
risultanti dai saldi di rendiconto derivanti da operazioni di assicurazione diretta; 

- agenti subentranti per rivalsa indennizzi corrisposti ad agenti cessati; 
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- agenti per contributi al Fondo pensione agenti professionisti e alla Cassa di previdenza 
agenti. 


E.1.3. Compagnie conti correnti - il conto comprende, tra l’altro, i crediti risultanti dai saldi dei 
conti correnti per: 

- rapporti di coassicurazione; 

- rapporti derivanti dalla partecipazione alla CID e alla CARD; 

- rapporti posti in essere con altre imprese di assicurazione per prestazioni di servizi. 

Tutti i crediti e i debiti di conto corrente di pronta liquidità verso la stessa controparte sono 
compensati. Il risultato è iscritto tra i crediti o i debiti in relazione al segno. 


E.I.4. Assicurati e terzi per somme da recuperare - il conto accoglie i recuperi da effettuarsi, 
sulla base delle condizioni contrattuali, nei confronti di assicurati o di terzi relativamente a sinistri 
per i quali sia stato effettuato il pagamento dell’indennizzo. 

E’ data evidenza separata in appositi sottoconti dei crediti derivanti da salvataggio o 
surrogazione. 


E.II Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di: 


E.II.1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione - Il conto accoglie i crediti risultanti dai 
saldi dei conti correnti accesi nei confronti di imprese di assicurazione e riassicurazione. | 
relativi sottoconti sono intestati alla singola compagnia di assicurazione e riassicurazione, 
anche nel caso in cui i rapporti siano gestiti tramite un intermediario. 

Detti sottoconti sono altresì distinti tra riassicurazione attiva e passiva. 

I crediti e i debiti di conto corrente di pronta liquidità verso la stessa controparte sono 
compensati. Il risultato è iscritto tra i crediti o i debiti in relazione al segno. 


E.II.2. Intermediari di riassicurazione - il conto accoglie i crediti nei confronti degli intermediari 
derivanti dal rapporto diretto con i medesimi. In un apposito sottoconto possono 
temporaneamente essere iscritti i crediti verso le imprese cedenti nel caso in cui le stesse non 
siano ancora conosciute. 

E.IIl Altri crediti 

Il conto accoglie i crediti già definiti nel loro importo non rientranti nei conti sopra indicati quali, 


ad esempio, i crediti tributari e per imposte anticipate ed i crediti verso i fondi di garanzia. 
Eventuali partite di ammontare stimato sono iscritte nel conto attività diverse. 


F. Altri elementi dell’attivo 


In considerazione della rappresentazione in bilancio del valore degli attivi al netto di eventuali 
fondi rettificativi, per ciascun attivo sono costituiti appositi sottoconti per ognuno di tali fondi. 


FI Attivi materiali e scorte 


Per le voci contenute in tale classe è data specifica evidenza in appositi sottoconti dei beni 
strumentali e non strumentali all'esercizio dell'impresa. 
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F.1.1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno - il conto comprende: 


- mobili e gli arredamenti di proprietà dell'impresa ovunque ubicati (sede, direzioni, agenzie 
in gestione diretta e in appalto, ispettorati, compartimenti, distretti, aziende agricole, circoli 
ricreativi, ecc...); 

- le macchine d'ufficio di proprietà dell'impresa, ovunque ubicate, compresi gli impianti di 
elaborazione elettronica, nonché i carrelli, i mezzi di trasporto interno, con esclusione di 
quelli utilizzati dalle aziende agricole. 


F.1.2. Beni mobili iscritti in pubblici registri - il conto comprende i beni mobili iscritti in pubblici 
registri di proprietà dell'impresa, quali ad esempio autovetture, autocarri, furgoni, macchine 
agricole targate, natanti, aeromobili. 


F.1.3. Impianti e attrezzature - il conto comprende, tra l’altro, impianti, attrezzi e macchine 
agricole non targate delle aziende agricole, impianti e attrezzature delle foresterie, delle mense 
aziendali e dei circoli ricreativi. 


F.I.4. Scorte e beni diversi - il conto comprende, tra l’altro, stampati, cancelleria, materiali di 
consumo nonché, per le tenute agricole, le scorte vive e morte. 


F.II . Disponibilità liquide 


F.II.1. Depositi bancari e c/c postali - il conto accoglie i depositi a vista nonché i depositi che 
prevedono prelevamenti soggetti a limiti di tempo inferiori a 15 giorni. 


F.II.2. Assegni e consistenze di cassa - il conto accoglie assegni bancari e circolari, denaro 
contante e valori bollati. 


F.III Azioni o quote proprie 
Il conto comprende le azioni o quote proprie acquistate ai sensi della normativa civilistica. 
F.IV.. Altre attività 


F.IV.1. Conti transitori attivi di riassicurazione - il conto accoglie i valori reddituali negativi di 
natura tecnica per il lavoro indiretto e retroceduto, quale contropartita di operazioni iscritte nei 
conti intestati alle imprese di assicurazione e di riassicurazione la cui contabilizzazione nel conto 
tecnico è rinviata all'esercizio successivo. 


F.IV.2. Attività diverse - il conto accoglie gli elementi dell’attivo non inclusi nei conti 
sopraindicati, quali, ad esempio, le polizze di assicurazione indennità anzianità e gli indennizzi 
pagati ad agenti cessati, non ancora addebitati per rivalsa, purché presentino possibilità di 
effettivo realizzo. 

Il conto accoglie la somma algebrica delle differenze derivanti dall’arrotondamento degli 
addendi dello Stato Patrimoniale. 

Accoglie altresì in apposito sottoconto, la contropartita delle plusvalenze da valutazione su 
opzioni e swaps di copertura iscritte alle voci II.2.c) e III.3.c) del conto economico (Riprese di 
rettifiche di valore sugli investimenti). 

Include inoltre uno specifico sottoconto intestato alla “clearing house” destinato ad accogliere il 
margine iniziale ed i margini giornalieri negativi di variazione su contratti futures. 

Le imprese che esercitano congiuntamente le assicurazioni nei rami danni e vita iscrivono in 
tale voce il saldo “dare” del “conto di collegamento” tra le due gestioni. 
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G. Ratei e risconti 


G.1. Per interessi 
G.2. Per canoni di locazione 
G.3. Altri ratei e risconti 


Tra i ratei e risconti attivi sono iscritti i ricavi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi 
successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio ma di competenza di esercizi 
successivi. Possono essere iscritte soltanto quote di costi e ricavi, comuni a due o più esercizi, 
l'entità dei quali varia in ragione del tempo. 


PASSIVO 


A. Patrimonio netto 


A.I Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente - il conto comprende gli importi che, in 
relazione alla forma giuridica dell'impresa, costituiscono il capitale sociale, il fondo di garanzia 


o il fondo di dotazione della medesima conformemente alla disciplina del codice civile e delle 
leggi speciali che regolano il settore assicurativo. Per capitale sociale sottoscritto deve 
intendersi il capitale deliberato e sottoscritto dai soci. 


A.Il Riserva da sovrapprezzo di emissione - il conto comprende i versamenti effettuati dagli 
azionisti, a titolo di sovrapprezzo azioni, in relazione ad aumenti di capitale a pagamento. 


A.III Riserve di rivalutazione - il conto accoglie le riserve di rivalutazione obbligatorie e 
volontarie di elementi dell’attivo costituite ai sensi di disposizioni normative. Il conto 
comprende, tra l’altro, il fondo di integrazione, già iscritto nel bilancio dell'esercizio 2003, nel 
caso in cui l'impresa si sia avvalsa, ai sensi dell'articolo 2423 bis, comma 2, del codice civile, 
della facoltà di derogare ai criteri di valutazione degli elementi dell’attivo al fine di adeguare 
tale valutazione alle esigenze di costituzione del margine di solvibilità. 


A.IV Riserva legale - il conto accoglie gli importi accantonati ai sensi dell'articolo 2430 del 
codice civile. 


A.V Riserve statutarie - il conto comprende gli accantonamenti di utili effettuati in dipendenza 
di disposizioni statutarie. 


A.VI Riserve per azioni proprie e della controllante - il conto comprende gli importi accantonati 
a fronte dell'’acquisizione delle azioni proprie ai sensi dell’articolo 2357 ter del codice civile e 
delle azioni della controllante di cui all’articolo 2359 bis del codice civile. 


A.VII Altre riserve - il conto comprende tutte le riserve patrimoniali non iscritte nelle altre voci 
del patrimonio netto, per ciascuna delle quali è acceso un apposito sottoconto. Il conto 
accoglie, tra l’altro, le riserve facoltative, le riserve costituite dai versamenti dei soci diversi 
dagli aumenti di capitale ma che ne abbiano la natura (ad esempio versamenti in conto 
capitale), le riserve derivanti da ristrutturazioni societarie (ad esempio avanzo di fusione e di 
scissione), la riserva per plusvalenze da valutazione di partecipazioni con il metodo del 
patrimonio netto ai sensi dell'articolo 16, comma 5, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 
173. Il conto comprende altresì le riserve di utili derivanti dalle deroghe di cui all'articolo 2423, 
comma 4, del codice civile, il fondo a copertura delle spese di impianto costituito in sede di 
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autorizzazione all'attività assicurativa o di estensione ad altri rami e la riserva da costituirsi a 
fronte del trasferimento di attivi dalla macroclasse C alla macroclasse D, di cui all’articolo 20, 
comma 2, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 


A.VIII Utili (perdite) portati a_ nuovo - il conto accoglie gli utili e/o le perdite degli esercizi 
precedenti che l'assemblea degli azionisti ha deliberato di portare a nuovo. 


A.IX Utile (perdita) dell’esercizio - il conto accoglie il risultato positivo o negativo della 
gestione attribuibile al periodo amministrativo in chiusura. 


B. Passività subordinate 


Il conto comprende i debiti, rappresentati o meno da titoli, il cui diritto al rimborso da parte del 
creditore, nel caso di liquidazione dell'impresa, può essere esercitato soltanto dopo che siano 
stati soddisfatti tutti gli altri creditori non subordinati. 


C. Riserve tecniche 
Le riserve relative al lavoro diretto e indiretto sono distinte mediante appositi sottoconti. 
C.I Rami danni 


C.1.1. Riserva premi - il conto accoglie la riserva premi, costituita dalle due componenti riserva 
per frazioni di premi e riserva per rischi in corso nonché le riserve integrative della riserva per 
frazioni di premie alla Parte III, Titolo II, Capo VIII, Sezione Il del Regolamento. 


C.1.2. Riserva sinistri - il conto accoglie la riserva per sinistri avvenuti e denunciati e la riserva 
per sinistri avvenuti, ma non ancora denunciati alla data di chiusura dell’esercizio, di cui alla 
Parte III, Titolo II, capo VIII, Sezione III del Regolamento. Non possono essere dedotte le 
somme da recuperare nei confronti di assicurati e terzi per sinistri riservati (rivalse, franchigie, 
ecc.). 


C.1.3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni - il conto comprende gli importi previsti dalla 
Parte III, Titolo II, capo VIII, Sezione VI del Regolamento. 


C.1.4. Altre riserve tecniche - il conto accoglie le riserve tecniche, diverse da quelle 
precedentemente indicate, costituite in conformità a specifiche norme di legge o regolamentari 
quali le riserve di senescenza dalla Parte III, Titolo II, capo VIII, Sezione V del Regolamento. 


C.1.5. Riserve di perequazione - il conto accoglie le riserve accantonate in virtù di disposizioni 
legislative o regolamentari allo scopo di perequare le fluttuazioni del tasso dei sinistri negli anni 
futuri o di coprire rischi particolari. 


C.Il Rami Vita 


C.II.1. Riserve matematiche - il conto accoglie le riserve matematiche. Le riserve matematiche 
comprendono inoltre il riporto premi, la partecipazione agli utili già acquisita, dichiarata o 
assegnata all’assicurato, la riserva per sovrapremi sanitari e professionali, le riserve 
aggiuntive per rischio finanziario e le riserve aggiuntive diverse dalle riserve per rischio 
finanziario. 
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Sono altresì ricomprese, ai sensi dell’articolo 38, comma 3, del decreto legislativo 26 maggio 
1997, n. 173, le riserve aggiuntive da costituirsi in riferimento a contratti nei quali il rischio di 
investimento è posto a carico degli assicurati e a contratti di gestione dei fondi pensione, per 
coprire i rischi di mortalità, spese o altri rischi a carico dell'impresa quali le prestazioni 
garantite alla scadenza (ad esempio il rilascio di una garanzia di capitale minimo e la 
fissazione di un rendimento minimo da riconoscere agli assicurati), i valori di riscatto garantiti 
o fattori di rischio connessi alla natura dello strumento finanziario utilizzato. 

In appositi sottoconti sono indicate le differenti componenti delle riserve matematiche. 


C.1II.2. Riserva premi delle assicurazioni complementari - il conto comprende, in relazione alle 
assicurazioni complementari di cui all’articolo 2, comma 2, del Codice, la riserva premi. 


C.I1.3. Riserva per somme da pagare - il conto accoglie le somme che risultino necessarie per 
far fronte al pagamento di capitali e rendite maturati (ivi incluse le cedole da corrispondere sulla 
base delle condizioni di polizza), riscatti e sinistri da pagare. Il conto comprende, in relazione 
alle assicurazioni complementari di cui all'articolo 2, comma 2, del Codice, la riserva sinistri. 
Per ciascuna di dette componenti è data evidenza separata mediante appositi sottoconti. 


C.II.4. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni - il conto comprende gli importi di riserva 
per partecipazione agli utili e ristorni non considerati nella riserva matematica. 


C.11.5. Altre riserve tecniche - Il conto accoglie le riserve tecniche diverse da quelle precedenti, 
quali le riserve per spese future che si prevedono di sostenere e le riserve supplementari per 
rischi generali. 


D. Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è sopportato dagli assicurati e 
riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 


La voce comprende le riserve tecniche costituite per coprire gli impegni determinati in funzione 
di investimenti o di indici relativi ai prodotti aventi le caratteristiche indicate dall’articolo 41, 
commi 1 e 2, del Codice e derivanti dalla gestione dei fondi pensione, indipendentemente dal 
ramo di classificazione o dalla sussistenza o meno di eventuali profili di rischio che possono 
gravare sull’impresa (ad esempio, il rilascio di una garanzia di capitale minimo e la fissazione 
di un rendimento minimo da riconoscere agli assicurati). 

Per le classi sottoindicate devono essere accesi appositi sottoconti relativi al lavoro diretto e 
indiretto. 


D.I Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di investimento e 
indici di mercato - il conto accoglie le riserve di cui all'articolo 38, comma 1, del decreto 


legislativo 26 maggio 1997, n. 173, distintamente per ciascun prodotto. 


D.II Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione - il conto comprende gli impegni di cui 
all'articolo 38, comma 2, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, distinti per ogni fondo 


pensione gestito. 
E. Fondi per rischi e oneri 


La macroclasse accoglie gli accantonamenti destinati soltanto a coprire perdite o debiti di natura 
determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali, tuttavia, alla chiusura dell’esercizio sono 
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indeterminati o l'ammontare o la data di sopravvenienza. Non comprende i fondi che 
rappresentano poste correttive o rettifiche di valori di voci iscritte nell’attivo dello stato 
patrimoniale. 


E.1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili - il conto accoglie i fondi di 
previdenza del personale diversi dal trattamento di fine rapporto ed i fondi per obblighi simili 
quali, ad esempio, i fondi per la cessazione dei rapporti di collaborazione a progetto, i fondi 
per la corresponsione di indennità per la cessazione di rapporti di agenzia per la parte non 
soggetta a rivalsa, gli eventuali fondi pensione interni esistenti alla data di entrata in vigore 
della legge 23 ottobre 1992, n. 421. 


E.2. Fondi per imposte - Il conto accoglie gli accantonamenti per debiti probabili o 
indeterminati quali, ad esempio, l'accantonamento relativo a prevedibili imposte derivanti da 
accertamenti tributari nonché l'accantonamento per imposte societarie non ancora certe e/o 
determinate. 

Accoglie altresì gli accantonamenti relativi all'eventuale differimento di imposte. 


E.3. Altri accantonamenti - Il conto comprende i fondi per rischi e oneri diversi da quelli 
indicati in precedenza quali, ad esempio, i fondi rischi su cambi a copertura di eventuali 
perdite su cambi, i fondi rischi per crediti di firma nonché gli altri fondi accantonati in 
conformità a norme di legge o, facoltativamente, da parte dell'impresa. 

Per ciascuna delle componenti del conto è data evidenza separata mediante appositi sottoconti. 


F. Depositi ricevuti da riassicuratori 


Il conto accoglie i debiti dell'impresa cedente nei confronti del riassicuratore per i depositi in 
contanti costituiti in forza dei trattati di riassicurazione. 

Non è consentita la compensazione tra debiti e crediti di conto deposito nonché tra questi ed i 
debiti e crediti di conto corrente neppure nei confronti del medesimo contraente. Se l'impresa 
cedente ha ricevuto in deposito titoli di cui le è stata trasferita la proprietà, il conto comprende 
l'importo dovuto dall'impresa medesima in virtù del deposito. 


G. Debiti e altre passività 


G./ Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di: 


G./.1. Intermediari di assicurazione - il conto accoglie i debiti certi verso agenti (compresi 
quelli cessati dall'incarico), brokers e altri intermediari di assicurazione, nonché i debiti verso 
agenti per indennizzi. 


G.1.2. Compagnie conti correnti - per tale conto valgono, con gli opportuni adattamenti, le 
istruzioni indicate alla voce E.1.3. “Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta nei 
confronti di compagnie conti correnti”. 


G./1.3. Assicurati per depositi cauzionali e premi - il conto comprende i depositi cauzionali 
effettuati da assicurati in relazione a particolari garanzie assicurative (quali, ad esempio, le 
polizze flottanti dei rischi industriali incendio). Comprende altresì i debiti per eventuali 
versamenti anticipati di premi non ancora scaduti ed i premi da rimborsare. 


G.1.4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati - il conto accoglie i debiti verso i fondi di 
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garanzia a favore degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative quali, ad 
esempio, il Fondo di Garanzia per le vittime della strada e il Fondo vittime della caccia. 


G.Il Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di: 


G.II.1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 
G.II.2. Intermediari di riassicurazione 


Per tali conti valgono, con gli opportuni adattamenti, le istruzioni dettate per le corrispondenti 
voci dell’attivo (E.II.1 e E.II.2). 


G.III Prestiti obbligazionari - il conto comprende tutte le tipologie di prestiti obbligazionari 
emessi dall’impresa, per la quota capitale residua. 


G.IV Debiti verso banche e istituti finanziari - il conto comprende i debiti verso banche e istituti 
finanziari non assistiti da garanzia reale. 


G.V Debiti con garanzia reale - il conto comprende i debiti assistiti da garanzia reale per 
l'importo residuo alla chiusura dell'esercizio. 


G.VI Prestiti diversi e altri debiti finanziari - il conto accoglie i debiti per prestiti e gli altri debiti 
finanziari contratti dall'impresa e non inclusi nelle voci precedenti. Sono compresi, ad esempio, i 
debiti per finanziamenti dei soci con obbligo di restituzione in capo alla società, le cambiali 
finanziarie emesse dall'impresa, gli altri debiti rappresentati da titoli di credito. Il conto accoglie 
altresì i premi su opzioni vendute non ancora esercitate, specificando in apposito sottoconto 
quelle di copertura. 


G.VII Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - il conto accoglie l'ammontare delle 
quote accantonate dall'impresa a fronte dei debiti nei confronti del personale dipendente per 
trattamento di fine rapporto in conformità alle disposizioni normative e contrattuali. 


G.VIII Altri debiti 


G.VIII.1. Per imposte a carico degli assicurati - il conto comprende l’importo dovuto 
all’Amministrazione finanziaria per imposte sulle assicurazioni, al netto delle rate di acconto 
pagate nel corso dell'esercizio. Comprende altresì il debito per il Contributo al Servizio 
Sanitario Nazionale e per altri oneri tributari a carico degli assicurati. 


G.VIII.2. Per oneri tributari diversi - il conto comprende i debiti definiti per oneri tributari a 
carico dell'impresa e il debito per il contributo di vigilanza. In un apposito sottoconto è data 
evidenza dei debiti tributari di cui l'impresa è sostituto d’imposta. 


G.VIII.3. Verso enti assistenziali e previdenziali - il conto accoglie debiti maturati verso enti 
assistenziali e previdenziali per oneri sociali a carico dell'impresa e per ritenute effettuate nei 
confronti del personale. 


G.VIII.4. Debiti diversi - il conto accoglie i debiti già definiti nel loro importo non rientranti nelle 
voci precedenti, quali, tra l’altro, debiti verso azionisti per dividendi, debiti verso amministratori 
o sindaci o revisori per emolumenti o altri compensi, debiti verso finanziatori per interessi 
maturati, debiti verso il personale per arretrati di retribuzione. 

Eventuali partite debitorie di ammontare stimato vanno iscritte nel conto “Passività diverse”. 
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G.IX Altre passività 


G.IX.1. Conti transitori passivi di riassicurazione - il conto accoglie i valori reddituali positivi di 
natura tecnica per il lavoro indiretto e retroceduto, quale contropartita di operazioni iscritte nei 
conti intestati alle imprese di assicurazione e di riassicurazione la cui contabilizzazione nel conto 
tecnico è rinviata all'esercizio successivo. 


G.IX.2. Provvigioni per premi in corso di riscossione - il conto comprende le provvigioni da 
liquidare su premi in corso di riscossione alla chiusura dell’esercizio. 


G.IX.3. Passività diverse - il conto accoglie gli elementi del passivo non inclusi nei conti 
precedenti, quali ad esempio i premi incassati in sospeso per mancata individuazione del 
corrispondente titolo scaduto. 

Il conto accoglie la somma algebrica delle differenze derivanti dall’arrotondamento degli 
addendi dello Stato Patrimoniale. 

Accoglie, altresì, in apposito sottoconto, la contropartita delle minusvalenze da valutazione su 
swaps iscritte nelle voci II.9.b) e III.5.b) del conto economico (Rettifiche di valore sugli 
investimenti). 

Include inoltre uno specifico sottoconto intestato alla “clearing house” destinato ad accogliere i 
margini giornalieri positivi di variazione su contratti futures. 

Le imprese che esercitano congiuntamente le assicurazioni nei rami danni e vita iscrivono in tale 
voce il saldo “avere” del “conto di collegamento” tra le due gestioni. 


H. Ratei e risconti 


H.1. Per interessi 
H.2. Per canoni di locazione 
H.3. Altri ratei e risconti 


Tra i ratei e risconti passivi sono iscritti i costi di competenza dell’esercizio esigibili in esercizi 
successivi ed i ricavi percepiti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi 
successivi. Possono essere iscritte soltanto quote di costi e ricavi, comuni a due o più esercizi, 
l'entità dei quali varia in ragione del tempo. 


GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE 


I. Garanzie prestate 


1.1. Fidejussioni 

1.2. Avalli 

1.3. Altre garanzie personali 
1.4. Garanzie reali 


I conti accolgono le garanzie prestate dall'impresa a favore di terzi. 

Tra le altre garanzie personali è inclusa ogni forma di garanzia prestata dall'impresa, diversa 
dalle fidejussioni e dagli avalli, che possa tramutarsi in un onere a carico dell'impresa stessa nel 
caso di inadempimento del terzo garantito. Il conto 1.3 accoglie altresì ogni tipo di lettera di 
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patronage. 

Le garanzie reali si riferiscono sia ad obbligazioni proprie sia ad obbligazioni altrui. 

Nel caso in cui siano già certe o anche solo probabili eventuali perdite derivanti da obbligazioni 
di garanzia, le stesse devono concorrere alla formazione del risultato di esercizio attraverso un 
apposito accantonamento. 


II. Garanzie ricevute 


II.1. Fidejussioni 

II.2. Avalli 

II.3. Altre garanzie personali 
II.4. Garanzie reali 


I conti accolgono le garanzie prestate a favore dell'impresa nell’interesse di soggetti debitori 
della stessa. Le garanzie reali sono riferite sia a quelle prestate da terzi sia a quelle prestate 
dal debitore principale. 


III. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa - il conto accoglie le garanzie prestate 
da terzi nell'interesse dell'impresa a favore dei terzi creditori della stessa. 


IV. Impegni - il conto accoglie, tra l’altro, gli impegni derivanti da operazioni di pronti contro 
termine su titoli. Comprende inoltre gli impegni relativi ad operazioni su contratti derivati. 


V. Beni di terzi - il conto comprende, tra l’altro, i titoli costituiti in deposito cauzionale a favore 
dell'impresa da parte di cessionarie e retrocessionarie, con riferimento ad affari ceduti o 
retroceduti, nonché i titoli ricevuti a cauzione dagli agenti. 

Il conto accoglie altresì i beni utilizzati in leasing dall'impresa per i quali non è stata ancora 
trasferita la proprietà. 


VI. Attività di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi - il conto 
comprende gli attivi e gli impegni relativi a fondi pensione gestiti dall'impresa in nome e per 
conto dei fondi stessi. 

VII. Titoli depositati presso terzi - il conto accoglie i titoli di proprietà dell'impresa costituiti in 
deposito a custodia sia presso banche e SIM sia presso altri soggetti (quali ad esempio i titoli 
per depositi cauzionali a favore delle imprese cedenti per operazioni di riassicurazione) con 
specificazione di quelli relativi a imprese del gruppo. Per ciascun ente depositario è acceso 
apposito sottoconto. 


VIII. Altri conti d'ordine - il conto comprende i conti d’ordine diversi da quelli indicati nei conti 
precedenti. Il conto accoglie, tra l’altro, i beni di proprietà dell'impresa concessi in leasing. 


CONTO ECONOMICO 
I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI 
1.1. Premi di competenza, al netto delle cessioni in riassicurazione 


1.1.a) Premi lordi contabilizzati - il conto accoglie i premi contabilizzati nell'esercizio al lordo 
delle cessioni in riassicurazione come definiti all'articolo 45 del decreto legislativo 26 maggio 
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1997, n. 173. In particolare, i premi debbono essere attribuiti all'esercizio, unitamente ai relativi 
accessori, con riguardo al momento di maturazione. Detto momento corrisponde, in linea di 
principio, alla data di scadenza di ciascun premio risultante dal documento assicurativo. Ai fini 
della competenza dell'esercizio non ha pertanto alcuna rilevanza il momento in cui si 
concretizza la riscossione del premio. Va inoltre tenuto presente che sono di competenza 
dell’esercizio tutti i premi scaduti entro il 31 dicembre, indipendentemente dalla rilevazione 
contabile del documento entro tale data. 

Ai sensi del comma 3 del citato articolo 45, non possono essere portati in detrazione gli 
annullamenti afferenti i premi degli esercizi precedenti. Ne consegue che ai fini della corretta 
determinazione dei premi lordi contabilizzati nell'esercizio possono essere portati in detrazione 
diretta dai premi medesimi soltanto gli annullamenti motivati da storni aventi natura tecnica di 
singoli titoli emessi nell'esercizio stesso, con esclusione pertanto degli annullamenti derivanti da 
valutazioni dell'impresa sulla esigibilità dei titoli alla chiusura dell'esercizio. Le variazioni di 
contratto che comportano variazione di premio, operate tramite appendici o sostituzioni, non 
costituiscono annullamenti ai sensi del menzionato articolo 45, comma 3. 

In apposite evidenze contabili è conservato il dettaglio, distinto per ramo, degli annullamenti 
tecnici dei singoli titoli effettuati nell'esercizio e delle variazioni di contratto che comportano 
variazione di premio, operate tramite appendici o sostituzioni, con l'indicazione delle relative 
causali. 

| premi lordi contabilizzati sono suddivisi in appositi sottoconti relativi al portafoglio italiano. | 
premi del portafoglio italiano sono altresì suddivisi tra lavoro diretto e lavoro indiretto. 


1.1.b) Premi ceduti in riassicurazione - il conto accoglie i premi ceduti e retroceduti in 
riassicurazione risultanti dai documenti contabili compilati in conformità agli accordi 
contrattuali di riassicurazione stipulati dall'impresa. 

| premi ceduti delle assicurazioni dirette e i premi retroceduti delle assicurazioni indirette sono 
distinti in appositi sottoconti. 


1.1.c) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 
1.1.d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 


Il conto 1.1.c) accoglie la variazione al lordo delle cessioni in riassicurazione della riserva 
premi dell'esercizio rispetto a quella costituita alla chiusura dell'esercizio precedente. E’ iscritta 
in appositi sottoconti la variazione della riserva premi del lavoro diretto, con evidenza della 
riserva per frazioni di premio e della riserva per rischi in corso, e quella del lavoro indiretto, 
nonché le componenti della variazione (riserva premi alla chiusura dell'esercizio precedente, 
movimenti di portafoglio, variazioni per differenza cambi e riserva premi alla chiusura 
dell’esercizio). 

Il conto 1.1.d) accoglie la variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori dell’esercizio 

rispetto a quella dell'esercizio precedente. E’ distinta in specifici sottoconti la variazione della 

riserva premi del lavoro diretto ceduta ai riassicuratori e quella del lavoro indiretto ceduta ai 
retrocessionari. E’ data evidenza delle componenti che concorrono alla variazione, 
analogamente a quanto indicato nel paragrafo precedente. 

I conti 1.1.c) e 1.1.d) accolgono altresì il saldo dei movimenti di portafoglio relativi alle seguenti 

operazioni: 

- restituzione (per il lavoro indiretto) o ritiro (per il lavoro ceduto) della riserva 
precedentemente accettata (o ceduta) e ripresa della nuova quota di riserva da uno stesso 
cedente (o da uno stesso riassicuratore), con o senza cambio della quota di 
riassicurazione; 

- accettazione (o cessione) di una quota di riserva da un nuovo cedente (o ad un nuovo 
riassicuratore); 

- restituzione (o ritiro) della riserva precedentemente accettata (o ceduta) per cessazione 
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del rapporto di riassicurazione; 
-  - trasferimenti di aziende, di portafoglio o di parte di portafoglio da una ad un’altra società, 
incluse eventualmente le riassicurazioni in corso. 
In appositi sottoconti sono distinti i costi e i ricavi derivanti dai citati movimenti di portafoglio. 
I conti 1.1.c) e I.1.d) accolgono infine il saldo delle variazioni per differenza cambi derivanti 
dall’allineamento delle riserve in valuta estera all’inizio dell'esercizio ai cambi dell’esercizio in 
chiusura. 


1.2. Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico 


Il conto accoglie la quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico, per un 
importo pari a quello iscritto nella voce III. 6, come stabilito all'articolo 55, comma 1, del decreto 
legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 


1.3. Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 


Il conto accoglie tutti i proventi di natura tecnica non compresi nelle voci precedenti. Include, tra 
l’altro, le componenti positive di reddito relative alla CID, alla CARD e all’UCI. Il conto 
comprende altresì le sopravvenienze su crediti verso assicurati per premi di esercizi 
precedenti precedentemente svalutati, lo storno delle provvigioni relative a premi di esercizi 
precedenti svalutati o annullati nonché gli annullamenti di premi ceduti in riassicurazione. 

E’ data evidenza, mediante appositi sottoconti, di ciascuna componente dei proventi tecnici 
lordi e di quelle relative alle cessioni in riassicurazione nonché dei proventi tecnici del lavoro 
diretto e del lavoro indiretto. 


1.4. Oneri relativi ai sinistri, al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione 


1.4.a) Importi pagati 


1.4.a) aa) Importo lordo - il conto accoglie, al lordo dei recuperi e delle cessioni in 
riassicurazione e al netto dei forfait gestionaria, gli importi pagati a titolo di risarcimenti e 
spese dirette nonché le spese di liquidazione ai sensi dell’articolo 48 del decreto legislativo 26 
maggio 1997, n. 178e i forfait debitrice. 

Per il lavoro diretto sono evidenziati, in appositi sottoconti, i risarcimenti e le spese dirette 
nonché le spese di liquidazione. In particolare, le spese dirette sono quelle sostenute per 
evitare o contenere i danni arrecati dal sinistro, quali, tra l’altro, le spese di lite di cui all’articolo 
1917, comma 3, del codice civile, le spese di salvataggio nei rami trasporti ed aviazione, le 
spese di spegnimento ed i danni d’acqua nel ramo incendio. 

Per ciascuno di detti sottoconti è data evidenza separata degli importi pagati relativi a sinistri 
dell'esercizio e a sinistri degli esercizi precedenti. 

Relativamente ai rischi assunti in riassicurazione sono indicati, in appositi sottoconti, gli importi 
pagati per sinistri dell'esercizio e quelli per sinistri degli esercizi precedenti. 


1.4.a) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie gli importi relativi ai sinistri pagati, 
ceduti o retroceduti, sulla base degli accordi contrattuali di riassicurazione, distinti in appositi 


sottoconti nei quali è data altresì evidenza degli importi pagati per sinistri dell'esercizio e per 
sinistri degli esercizi precedenti. 


1.4.b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori 


1.4.b) aa) Importo lordo - il conto accoglie, al lordo delle cessioni in riassicurazione, il saldo tra 
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le somme da recuperare da assicurati e da terzi alla chiusura dell'esercizio precedente, le 
somme recuperate nell'esercizio e le somme ancora da recuperare alla chiusura dell’esercizio, 
relativamente a sinistri pagati. 

| recuperi sono relativi, tra l’altro, a franchigia, surrogazione e riscatto per sinistri in bonus- 
malus. 

E’ data evidenza mediante appositi sottoconti dei valori relativi al lavoro diretto ed indiretto ed 
ai recuperi dell'esercizio e dell'esercizio precedente. 


1.4.b) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie la variazione delle quote di 
competenza dei riassicuratori dell’importo dei recuperi come definiti al punto precedente. 


1.4.c) Variazione della riserva sinistri 


I conti sottoindicati, dettagliati tramite sottoconti tra esercizio e esercizi precedenti, accolgono, 
tra l’altro, il saldo delle variazioni per movimenti di portafoglio e per differenza cambi di cui alle 
istruzioni dettate al precedente punto 1.1.c) e d). 


1.4.c) aa) Importo lordo - il conto accoglie, al lordo delle cessioni in riassicurazione, la 
variazione della riserva sinistri dell'esercizio rispetto a quella dell'esercizio precedente. E’ data 
distinzione, mediante appositi sottoconti, tra lavoro diretto ed indiretto e, per il lavoro diretto, 
tra risarcimenti e spese dirette nonché spese di liquidazione. E’ data evidenza delle 
componenti della variazione (riserva sinistri alla chiusura dell'esercizio precedente, movimenti 
di portafoglio, variazioni per differenza cambi e riserva sinistri alla chiusura dell'esercizio). 


1.4.c) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie la variazione della riserva sinistri a 
carico dei riassicuratori dell'esercizio rispetto a quella dell’esercizio precedente. È distinta in 
specifici sottoconti la variazione della riserva sinistri a carico dei riassicuratori e dei 
retrocessionari. E’ data evidenza delle componenti che concorrono alla variazione, 
analogamente a quanto indicato al punto precedente. 


1.5. Variazione delle altre riserve tecniche, al netto delle cessioni in riassicurazione 


Il conto comprende la variazione delle altre riserve tecniche dell'esercizio rispetto a quelle 
costituite alla chiusura dell'esercizio precedente. Nel conto è inclusa, tra l’altro, la variazione 
della riserva di senescenza e il saldo per movimenti di portafoglio e delle variazioni per 
differenza cambi di cui alle istruzioni dettate al precedente punto 1.1.c) e d). E' data evidenza, 
mediante appositi sottoconti, distinti tra importi lordi e quote a carico dei riassicuratori, della 
variazione delle altre riserve del lavoro diretto e del lavoro indiretto. Sono altresì indicate le 
componenti della variazione. 


1.6. Ristorni e partecipazioni agli utili, al netto delle cessioni in riassicurazione 


Il conto accoglie gli importi pagati nell'esercizio per ristorni come definiti all'articolo 50, comma 
2, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. Comprende altresì gli importi pagati 
nell'esercizio per partecipazioni agli utili nonché la variazione della riserva per gli importi 
ancora da pagare alla chiusura dell'esercizio, di cui all'articolo 50, comma 1, del decreto 
legislativo 26 maggio 1997, n. 173, incluse le variazioni per differenza cambi e per movimenti 
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di portafoglio di cui alle istruzioni dettate al precedente punto 1.1.c) e d). 

È indicata in specifici sottoconti, distinti tra importi lordi e quote a carico dei riassicuratori, la 
variazione della riserva per partecipazione agli utili del lavoro diretto e quella del lavoro 
indiretto. E' data evidenza delle componenti che concorrono alla variazione. 


1.7. Spese di gestione 


Le imprese imputano le spese di gestione per destinazione: 

- alle provvigioni di acquisizione e di incasso e alle altre spese di acquisizione, 

- alle spese di liquidazione relative ai sinistri, 

- agli oneri di gestione degli investimenti. 

Le spese non imputabili (direttamente o indirettamente) all'acquisizione dei premi e dei 
contratti, alla liquidazione dei sinistri o alla gestione degli investimenti costituiscono le altre 
spese di amministrazione che dovranno pertanto assumere carattere residuale nell’ambito 
della gestione tecnica. 

Nella voce 1.7 sono comprese le sole spese inerenti all'acquisizione dei premi e dei contratti e 
le altre spese di amministrazione. È data evidenza, mediante appositi sottoconti, delle spese di 
gestione del lavoro diretto e del lavoro indiretto. 

La ripartizione delle spese inerenti all'acquisizione dei premi e dei contratti tra provvigioni di 
acquisizione, altre spese di acquisizione e provvigioni di incasso deve essere effettuata 
nell'osservanza delle disposizioni dettate dagli articoli da 51 a 53 del decreto legislativo 26 
maggio 1997, n. 173, sulla base di quanto previsto dai mandati agenziali e dagli accordi 
contrattuali stipulati con gli intermediari. Qualora si rinvengano nella formulazione delle fonti 
contrattuali di riferimento definizioni non esattamente riconducibili a quelle contenute nel 
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173 o che prevedono compensi provvigionali unitari nei 
quali sono presenti, in modo indistinto, le due componenti di acquisizione e di incasso (ad 
esempio per le c.d. provvigioni ricorrenti), ciascuna impresa valuta autonomamente, ai fini 
della corretta allocazione in bilancio delle spese di gestione, il peso di ciascuna delle tipologie 
di provvigione all’interno dell’indiviso compenso. 

Tale individuazione dovrà avvenire sulla base di parametri chiaramente definiti avuto riguardo 
all'incidenza delle provvigioni di incasso sulla provvigione unitariamente considerata. 
L'impresa predispone evidenze statistico-gestionali interne che consentano di operare la 
suddivisione in argomento, di ricostruire il processo di ripartizione seguito e di verificare la 
correttezza del relativo calcolo. 


1.7.a) Provvigioni di acquisizione - il conto accoglie i compensi spettanti per l'acquisizione e il 
rinnovo, anche tacito, dei contratti inclusi quelli inerenti rapporti di coassicurazione. 
Comprende inoltre le commissioni e le partecipazioni agli utili spettanti alle cedenti per rapporti 
di riassicurazione attiva. Comprende altresì le sovrapprovvigioni e/o i rappels commisurati al 
raggiungimento di obiettivi di produttività nonché la parte variabile di retribuzione del 
personale dipendente inquadrato nel Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro del personale 
addetto alla organizzazione produttiva e alla produzione, in quanto commisurata 
all'acquisizione dei contratti. 


I.7.b) Altre spese di acquisizione - il conto accoglie le spese derivanti dalla conclusione di un 
contratto di assicurazione diverse dalle provvigioni di acquisizione di cui al punto precedente. In 
particolare, il conto accoglie sia i costi direttamente che indirettamente imputabili, di cui 
all'articolo 52 del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, distinti in appositi sottoconti. 

Tra i costi direttamente imputabili sono ricomprese, tra l’altro, le spese per le visite mediche, se 
a carico dell'impresa. 

Tra i costi indirettamente imputabili sono incluse le spese di pubblicità sostenute per la 
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commercializzazione di specifici prodotti assicurativi e le spese amministrative dovute alle 
formalità di espletamento della domanda e alla stesura delle polizze, ivi compresi i relativi 
costi per acquisto di beni e per prestazioni di servizi. Sono altresì comprese tra i costi 
indirettamente imputabili le sovrapprovvigioni e/o i rappels non esclusivamente connessi al 
raggiungimento di obiettivi di produttività nonché la parte fissa della retribuzione del personale 
dipendente inquadrato nel Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro del personale addetto alla 
organizzazione produttiva e alla produzione, ossia quella non commisurata all'acquisizione dei 
contratti. Sono inclusi inoltre gli altri costi quali, ad esempio, oneri accessori, accantonamenti 
per il trattamento di fine rapporto, diarie, trasferte. Tra i costi indirettamente imputabili sono 
anche comprese le quote di costi del personale dipendente inquadrato nei contratti collettivi 
nazionali diversi da quello di cui sopra addetto, in tutto o in parte, all'’organizzazione produttiva o 
alla produzione. Parimenti sono inclusi i contributi al Fondo pensione agenti e alla Cassa 
previdenza agenti. 


1.7.c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare - il conto 
accoglie la variazione nell’esercizio delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da 
ammortizzare rispetto alla chiusura dell'esercizio precedente. E’ data separata evidenza, in 
appositi sottoconti, delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione. 


1.7.d) Provvigioni di incasso - il conto accoglie la parte di spese di amministrazione afferenti 
l'incasso dei premi. 


I.7.e) Altre spese di amministrazione - il conto accoglie le spese di amministrazione, diverse 
dalle provvigioni di incasso, come definite all’articolo 53 del decreto legislativo 26 maggio 
1997, n. 173. In particolare, sono ricomprese tutte le spese per la gestione della 
riassicurazione passiva e attiva, con esclusione, per quest’ultima, dei costi relativi alle 
commissioni e partecipazioni agli utili spettanti alle cedenti. 

Il conto include, altresì, le spese per il personale non attribuite agli oneri relativi all'acquisizione, 
alla liquidazione dei sinistri e alla gestione degli investimenti. 

Il conto accoglie inoltre gli oneri sostenuti per la cessazione dei rapporti agenziali, per la parte 
non soggetta a rivalsa. 


1.7.f) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori - il conto accoglie le 
provvigioni su cessioni e retrocessioni nonché le partecipazioni agli utili ricevute dai 


riassicuratori. E' data evidenza separata, mediante appositi sottoconti, delle provvigioni e delle 
partecipazioni agli utili. 


1.8. Altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 


Il conto accoglie tutti gli oneri di natura tecnica non compresi nelle voci precedenti. Include, tra 
l’altro, le componenti negative di reddito relative alla CID, alla CARD e all’UCI. Comprende, 
altresì, le svalutazioni per inesigibilità di crediti verso assicurati per premi dell'esercizio e degli 
esercizi precedenti, gli annullamenti di natura tecnica di crediti verso assicurati per premi di 
esercizi precedenti nonché lo storno delle provvigioni relative a premi ceduti in riassicurazione 
annullati. 

E’ data evidenza, mediante appositi sottoconti, di ciascuna componente degli oneri tecnici lordi 
e di quelli relativi alle cessioni in riassicurazione nonché degli oneri tecnici del lavoro diretto e 
del lavoro indiretto. 
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1.9. Variazione delle riserve di perequazione 


Il conto accoglie la variazione delle riserve di perequazione. Sono indicate in appositi sottoconti 
le riserve obbligatoriamente costituite ai sensi di norme di legge o regolamentari. E’ data 
indicazione delle componenti che concorrono alla variazione di dette voci. 


I.10.Risultato del conto tecnico dei rami danni 


Accoglie il risultato economico della gestione tecnica dei rami danni, al netto delle cessioni in 
riassicurazione. 


Il. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA 
II.1. Premi dell’esercizio al netto delle cessioni in riassicurazione 


II.1.a) Premi lordi contabilizzati - Il conto accoglie i premi contabilizzati nell'esercizio al lordo 
delle cessioni in riassicurazione come definiti all'articolo 45 del decreto legislativo 26 maggio 
1997, n. 173. In particolare, i premi debbono essere attribuiti all'esercizio, unitamente ai 
relativi accessori, con riguardo al momento di maturazione. Detto momento corrisponde, in 
linea di principio, alla data di scadenza di ciascun premio risultante dal documento 
assicurativo. Ai fini della competenza dell'esercizio non ha pertanto alcuna rilevanza il 
momento in cui si concretizza la riscossione del premio. Va inoltre tenuto presente che sono di 
competenza dell'esercizio tutti i premi scaduti entro il 31 dicembre, indipendentemente dalla 
rilevazione contabile del documento entro tale data. 

Ai sensi del comma 3 del citato articolo 45 non possono essere portati in detrazione gli 
annullamenti afferenti i premi degli esercizi precedenti. Ai fini della corretta determinazione dei 
premi lordi contabilizzati nell'esercizio non possono in ogni caso essere portati in detrazione 
diretta dai premi medesimi, per la prima annualità, gli annullamenti derivanti da valutazioni 
dell'impresa sulla esigibilità dei titoli alla chiusura dell'esercizio. Le variazioni di contratto che 
comportano variazione di premio operate tramite appendici o sostituzioni nonché le 
cancellazioni di premi di annualità successive scaduti in esercizi precedenti non costituiscono 
annullamenti ai sensi del menzionato articolo 45, comma 3. 

In apposite evidenze contabili è conservato il dettaglio, distinto per ramo, degli annullamenti 
tecnici dei singoli titoli effettuati nell'esercizio, delle variazioni di contratto che comportano 
variazione di premio, operate tramite appendici o sostituzioni, nonché delle cancellazioni di 
premi di annualità successive scaduti in esercizi precedenti, con l'indicazione delle relative 
causali. Il conto accoglie altresì i premi derivanti dalla gestione delle risorse dei fondi 
pensione. 

I premi lordi contabilizzati sono suddivisi in appositi sottoconti relativi al portafoglio italiano e al 
portafoglio estero. | premi del portafoglio italiano sono altresì suddivisi, per sottoconti, tra 
lavoro diretto e lavoro indiretto. Sono inoltre evidenziati i premi di prima annualità, di annualità 
successive e i premi unici. 


II.1.b) Premi ceduti in riassicurazione - Il conto accoglie i premi ceduti e retroceduti in 
riassicurazione risultanti dai documenti contabili compilati in conformità agli accordi contrattuali 
di riassicurazione stipulati dall'impresa. 

| premi ceduti delle assicurazioni dirette e i premi retroceduti delle assicurazioni indirette sono 
distinti in appositi sottoconti. 
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II.2. Proventi da investimenti 


E’ data apposita evidenza per ciascuna delle voci sotto riportate, mediante specifici sottoconti, 
dei proventi derivanti da investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate. 


II.2.a) Proventi derivanti da azioni e quote - Il conto accoglie dividendi, acconti sui medesimi e 
altri proventi da azioni e quote. 


II.2.b) Proventi derivanti da altri investimenti 


I1.2.b) aa) da terreni e fabbricati - Il conto accoglie: 

- affitti reali (e non figurativi) maturati nell'esercizio, compresi eventuali subaffitti; 

- spese recuperate da affittuari in dipendenza di norme di legge o di pattuizioni contrattuali 
quali, tra l’altro, rimborsi per servizi generali, riscaldamento, condizionamento, portierato; 

- altri ricavi quali, tra l’altro, introiti aventi natura risarcitoria, penalità per risoluzione 
anticipata di affittanze, corrispettivi di concessioni precarie per targhe, insegne, antenne; 

- immobilizzazioni in corso. 


I1.2.b) bb) da altri investimenti - Il conto accoglie i proventi da investimenti diversi da quelli 
precedenti, quali: 
- i proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso che comprendono: 

- gli interessi lordi maturati. Per i titoli zero coupon e per i titoli similari, la quota di 
competenza dell'esercizio è calcolata sulla base della differenza tra il valore di rimborso 
o il prezzo di avvenuto realizzo e il costo di acquisto; 

- gli scarti di emissione (attivi ad utilizzo durevole e attivi ad utilizzo non durevole) e gli 
scarti di negoziazione (attivi ad utilizzo durevole) di cui all'articolo 16, comma 16, del 
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173; 

- gli interessi sui finanziamenti; 

- i proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento; 

- i proventi su quote di investimenti comuni; 

- gli interessi su depositi presso enti creditizi; 

- i proventi su investimenti finanziari diversi, tra cui sono inclusi i differenziali positivi su 
contratti swaps; 

- gli interessi attivi sui conti di deposito trattenuti dalle cedenti per affari relativi al lavoro 
indiretto. 


I1.2.c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti - il conto include le rivalutazioni degli 
investimenti sopracitati dovute all'annullamento di precedenti svalutazioni di cui sono venuti 
meno i presupposti. 

Accoglie altresì le plusvalenze da valutazione delle opzioni, futures e swaps di copertura in 
portafoglio alla chiusura dell’esercizio. 


II.2.d) Profitti sul realizzo di investimenti - il conto accoglie le plusvalenze derivanti 
dall’alienazione di investimenti non durevoli. Include, altresì, le plusvalenze su opzioni e futures 
nonché i premi incassati su opzioni vendute non esercitate alla scadenza. 


II.3. Proventi e plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio di 
assicurati i quali ne sopportano il rischio e a investimenti derivanti dalla gestione dei 
fondi pensione 


Il conto accoglie, distintamente per gli investimenti di cui alle classi D.I e D.II dello stato 
patrimoniale, i relativi proventi, i profitti su realizzo e le plusvalenze non realizzate di cui 
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all'articolo 56 del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. Comprende altresì le 
plusvalenze non realizzate derivanti dalla conversione di attività denominate in valuta. 

In particolare, in relazione agli investimenti relativi a contratti con prestazioni connesse con 
fondi di investimento e indici di mercato, il conto comprende, in appositi sottoconti, i proventi, i 
profitti su realizzo e le plusvalenze non realizzate derivanti da singoli prodotti. 

In relazione agli investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione, è data evidenza in 
appositi sottoconti, distintamente per ogni fondo gestito, dei proventi, dei profitti su realizzo e 
delle plusvalenze non realizzate derivanti dalle singole tipologie di investimento. 


ILA. Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 


Il conto accoglie tutti i proventi di natura tecnica non compresi nelle voci precedenti. Include, tra 
l'altro, le sopravvenienze su crediti verso assicurati per premi di prima annualità 
precedentemente svalutati, lo storno delle provvigioni relative a premi di prima annualità 
svalutati o annullati, gli annullamenti di premi ceduti in riassicurazione nonché le commissioni 
prelevate dai fondi interni assicurativi e dai fondi pensione gestiti dall'impresa. E' data 
evidenza, mediante appositi sottoconti, di ciascuna componente dei proventi tecnici lordi e di 
quelle relative alle cessioni in riassicurazione nonché dei proventi tecnici del lavoro diretto e del 
lavoro indiretto. 


II.5. Oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione 


II.5.a) Somme pagate 


II.5.a) aa) Importo lordo - Il conto accoglie, ai sensi dell'articolo 49 del decreto legislativo 26 
maggio 1997, n. 173, le somme pagate nell'esercizio a titolo di capitali e rendite maturati (ivi 
incluse le cedole corrisposte sulla base delle condizioni di polizza), riscatti e sinistri, nonché le 
spese sostenute per la liquidazione delle stesse. Comprende, altresì, le somme pagate per 
sinistri delle assicurazioni complementari, sulla base delle istruzioni di cui al precedente punto 
1.4.a) aa). 

Per il lavoro diretto, sono evidenziati in appositi sottoconti, i risarcimenti nonché le spese di 
liquidazione interne ed esterne. Per ciascuno di detti sottoconti è data evidenza separata degli 
importi pagati relativi all'esercizio e agli esercizi precedenti. 

Relativamente ai rischi assunti in riassicurazione sono indicati in appositi sottoconti gli importi 
pagati, relativi all'esercizio e agli esercizi precedenti. 


II.5.a) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie gli importi dei sinistri pagati, 
ceduti o retroceduti sulla base degli accordi contrattuali di riassicurazione, distinti in appositi 
sottoconti. 

È data evidenza degli importi pagati per sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti. 


II.5.b) Variazione della riserva per somme da pagare 


I conti sottoindicati, dettagliati tramite sottoconti tra esercizio e esercizi precedenti, accolgono, 
tra l’altro, il saldo delle variazioni per movimenti di portafoglio e per differenza cambi di cui alle 
istruzioni dettate al precedente punto 1.1.c) e d). 


II.5.b) aa) Importo lordo - il conto accoglie, al lordo delle cessioni in riassicurazione, la 
variazione della riserva per somme da pagare dell'esercizio rispetto a quella dell'esercizio 
precedente. E’ data distinzione, mediante appositi sottoconti, tra lavoro diretto e indiretto e, 
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per il lavoro diretto, tra sinistri, capitali e rendite maturati (ivi incluse le cedole da corrispondere 
sulla base delle condizioni di polizza) e riscatti. Il conto include inoltre le spese di liquidazione. 
E’ data evidenza delle componenti che concorrono alla variazione (riserva per somme da 
pagare alla chiusura dell'esercizio precedente, movimenti di portafoglio, variazioni per 
differenza cambi e riserva per somme da pagare alla chiusura dell'esercizio). 


II.5.b) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie la variazione della riserva per 
somme da pagare a carico dei riassicuratori dell'esercizio rispetto a quella dell'esercizio 
precedente. È distinta in specifici sottoconti la variazione della riserva per somme da pagare a 
carico dei riassicuratori e dei retrocessionari, con evidenza delle componenti che concorrono 
alla variazione, analogamente a quanto indicato al punto precedente. 


II.6. Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche, al netto delle 
cessioni in riassicurazione. 


I conti sottoindicati accolgono, tra l’altro, il saldo delle variazioni per movimenti di portafoglio e 
per differenza cambi di cui alle istruzioni dettate al precedente punto 1.1.c) e d); nei movimenti di 
portafoglio sono altresì ricompresi i trasferimenti di posizioni previdenziali. 


II.6.a) Riserve matematiche 


II.6.a) aa) Importo lordo - il conto accoglie, al lordo delle cessioni in riassicurazione, la 
variazione delle riserve matematiche dell'esercizio rispetto a quelle costituite alla chiusura 
dell'esercizio precedente. Sono evidenziate in appositi sottoconti le riserve matematiche 
relative al lavoro diretto ed indiretto. 

E’ altresì specificata la variazione delle diverse componenti che concorrono alla variazione 
(riserve matematiche alla chiusura dell'esercizio precedente, movimenti di portafoglio, 
variazioni per differenza cambi e riserve matematiche alla chiusura dell’esercizio). 


I1.6.a) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie la variazione delle riserve 
matematiche a carico dei riassicuratori dell'esercizio rispetto a quella dell'esercizio 
precedente. Sono distinte in specifici sottoconti le riserve matematiche del lavoro diretto 
cedute ai riassicuratori e quelle del lavoro indiretto cedute ai retrocessionari. E° data evidenza 
delle componenti che concorrono alla variazione, analogamente a quanto indicato al punto 
precedente. 


II.6.b) Riserva premi delle assicurazioni complementari 


I1.6.b) aa) Importo lordo - il conto accoglie, al lordo delle cessioni in riassicurazione, la 
variazione della riserva premi delle assicurazioni complementari dell'esercizio rispetto a quella 
costituita alla chiusura dell'esercizio precedente. E° iscritta in appositi sottoconti la variazione 
della riserva premi del lavoro diretto, con evidenza della riserva per frazioni di premio e della 
riserva per rischi in corso, e quella del lavoro indiretto nonché le componenti che concorrono 
alla variazione (riserva premi alla chiusura dell'esercizio precedente, movimenti di portafoglio, 
variazioni per differenza cambi e riserva premi alla chiusura dell'esercizio). 


II.6.b) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie la variazione della riserva premi 
delle assicurazioni complementari a carico dei riassicuratori dell'esercizio rispetto a quella 
dell'esercizio precedente. E’ distinta in specifici sottoconti la variazione della riserva premi del 
lavoro diretto ceduta ai riassicuratori e quella del lavoro indiretto ceduta ai retrocessionari, 
evidenziando altresì le componenti della variazione, analogamente a quanto indicato al punto 
precedente. 
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II.6.c) Altre riserve tecniche 


I1.6.c) aa) Importo lordo - il conto accoglie, al lordo delle cessioni in riassicurazione, la 
variazione delle altre riserve tecniche dell'esercizio rispetto a quelle costituite alla chiusura 
dell'esercizio precedente. E’ data evidenza, mediante appositi sottoconti, delle altre riserve del 
lavoro diretto e del lavoro indiretto. Sono indicate, altresì, Ie componenti che concorrono alla 
variazione. 


I1.6.c) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie la variazione delle altre riserve 
tecniche a carico dei riassicuratori dell'esercizio rispetto a quelle dell'esercizio precedente. E’ 
data evidenza in appositi sottoconti delle altre riserve a carico dei riassicuratori del lavoro 
diretto e del lavoro indiretto. Sono indicate, altresì, le componenti che concorrono alla 
variazione. 


II.6.d) Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è sopportato dagli assicurati 
e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 


I1.6.d) aa) Importo lordo - il conto accoglie, distintamente per le classi D.I. e D.II dello stato 
patrimoniale, la variazione delle riserve tecniche dell'esercizio rispetto a quelle costituite alla 
chiusura dell'esercizio precedente, al lordo delle cessioni in riassicurazione. E' data evidenza, 
mediante appositi sottoconti, delle riserve del lavoro diretto e del lavoro indiretto. 

In relazione alle riserve tecniche della classe D.I è data evidenza in appositi sottoconti delle 
riserve per ciascun prodotto e delle componenti che concorrono alla variazione. Per le riserve 
di cui alla classe D.II è data evidenza, distintamente per singolo fondo gestito, delle componenti 
che concorrono alla variazione. 


I1.6.d) bb) Quote a carico dei riassicuratori - il conto accoglie, distintamente per le classi D.I. e 
D.II dello stato patrimoniale, la variazione delle riserve tecniche a carico dei riassicuratori 
dell'esercizio rispetto a quelle costituite alla chiusura dell'esercizio precedente. È data evidenza 
delle riserve a carico dei riassicuratori del lavoro diretto e del lavoro indiretto. Sono indicate, 
altresì, Ie componenti che concorrono alla variazione. 


II.7. Ristorni e partecipazioni agli utili, al netto delle cessioni in riassicurazione 


Il conto accoglie gli importi pagati nell'esercizio per ristorni come definiti dall'articolo 50, comma 
2, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. Comprende altresì gli importi pagati per 
partecipazioni agli utili nonché la variazione della riserva per gli importi ancora da pagare alla 
chiusura dell’esercizio, di cui all'articolo 50, comma 1, del decreto legislativo 26 maggio 1997, 
n. 173, incluse le variazioni per differenza cambi e per movimenti di portafoglio di cui alle 
istruzioni dettate al precedente punto 1.1.c) e d). 

È indicata in specifici sottoconti, distinti tra importi lordi e quote a carico dei riassicuratori, la 
variazione della riserva per partecipazione agli utili del lavoro diretto e quella del lavoro 
indiretto. E' data evidenza delle componenti che concorrono alla variazione. 


II.8. Spese di gestione 
Si applicano le istruzioni di cui al precedente punto 1.7. in materia di imputazione per 


destinazione delle spese di gestione e di ripartizione delle spese inerenti all'acquisizione dei 
premi. 
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E’ data evidenza, mediante appositi sottoconti, delle spese di gestione del lavoro diretto e del 
lavoro indiretto. 


II.8.a) Provvigioni di acquisizione - il conto accoglie i compensi spettanti per l'acquisizione e il 
rinnovo, anche tacito, dei contratti inclusi quelli inerenti i rapporti di coassicurazione. 
Comprende inoltre le commissioni e le partecipazioni agli utili spettanti alle cedenti per rapporti 
di riassicurazione attiva. Include altresì le sovrapprovvigioni e/o i rappels commisurati al 
raggiungimento di obiettivi di produttività nonché la parte variabile di retribuzione del 
personale dipendente inquadrato nel Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro del personale 
addetto alla organizzazione produttiva ed alla produzione, in quanto commisurata 
all'acquisizione dei contratti. 


I1.8.b) Altre spese di acquisizione - il conto accoglie le spese derivanti dalla conclusione di un 
contratto di assicurazione diverse dalle provvigioni di acquisizione di cui al punto precedente. In 
particolare, il conto comprende sia i costi direttamente che indirettamente imputabili, di cui 
all'articolo 52 del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, distinti in appositi sottoconti. 

Tra i costi direttamente imputabili sono ricomprese, tra l’altro, le spese per le visite mediche, se 
a carico dell'impresa. 

Tra i costi indirettamente imputabili sono incluse le spese di pubblicità sostenute per la 
commercializzazione di specifici prodotti assicurativi e le spese amministrative dovute alle 
formalità di espletamento della domanda e alla stesura delle polizze ivi compresi i relativi costi 
per acquisto di beni e per prestazioni di servizi. Sono altresì comprese tra i costi 
indirettamente imputabili le sovraprovvigioni e/o i rappels non esclusivamente connessi al 
raggiungimento di obiettivi di produttività nonché la parte fissa della retribuzione del personale 
dipendente inquadrato nel Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro del personale addetto alla 
organizzazione produttiva e alla produzione, ossia quella non commisurata all'acquisizione dei 
contratti. Sono inclusi inoltre gli altri costi quali, ad esempio, oneri accessori, accantonamenti 
per il trattamento di fine rapporto, diarie, trasferte. Tra i costi indirettamente imputabili sono 
anche comprese le quote di costi del personale dipendente inquadrato nei contratti collettivi 
nazionali diversi da quello di cui sopra, addetto, in tutto o in parte, all’organizzazione produttiva o 
alla produzione. Parimenti sono compresi i contributi al Fondo pensione agenti e alla Cassa 
previdenza agenti. 


II.8.c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare - il conto 
accoglie la variazione nell'esercizio delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da 


ammortizzare rispetto alla chiusura dell'esercizio precedente. E' data separata evidenza, in 
appositi sottoconti, delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione. 


I1.8.d) Provvigioni di incasso - il conto accoglie la parte di spese di amministrazione afferenti 
l'incasso dei premi. 


II.8.e) Altre spese di amministrazione - il conto accoglie le spese di amministrazione, diverse 
dalle provvigioni di incasso, come definite all’articolo 53 del decreto legislativo 26 maggio 
1997, n. 173. In particolare, sono ricomprese tutte le spese per la gestione della 
riassicurazione passiva e attiva, con esclusione, per quest'ultima, dei costi relativi alle 
commissioni e partecipazioni agli utili spettanti alle cedenti. 

Il conto include, altresì, le spese per il personale non attribuite agli oneri relativi all'acquisizione, 
alla liquidazione dei sinistri e alla gestione degli investimenti. 

Il conto accoglie inoltre gli oneri sostenuti per la cessazione dei rapporti agenziali, per la parte 
non soggetta a rivalsa. 
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II.8.f) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori - il conto accoglie le 
provvigioni su cessioni e retrocessioni nonché le partecipazioni agli utili ricevute dai 


riassicuratori. E' data evidenza separata, mediante appositi sottoconti, delle provvigioni e delle 
partecipazioni agli utili. 


II.9. Oneri patrimoniali e finanziari 


I conti accolgono gli oneri, le rettifiche e le perdite su realizzo derivanti dalla gestione degli 
investimenti della classe “C” dell'attivo dello stato patrimoniale. 

E’ data evidenza, mediante appositi sottoconti, per ciascuna delle voci sotto riportate, degli oneri 
derivanti da investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate. 


II.9.a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi - il conto accoglie, tra l’altro, le 
imposte, le quote di ammortamento degli investimenti, diversi da terreni e fabbricati, nonché le 


spese inerenti il personale addetto alla gestione degli investimenti per le quali è acceso 
apposito sottoconto; tali spese, in sede di redazione del bilancio, sono attribuite con criteri di 
proporzionalità alle voci che compongono gli oneri di gestione degli investimenti di cui 
all'allegato 23 alla nota integrativa. Per quanto attiene agli immobili sono altresì ricomprese le 
spese di manutenzione e riparazione non portate ad incremento del valore degli immobili 
nonché le spese condominiali. 

Relativamente agli investimenti finanziari sono, tra l’altro, ricompresi i differenziali negativi su 
contratti swaps, i costi di custodia ed amministrazione nonché le spese derivanti da estrazioni 
o rimborso per scadenza. 

Il conto accoglie altresì gli interessi passivi sui depositi trattenuti dall'impresa ai riassicuratori per 
rischi ceduti. 


I1.9.b) Rettifiche di valore sugli investimenti - il conto accoglie le svalutazioni degli investimenti 
effettuate in applicazione dei criteri di valutazione di cui all'articolo 16 del decreto legislativo 26 
maggio 1997, n. 173, dettagliate, mediante appositi sottoconti, per tipologie di investimenti di 
cui alla classe “C” dell’attivo dello stato patrimoniale. 

Include, inoltre, le quote di ammortamento dei terreni e fabbricati, le minusvalenze da 
valutazione di opzioni, futures e swaps in portafoglio alla chiusura dell'esercizio. 


IT.9.c) Perdite sul realizzo di investimenti - il conto accoglie le perdite derivanti dall’alienazione di 
investimenti non durevoli. 

Accoglie, altresì, in apposito sottoconto, le minusvalenze su opzioni e futures nonché i premi su 
opzioni acquistate non esercitate alla scadenza. 


II.10. Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi a 
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e a investimenti 
derivanti dalla gestione dei fondi pensione 


Il conto accoglie, distintamente per gli investimenti di cui alle classi D.I e D.II dell'attivo dello 
stato patrimoniale, i relativi oneri patrimoniali e finanziari, le perdite su realizzo e le 
minusvalenze non realizzate di cui all'articolo 56 del decreto legislativo 26 maggio 1997, 
n. 173. Comprende altresì le minusvalenze non realizzate derivanti dalla conversione delle 
attività denominate in valuta. 

In particolare, in relazione agli investimenti relativi a contratti con prestazioni connesse con 
fondi di investimento e indici di mercato, il conto comprende, in appositi sottoconti, gli oneri 
patrimoniali e finanziari, le perdite su realizzo e le minusvalenze non realizzate derivanti dai 
singoli prodotti. 
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In relazione agli investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione è data evidenza in 
appositi sottoconti, distintamente per ogni fondo gestito, degli oneri patrimoniali e finanziari, delle 
perdite su realizzo e delle minusvalenze non realizzate derivanti dalle singole tipologie di 
investimento. 


Il.11. Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione 


Il conto accoglie tutti gli oneri di natura tecnica non compresi nelle voci precedenti. Include, tra 
l’altro, le svalutazioni per inesigibilità di crediti verso assicurati per premi di prima annualità, lo 
storno delle provvigioni relative a premi ceduti in riassicurazione annullati, Ie commissioni 
corrisposte ai soggetti gestori dei fondi interni assicurativi e dei fondi pensione nonché le 
commissioni riconosciute agli intermediari per il mantenimento del portafoglio. 

E’ data evidenza, mediante appositi sottoconti, di ciascuna componente degli oneri tecnici lordi 
e di quelli relativi alle cessioni in riassicurazione nonché degli oneri tecnici del lavoro diretto e 
del lavoro indiretto. 


II.12. Quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico 

Il conto accoglie la quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico, come 
stabilito all'articolo 55, comma 2, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, e determinata 
secondo i criteri di cui all'articolo 23 del Regolamento. 

II.13. Risultato del conto tecnico dei rami vita 

Accoglie il risultato economico della gestione tecnica dei rami vita, al netto delle cessioni in 
riassicurazione. 


III. CONTO NON TECNICO 


L'impresa che esercita congiuntamente le assicurazioni nei rami danni e nei rami vita deve 
dare evidenza, mediante appositi conti, delle componenti reddituali afferenti le due gestioni. 


Ill. 1. Risultato del conto tecnico dei rami danni 
III. 2. Risultato del conto tecnico dei rami vita 
Ill. 3. Proventi da investimenti dei rami danni 


E’ data apposita evidenza per ciascuna delle voci sotto riportate, mediante specifici sottoconti, 
dei proventi derivanti da investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate. 


III.3.a) Proventi derivanti da azioni e quote - il conto accoglie dividendi, acconti sui medesimi e 
altri proventi da azioni e quote. 


III.3.b) Proventi derivanti da altri investimenti 
III.3.b) aa) da terreni e fabbricati - il conto accoglie: 


- affitti reali (e non figurativi) maturati nell'esercizio, compresi eventuali subaffitti; 
- spese recuperate da affittuari in dipendenza di norme di legge o di pattuizioni contrattuali 
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quali, tra l’altro, rimborsi per servizi generali, riscaldamento, condizionamento, portierato; 

- altri ricavi quali, tra l’altro, introiti aventi natura risarcitoria, penalità per risoluzione anticipata 
di affittanze, corrispettivi di concessioni precarie per targhe, insegne, antenne; 

- immobilizzazioni in corso. 


III.3.b) bb) da altri investimenti - il conto accoglie i proventi da investimenti diversi da quelli 
precedenti, quali: 
- i proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso che comprendono: 

- gli interessi lordi maturati. Per i titoli zero coupon e per i titoli similari, la quota di 
competenza dell'esercizio è calcolata sulla base della differenza tra il valore di rimborso 
o il prezzo di avvenuto realizzo e il costo di acquisto; 

- gli scarti di emissione (attivi ad utilizzo durevole e attivi ad utilizzo non durevole) e gli 
scarti di negoziazione (attivi ad utilizzo durevole) di cui all'articolo 16, comma 16, del 
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173; 

- gli interessi sui finanziamenti; 

- i proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento; 

- i proventi su quote di investimenti comuni; 

- gli interessi su depositi presso enti creditizi; 

- i proventi su investimenti finanziari diversi, tra cui sono inclusi i differenziali positivi su 
contratti swaps; 

- gli interessi attivi sui conti di deposito trattenuti dalle cedenti per affari relativi al lavoro 
indiretto. 


III.3.c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti - il conto include le rivalutazioni degli 
investimenti sopracitati dovute all'annullamento di precedenti svalutazioni di cui sono venuti 
meno i presupposti. 

Accoglie altresì le plusvalenze da valutazione delle opzioni, futures e swaps di copertura in 
portafoglio alla chiusura dell’esercizio. 


III.3.d) Profitti sul realizzo di investimenti - il conto accoglie le plusvalenze derivanti 
dall’alienazione di investimenti non durevoli. Include, altresì, le plusvalenze su opzioni e futures 
nonché i premi incassati su opzioni vendute non esercitate alla scadenza. 


III. 4. Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico dei rami vita 


Il conto accoglie la quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico dei rami vita per 
un importo pari a quello iscritto nella voce 11.12, come stabilito all'articolo 55, comma 2, del 
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173. 


III. 5. Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni 


I conti accolgono gli oneri, le rettifiche e le perdite su realizzo derivanti dalla gestione degli 
investimenti della classe “C” dell'attivo dello stato patrimoniale. 

E’ data evidenza, mediante appositi sottoconti, per ciascuna delle voci sotto riportate, degli oneri 
derivanti da investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate. 


III.5.a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi - il conto accoglie, tra l’altro, le 
imposte, le quote di ammortamento degli investimenti, diversi da terreni e fabbricati, nonché le 


spese inerenti il personale addetto alla gestione degli investimenti, per le quali è acceso 
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apposito sottoconto; tali spese, in sede di redazione del bilancio, sono attribuite con criteri di 
proporzionalità alle voci che compongono gli oneri di gestione degli investimenti di cui 
all'allegato 23 alla nota integrativa. Per quanto attiene agli immobili sono altresì ricomprese le 
spese di manutenzione e riparazione non portate ad incremento del valore degli immobili 
nonché le spese condominiali. 

Relativamente agli investimenti finanziari sono, tra l’altro, ricompresi i differenziali negativi su 
contratti swaps, i costi di custodia ed amministrazione nonché le spese derivanti da estrazioni o 
rimborso per scadenza. 

Il conto accoglie altresì gli interessi passivi sui depositi trattenuti dall'impresa ai riassicuratori per 
rischi ceduti. 


III.5.b) Rettifiche di valore sugli investimenti - il conto accoglie le svalutazioni degli investimenti 
effettuate in applicazione dei criteri di valutazione di cui all'articolo 16 del decreto legislativo 26 
maggio 1997, n. 173 dettagliate, mediante appositi sottoconti, per tipologie di investimenti di 
cui alla classe “C” dell’attivo dello stato patrimoniale. 

Include, inoltre, le quote di ammortamento dei terreni e fabbricati, le minusvalenze da 
valutazione di opzioni, futures e swaps in portafoglio alla chiusura dell'esercizio. 


III.5.c) Perdite sul realizzo di investimenti - il conto accoglie le perdite derivanti dall’alienazione 
di investimenti non durevoli. 

Accoglie, altresì, in apposito sottoconto, le minusvalenze su opzioni e futures nonché i premi su 
opzioni acquistate non esercitate alla scadenza. 


III. 6. Quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto tecnico dei rami danni 


Il conto accoglie la quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto tecnico dei rami danni. 
come stabilito all’articolo 55, comma 1, del decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, e 
determinata secondo i criteri di cui all'articolo 278 del Regolamento. 


II. 7. Altri proventi 


Il conto accoglie i proventi delle attività diverse dagli investimenti, quali i proventi relativi alle 
macroclassi E “Crediti” e F “Altri elementi dell’attivo”. 

Il conto accoglie altresì le quote prelevate nell'esercizio dai fondi per rischi e oneri, tra le quali è 
ricompresa la quota da prelevare dal fondo rischi su cambi. 

Accoglie inoltre i recuperi da terzi di oneri amministrativi e spese e le sopravvenienze su 
crediti precedentemente annullati o svalutati, diversi dai crediti verso assicurati per premi 
arretrati. 


Ill. 8. Altri oneri 


Il conto accoglie tra l’altro gli accantonamenti relativi alla macroclasse E “Fondi per rischi e 
oneri” quali gli accantonamenti ai fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili e ai 
fondi per imposte e gli altri accantonamenti tra cui sono inclusi quelli al fondo rischi su cambi. 

Il conto include altresì gli oneri relativi alla macroclasse G “Debiti e altre passività” e, tra l’altro, 
gli oneri amministrativi e le spese per conto terzi, le quote di ammortamento degli attivi 
immateriali diversi dalle provvigioni di acquisizione e dalle altre spese di acquisizione, le perdite 
sui crediti, diversi dai crediti verso assicurati per premi, e gli accantonamenti per la 
svalutazione dei crediti medesimi. 


5-10-2016 Supplemento ordinario n. 43 alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 233 


III. 9. Risultato della attività ordinaria 


Accoglie il risultato economico della gestione tecnica e patrimoniale ordinaria. 


III.10. Proventi straordinari 


Il conto accoglie i proventi estranei alla gestione ordinaria dell'impresa. Comprende, tra l’altro, 
i profitti derivanti da alienazione di “Altri elementi dell’attivo” di cui alla macroclasse “F” dello 
stato patrimoniale, le plusvalenze da alienazioni di investimenti durevoli, le riprese di rettifiche 
di valore degli attivi immateriali di cui alla macroclasse “B”, le sopravvenienze attive diverse da 
quelle di cui alle istruzioni dettate al punto III.7 e la somma algebrica delle differenze derivanti 
dall’arrotondamento degli addendi del Conto Economico. 


III.11. Oneri straordinari 

Il conto accoglie gli oneri estranei alla gestione ordinaria dell'impresa. Comprende, tra l’altro, 
gli oneri derivanti da alienazione di “Altri elementi dell’attivo” dello stato patrimoniale, le 
imposte pagate nell'esercizio ma relative ad esercizi precedenti che non trovano copertura nel 
precostituito fondo imposte, le minusvalenze da alienazioni di investimenti durevoli, le rettifiche 
di valore su attivi immateriali di cui alla macroclasse “B”, le sopravvenienze passive e la somma 
algebrica delle differenze derivanti dall’arrotondamento degli addendi del Conto Economico. 


Il conto accoglie inoltre le minusvalenze derivanti da operazioni o eventi che hanno un effetto 
rilevante sulla struttura dell'azienda. 


IIl.12. Risultato della attività straordinaria 


Accoglie il risultato economico della gestione straordinaria. 
III.13. Risultato prima delle imposte 


III.14. Imposte sul reddito dell’esercizio 


Il conto accoglie le imposte che gravano sul reddito di esercizio correnti, differite e anticipate. 


III.15. Utile (perdita) d’esercizio 


Accoglie il risultato positivo o negativo della gestione attribuibile al periodo amministrativo in 
chiusura. 
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